Na temelju Clanka 34. stavak 1. Zakona o upravljanju drzavnom imovinom (NN
145/10), Vlada Republike Hrvatske donosi

UREDBU
O PRODAJI DIONICA | POSLOVNIH UDJELA U
TRGOVACKIM DRUSTVIMA U VLASNISTVU REPUBLIKE HRVATSKE,
ZAVODA | DRUGIH PRAVNIH OSOBA ClJI JE OSNIVAC REPUBLIKA HRVATSKA

I. OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Ovom Uredbom propisuju se nacini prodaje dionica i poslovnih udjela u trgovackim
drustvima, nacin odredivanja pocetne cijene dionica i poslovnih udjela u trgovackim
drustvima prilikom prodaje, postupak i uvjeti odabira ponuda, te posebni uvjeti prilikom
prodaje dionica i poslovnih udjela, kao jedan od oblika raspolaganja dionicama i
poslovnim udjelima u trgovackim drustvima u vlasnistvu Republike Hrvatske, zavoda i

drugih pravnih osoba Ciji je osniva¢ Republika Hrvatska, a kojima upravlja Agencija za
upravljanje drzavnom imovinom (dalje u tekstu: Agencija).

Clanak 2.
Nadcini prodaje dionica su:
- javna ponuda (inicijalna javna ponuda),
- javno nadmetanje (javna drazba),
- javno prikupljanje ponuda,
- ponuda dionica na uredenom trzistu kapitala,
- preuzimanje dionickih drustava,
- istiskivanje manjinskih dionic¢ara,
- javni poziv za dokapitalizaciju.

Nacini prodaje poslovnih udjela su:
- javno nadmetanje (javna drazba),
- javno prikupljanje ponuda,
- javni poziv za dokapitalizaciju.

Prodaja dionica i poslovnih udjela moze se provesti i kombinacijom vise nacina
prodaje iz stavka 1. i 2. ovog €lanka.

Clanak 3.
Agencija prodaje dionice i poslovne udjele u trgovackim drustvima u skladu sa
Zakonom o upravljanju drzavnhom imovinom (dalje u tekstu: Zakon), ovom Uredbom te
Strategijom i Planom.

Agencija donosi odluku za koje trgovacko drustvo ¢e se procijeniti vrijednost
drustva odnosno osim procjene vrijednosti druStva napraviti i analiza financijskog, pravnog
i organizacijskog polozaja drustva radi odredivanja pocetne cijene za prodaju dionica i
poslovnih udjela.

Clanak 4.
Procjenu vrijednosti trgovackog drustva iz ¢lanka 3. ove Uredbe, ovisno o udjelu u
temeljnom kapitalu drustva, izvrsiti Ce:

- osoba koja ima odobrenje za obavljanje poslova savjetovanja o strukturi kapitala,
poslovnim strategijama i srodnim pitanjima kao i savjetovanje i usluge vezane uz
spajanja i stjecanja udjela u drustvima sukladno propisima koji ureduju trZiste kapitala,
kada dionice ili poslovni udjeli u temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio veci od
25%,



- osoba koja ima odobrenje za obavljanje poslova savjetovanja o strukturi kapitala,
poslovnim strategijama i srodnim pitanjima kao i savjetovanje i usluge vezane uz
spajanja i stjecanja udjela u drustvima sukladno propisima koji ureduju trziste kapitala,
kada dionice ili poslovni udjeli u temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio veci od
50%, pri €emu mora, osim procjene iz prethodne alineje ovog ¢lanka, napraviti i analizu
financijskog, pravnog i organizacijskog polozaja drustva te izraditi opis drustva (info-
memorandum) odnosno Prospekt sukladno Zakonu o trzistu kapitala a kojeg odobrava
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: HANFA),

- Agencija kada dionice ili poslovni udjeli u temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio
do 25%,

- Agencija ako su tro8kovi procjene u nerazmjeru s vrijedno$¢u raspolozive imovine
drustva ili ako troSkovi procjene premasuju polovinu Kknjigovodstvene vrijednosti
drustva.

Clanak 5.

Agencija ¢e na temelju Zakona o javnoj nabavi za poslove procjene vrijednosti
jednog ili vise trgovackih drustava odabrati osobu koja imaju odobrenje za obavljanje
poslova savjetovanja iz ¢lanka 4. ove Uredbe, a koja mora ispunjavati slijedece uvjete:

- da ima najmanje dva stalno zaposlena investicijska savjetnika koji na temelju
odobrenja HANFE obavljaju poslove iz ¢lanka 4. ove Uredbe,

- da investicijski savjetnici iz prethodne alineje imaju najmanje 2 godine iskustva na
poslovima investicijskog savjetnika nakon stjecanja ovlastenja HANFE,

- daima reference u obavljanju istih i/ili srodnih poslova.

Agencija moze, u slucaju kada je potrebno napraviti analizu financijskog, pravnog i
organizacijskog polozaja drustva, angazirati i pravnog savjetnika i revizorsko drustvo i to
putem zasebnih natjecaja, ili u sklopu natjeCaja za osobu definiranu stavkom 1. ovog
Clanka kojim trazi da ista nastupa zajedno u konzorciju s pravnim savjetnikom i po potrebi
revizorskim drustvom.

Clanak 6.

Agencija procjenjuje vrijednost trgovackog drustva radi odredivanja pocetne cijene
za prodaju dionica ili poslovnih udjela primjenom pojedinih ili kombinacijom slijedecih
metoda procjene:

- temeljem knjigovodstvene vrijednosti,

- temeljem vrijednosti nekretnina,

- temeljem poslovanja drustva (EBITDA),

- temeljem trZiSne vrijednosti dionica uvrstenih na uredenom trZidtu kapitala.

Izabrana osoba iz €lanka 4. i 5. ove Uredbe procjenjuje vrijednost trgovackog
druStva primjenom metoda procjene vrijednosti drustva, uz obvezno obrazloZenje
konacnog prijedloga pocetne cijene dionica i poslovnih udjela.

Kada Agencija nije u moguc¢nosti procijeniti vrijednost trgovackog drustva sukladno
stavku 1. ovog €lanka (npr. nedostatak relevantne dokumentacije) pocetna cijena za
prodaju dionica i poslovnih udjela biti ¢e jednaka nominalnoj vrijednosti dionica ili
poslovnih udjela.

Clanak 7.

Nakon procjene vrijednosti trgovackog drustva, odluku o prodaiji, na€inu prodaje,
uvjetima prodaje i po€etnoj cijeni, ovisno o vrijednosti dionica ili poslovnih udjela sukladno
Clanku 33. Zakona donosi Vlada Republike Hrvatske na prijedlog Upravnog vijeca
Agencije, odnosno Upravno vijeCe na prijedlog ravnatelja Agencije, odnosno ravnatelj
Agencije.



Odluku o posebnim uvjetima prodaje dionica ili poslovnih udjela trgovackih
drustava u potesko¢ama sukladno Clanku 34. stavak 4. Zakona donosi Vlada Republike
Hrvatske na prijedlog Upravnog vijeCa Agencije bez obzira na nominalnu vrijednost
dionica ili poslovnih udjela.

Il. PRODAJA DIONICA
JAVNA PONUDA (INICIJALNA JAVNA PONUDA)

Clanak 8.
Javna ponuda dionica se provodi kao javni poziv na kupnju upu¢en neodredenom
ili odredenom krugu osoba, prema unaprijed objavljenim uvjetima u skladu s odredbama
Zakona o trzistu kapitala, koje se odnose na ponudu vrijednosnih papira javnosti.

Clanak 9.

Agencija ¢e za provedbu javne ponude dionica trgovackog drustva, sukladno
Zakonu o javnoj nabavi, angaZirati ovladtenu osobu koja mora imati ovlastenje HANFA-e
za obavljanje investicijskih usluga provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih
instrumenata uz obvezu ili bez obveze otkupa.

Agencija moze u izboru ovlastene osobe iz stavka 1. ovog €lanka, za provodenje
javne ponude dati prednost ovlastenoj osobi koja je radila procjenu vrijednosti odnosno
analizu financijskog, pravnog i organizacijskog polozaja trgovac¢kog drustva, ukoliko isti
zadovoljava uvjete iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Clanak 10.

Ovlastena osoba iz &lanka 9. ove Uredbe duZna je izraditi Plan provedbe javne
ponude koji mora sadrzavati:
- prijedlog da se kroz javnu ponudu ponude sve ili dio dionica trgovackog drustva,
- koli€¢inu ponudenih dionica,
- ponudbenu cijenu dionica (cjenovni raspon ili jedinstvena cijena),
- vremenski period trajanja javne ponude,
- troSkovnik svih aktivnosti (poput promidzbenih, pravnih, revizorskih i sl.) koje je

potrebno poduzeti radi provodenja javne ponude sukladno ovoj Uredbi,

- kriterij uspjesnosti javne ponude,
- ostale uvjete provodenja javne ponude dionica.

Ovlastena osoba iz stavka 1. ovog ¢lanka duzna je, osim Plana provedbe javne
ponude, izraditi i Prospekt trgovackog drustva Cije dionice se prodaju javhom ponudom,
sukladno Zakonu o trziStu kapitala a kojeg odobrava HANFA.

Clanak 11.
Agencija ¢e temeljem Plana provedbe javne ponude dionica iz ¢lanka 10. ove
Uredbe, donijeti odluku o javnoj ponudi kojom ¢e biti odredeni svi parametri javne ponude.

Clanak 12.

Ovlastena osoba iz ¢lanka 9. ove Uredbe ¢e, nakon provedbe javne ponude
dionica u roku od 30 dana od zavrSetka, izraditi izvjeStaj o provedenoj javnoj ponudi koji
¢e sadrzavati opis provedenog postupka, troSkovnik, analizu potraznje dionica i alokaciju
dionica.

Clanak 13.
U slu€aju neuspjele javne ponude, donijeti ¢e se odluka o novoj javnoj ponudi
odnosno promjeni nacina raspolaganja.



JAVNO NADMETANJE (JAVNA DRAZBA)

Clanak 14.
Javnim nadmetanjem prodaju se dionice trgovackih drustava koje u temeljnom
kapitalu drusStva predstavljaju udio manji od 50% i koje ne kotiraju na uredenom trzistu
kapitala u posljednja 24 mjeseca prije donosenja odluke o prodaji.

Javnim nadmetanjem mogu se prodavati i dionice trgovackih drustava koje u
temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio iznad 50%, a imaju temeljni kapital manji od
750.000,00 kuna, i koje dionice ne kotiraju na uredenom trzidtu kapitala u posljednja 24
mjeseca prije donoSenja odluke o prodaiji.

Javno nadmetanje organizira i provodi Agencija sukladno odluci o prodaji dionica
javnim nadmetanjem.

Clanak 15.
Agencija ¢Ce, radi odredivanja po¢etne cijene za prodaju dionica, sukladno &lanku
4. i 5. ove Uredbe angaZirati ovlastenu osobu, te po potrebi pravnog savjetnika i
revizorsko drustvo.

Clanak 16.
Javno nadmetanje organizirano je u dva kruga.

U prvom krugu utvrduje se interes za kupnju dionica.

U drugom krugu pozivaju se na kupnju i nadmetanje samo osobe koje su Agenciji
u prvom krugu iskazale iskazale interes za kupnju dionica i dostavile pismo namjere za
kupnju.

Ugovor o prodaji i prijenosu dionica sklapa se s ponuditeljem koji u nadmetanju
ponudi najvisu cijenu.

Clanak 17.
Prvi krug javnog nadmetanja zapoc€inje objavom poziva za iskazivanje interesa za
kupnju dionica. Agencija objavljuje poziv za iskazivanje interesa u jednom od
visokotiraznih domacih dnevnih listova, te na web stranici Agencije.

Poziv za iskazivanje interesa sadrzi:
- namjeru Agencije da izvrSi javno nadmetanje za prodaju dionica trgovackog drustva,
- naziv i sjediste trgovackog drustva Cije se dionice prodaju,
- koli€inu i postotak udjela ponudenog paketa dionica u temeljnom kapitalu drustva,
- rok za podnosenje pisma namjere za iskazivanje interes za kupnju dionica,
- odredbu da se danom predaje pisma namjere smatra dan zaprimanja pisma u Agenciji,
- odredbu da pisma namjere podnesena izvan roka nisu valjana,
- odredbu da ¢e se nakon prikupljanja pisma namjere za kupnju dionica svi zainteresirani
koji su u roku dostavili pismo namjere pozvati na postupak javnog nadmetanja.

Clanak 18.

Nakon Sto se utvrdi lista svih pristiglih pisama namjere, Agencija temeljem
izvrSene procjene, donosi odluku o pocetnoj cijeni, uvjetima i nacinu organizacije
postupka javnog nadmetanja za potencijalne ponuditelje koji su dostavili pismo namjere
za kupnju dionica trgovackog drustva.

Osobe koje namjeravaju sudjelovati u javhom nadmetanju duzne su uplatiti
jamc€evinu u iznosu od 10% pocetne cijene na racun Agencije koja mora biti evidentirana



na racunu Agencije najkasnije 3 dana prije odrZzavanja javhog nadmetanja. U protivhom
¢e se smatrati da je ponuditelj odustao.

Clanak 19.
U odluci o pocetnoj cijeni, uvjetima i nafinu organizacije postupka javnog
nadmetanja utvrduje se:
- naziv i sjediste trgovackog drustva Cije se dionice prodaju,
- koli¢ina i po€etna cijena dionica koje su predmet javnog nadmetanja te postotak udjela
ponudenog paketa dionica u temeljnom kapitalu drustva,
- cjenovni korak nadmetanja,
- rok za podnoSenje prijave za sudjelovanje u javnom nadmetanju,
- visinu jamcevine i broj raCuna na koji se uplacuje,
- odredbu da najbolji ponuditelj koji odustane od ponude gubi pravo na jamé&evinu,
- odredbu o pravu prodavatelja da odustane od prodaje u svako doba prije odrZzavanja
javnog nadmetanija, ali najkasnije 3 dana prije odrzavanja javnog nadmetanja.

Clanak 20.
Potencijalni investitori pozvat ¢e se na postupak javnog nadmetanja za kupnju
dionica trgovackog drustva za koje su iskazali interes pisanim putem u roku od 15 dana
od dana donoSenja odluke o prodaji dionica drustva javnim nadmetanjem.

Pisani poziv za sudjelovanje u postupku javnog nadmetanja sadrzi:

- podatke iz odluke o pocetnoj cijeni kako je to navedeno u ¢lanku 19. ove Uredbe,

- mjesto, datum i sat odrZzavanja javnog nadmetanja,

- popis obvezne dokumentacije koja se prilaze uz prijavu za sudjelovanje u javnom
nadmetanju,

- odredbu da se danom uplate jam&evine smatra dan kada je uplata evidentirana na
racunu Agencije,

- odredbu da ¢e se u sluCaju odustanka prvog najbolieg ponuditelja, najboljim
ponuditeljem smatrati ponuditelj koji je ponudio slijedec¢u najvisu pocetnu cijenu,

- odredbu o roku vra¢anja uplacene jamé&evine neuspjesSnim ponuditeljima,

- odredbu da se kao dan uplate kupovne cijene smatra dan kada je uplata evidentirana
na racunu Agencije.

Clanak 21.
Svi potencijalni investitori koji su pozvani na postupak javnog nadmetanja duzni su
prijaviti sudjelovanje u postupku javnog nadmetanja.

Prijava za sudjelovanje u javnhom nadmetanju podnosi se Agenciji putem Obrasca
najkasnije 8 dana prije odrzavanja javnog nadmetanja. Obrazac prijave za sudjelovanje u
javnhom nadmetanju bit ¢e dostavljen svakom potencijalnom investitoru uz poziv na
postupak javnog nadmetanja iz ¢lanka 20. ove Uredbe.

Odustanak od sudjelovanja u javnom nadmetanju mora se prijaviti pisanim putem
najkasnije 3 dana prije odrzavanja javhog nadmetanja.

Clanak 22.
Prijavi za sudjelovanje u javnhom nadmetanju, ponuditelj mora priloziti:

- dokumentaciju koja sadrzi osnovne podatke o identitetu ponuditelja uz dostavu
odgovaraju¢ih dokaza — preslika vaZzeCe osobne iskaznice ili putovnice za domadu i
stranu fizicku osobu, izvadak iz sudskog registra za domacu pravnu osobu odnosno
izvadak iz odgovaraju¢eg domicilnog registra za stranu pravnu osobnu, osobni
identifikacijski broj (OIB), potvrda o nekaznjavanju fizicke osobe odnosno zastupnika
pravne osobe ne starija od 6 mjeseci, kontakt podaci, punomo¢ za zastupanje pravne



osobe sa pripadajuéim podacima o identitetu opunomoéene osobe (osobna iskaznica ili
putovnica i OIB),

- izvornik ili ovjerenu presliku potvrde o plaéenim porezima i doprinosima koja ne smije
biti stariji od 30 dana za domace pravne osobe,

- dokaz o izvrSenoj uplati jamcevine,

- izjavu ponuditelja da u cijelosti prihvaéa uvjete javhog nadmetanja.

Clanak 23.
Najboljim ponuditeljem smatra se ponuditelj koji ponudi najviSu cijenu.

Najbolji ponuditelj duZan je sklopiti ugovor o prodaiji i prijenosu dionica u roku od 8
dana od dana odrZavanja javhog nadmetanja.

U slu€aju odustanka najboljeg ponuditelja od sklapanja ugovora o prodaji i
prijenosu dionica ili u slu¢aju da isti ne plati ugovorenu kupovnu cijenu u roku, najboljim
ponuditeljem smatrat ¢e se ponuditelj koji je ponudio slijede¢u najviSu cijenu.

U slu€aju odustanka drugog najboljeg ponuditelja od sklapanja ugovora o prodaji i
prijenosu dionica ili u slu€aju da isti ne plati ugovorenu kupovnu cijenu u roku, organizirati
¢e se novo javno nadmetanje.

Clanak 24.
Izabrani ponuditelj duzan je kupovnu cijenu platiti jednokratno u roku od 3 dana od
dana sklapanja ugovora o prodaiji i prijenosu dionica. Danom uplate smatra se dan kada je
uplata evidentirana na raCunu Agencije.

Clanak 25.
Nakon provedbe javnog nadmetanja izabranom ponuditelju jamcéevina se
uraCunava u kupovnu cijenu.

Ostalim ponuditeljima uplacena jamcevina ce biti vracena u roku od 15 dana od
dana odrzavanja javhog nadmetanja.

Clanak 26.
Ravnatelj Agencije imenuje Povjerenstvo za provedbu javhog nadmetanja.

Povjerenstvo provodi javno nadmetanje, sastavlja izvje§¢e o provedenom javhom
nadmetanju temeljem kojeg se sklapa ugovor o prodaji i prijenosu dionica te daje nalog za
povrat upla¢ene jamcevine neuspjesSnim ponuditeljima.

Izvje$¢e o provedenom javnhom nadmetanju dostavlja se nadleZznom tijelu Agencije
i objavljuje se na web stranicama Agencije.

Clanak 27.
U slu€aju da ne bude iskazan interes za dionice ponudene na javnhom nadmetanju,
Agencija ¢e organizirati novo javno nadmetanje po diskontiranoj cijeni ili donijeti odluku o
promijeni nacina raspolaganja.

JAVNO PRIKUPLJANJE PONUDA

Clanak 28.
Javnim prikupljanjem ponuda prodaju se dionice trgovackih drustava koje u
temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio veéi od 50%, odnosno manji od 50% ukoliko
se radi o druStvu od posebnog drzavnog interesa.



Clanak 29.
Agencija Ce, radi odredivanja pocCetne cijene za prodaju dionica, sukladno ¢lanku
4. i 5. ove Uredbe angazirati ovlastenu osobu, te po potrebi pravnog savjetnika i
revizorsko drustvo.

Clanak 30.
Javno prikupljanje ponuda provodi se u dva kruga.

U prvom krugu utvrduje se interes za kupnju dionica.

U drugom krugu pozivaju se na kupnju samo osobe koje su Agenciji u prvom krugu
iskazale interes za kupnju dionica i dostavile pismo namjere za kupniju.

Clanak 31.
Prvi krug javnog prikupljanja ponuda zapo€inje objavom poziva za iskazivanje
interesa za kupnju dionica. Agencija objavljuje poziv za iskazivanje interesa u jednom od
visokotiraznih domacih dnevnih listova, te na web stranici Agencije.

Poziv za iskazivanje interesa sadrzi:

- namjeru Agencije da izvrSi javno prikupljanje ponuda za kupnju dionica trgovackog
drustva,

- naziv i sjediSte trgovackog drustva Cije se dionice prodaju,

- koli€inu i postotak udjela ponudenog paketa dionica u temeljnom kapitalu drustva,

- rok za podnoSenje pisma namjere za iskazivanje interes za kupnju dionica,

- odredbu da se danom predaje pisma namjere smatra dan zaprimanja pisma u Agenciji,

- odredbu da pisma namjere podnesena izvan roka nisu valjana,

- odredbu da ¢e se nakon prikupljanja pisma namjere za kupnju dionica svi zainteresirani
koji su u roku dostavili pismo namjere pozvati na podnoSenje obvezujucih ponuda.

Clanak 32.

Nakon Sto se utvrdi lista svih pristiglih pisama namjere, Agencija temeljem
izvrSene procjene, donosi odluku o poc€etnoj cijeni i provedbi postupka javnog prikupljanja
obvezujucih ponuda za potencijalne ponuditelje koji su dostavili pismo namjere za kupnju
dionica trgovackog drustva.

Clanak 33.
U odluci o pocetnoj cijeni i provedbi postupka javnog prikupljanja obvezujucih
ponuda utvrduje se:
- naziv i sjediste trgovackog drustva Cije se dionice prodaju,
- koli¢ina i pocCetna cijena dionica koje su predmet javnog prikupljanja ponuda te
postotak udjela ponudenog paketa dionica u temeljnom kapitalu drustva,
- obvezni uvjeti javnog prikupljanja ponuda,
- dodatni uvjeti javnog poziva za prikupljanje ponuda,
- odredba o obveznom otkupu ponudbene dokumentacije,
- rok za podnoSenje ponuda za kupnju dionica,
- visina ponudbenog jamstva (bankarska garancija poznate domace ili strane banke
odnosno uplata jam¢evine na raCun Agencije)
- odredba o pravu prodavatelja da ne mora prihvatiti niti jednu pristiglu ponudu za
kupnju.

Clanak 34.
Potencijalni investitori pozvat ¢e se na dostavu obvezuju¢e ponude za kupnju
dionica trgovackog drustva za koje su iskazali interes pisanim putem u roku od 15 dana
od dana donosSenja odluke o prodaiji dionica drustva javnim prikupljanjem ponuda.



Pisani poziv za dostavu obvezujuée ponude sadrzi:

- podatke iz odluke o poc€etnoj cijeni kako je to navedeno u ¢lanku 33. ove Uredbe,

- kratki opis drustva s osnovnim podacima o drustvu («teaser»),

- cijenu, nacin i rok za otkup ponudbene dokumentacije,

- odredbu o obvezi potpisivanja lzjave o povijerljivosti podataka u slu€aju otkupa
ponudbene dokumentacije,

- nacin preuzimanja ponudbene dokumentacije,

- pravo ponuditelja da izvrSi dubinsko snimanje drustva &ije dionice se prodaju («due
dilligence») nakon otkupa ponudbene dokumentacije,

- popis dokumentacije koju ponuditelj mora priloZiti svojoj ponudi,

- visinu i nacin uplate ponudbenog jamstva,

- odredbu da se danom predaje ponude smatra dan zaprimanja ponude u Agenciji,

- odredbu da se nepotpune ponude i ponude podnesene izvan roka ne¢e razmatrati,

- odredbu da se nakon donoSenja odluke o odabiru ponuditelja, svim ostalim
ponuditeljima vraca ponudbeno jamstvo u roku od 15 od dana donos$enja odluke o
odabiru ponuditelja u postupku,

- odredbu o pravu prodavatelja da ne mora prihvatiti niti jednu pristiglu ponudu za
kupnju.

Clanak 35.

Ponuditelj je duzan svojoj obvezujucoj ponudi priloZiti ponudbeno jamstvo, koje
moze biti u obliku ponudbene bankarske garancije poznate domace ili strane banke na
iznos odreden odlukom o pocetnoj cijeni ili uplatiti iznos u novcu na racun Agencije kako
je to navedeno u &lanku 33. i 34. ove Uredbe.

Clanak 36.
Ravnatelj Agencije imenuje Povjerenstvo za javno otvaranje ponuda koje otvara
sve pristigle ponude, odbacuje nepotpune ponude i sastavlja zapisnik o javhom otvaranju.

Izvie§¢e o provedenom javnom prikupljanju ponuda i analizu valjanih ponuda
izraduju struéne sluzbe Agencije radi donoSenja odluke o odabiru najboljeg ponuditelja.

Clanak 37.
Najboljim ponuditeljem smatra se ponuditelj koji ponudi najvidu cijenu i ispunjava
ostale uvjete natjecaja.

Izabranom ponuditelju koji je odustao od svoje ponude ili nije uplatio kupovnu
cijenu u ugovorenom roku naplatiti ée se ponudbeno jamstvo.

Clanak 38.
Ugovor o prodaji i prijenosu dionica s izabranim ponuditeljem sklopit ¢e se
najkasnije u roku od 60 dana od dana dono$enja odluke o odabiru najboljeg ponuditelja.

Clanak 39.
Izabrani ponuditelj duZan je kupovnu cijenu platiti jednokratno u roku od 30 dana
od dana sklapanja ugovora.

Clanak 40.
U slu€aju da ne bude iskazan interes za kupnju dionica ponudenih javnim pozivom
donijet ¢e se odluka o raspisivanju novog javnog poziva ili promjeni nacina raspolaganja.



PONUDA DIONICA NA UREDENOM TRZISTU KAPITALA

Clanak 41.
Na uredenom trziStu kapitala prodaju se dionice trgovackih drustava koje u
temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio manji od 50%, a koje dionice kotiraju na
uredenom trZiStu u posljednja 24 mjeseca prije donoSenja odluke o prodaiji.

Na uredenom trZistu kapitala mogu se prodavati i dionice trgovackih drustava koje
u temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio iznad 50%, a koje dionice kotiraju na
uredenom trzistu u posljednja 3 mjeseca prije donosenja odluke o prodaiji, pod uvjetom da
se tom prodajom udio Republike Hrvatske u temeljnom kapitalu drustva ne smaniji ispod
praga od 50% odnosno 75%.

Agencija putem ovlastenog investicijskog druStva izlaze dionice drusStva na
trgovinski sustav uredenog trzista.

Agencija ¢e na temelju Zakona o javnoj nabavi izabrati ovlasteno investicijsko
drudtvo. Ovlasteno investicijsko drustvo duzno je nakon realizacije prodaje dionica na
uredenom trzistu do kraja trgovinskog dana dostaviti Agenciji izvieSc¢e o prodaji.

Ovlasteno investicijsko drustvo prodaje dionice na uredenom trZistu sukladno
uvjetima i nalozima Agencije.

Clanak 42.
Lista dionica trgovackih drustava koje ¢e se prodavati na uredenom trzistu kapitala
posredstvom ovlastenog investicijskog drustva objavljivat ¢e se na web stranicama
Agencije.

Clanak 43.

Pocetna cijena dionica koje se prodaju na uredenom trziStu, a kojima se trgovalo u
posliednja 3 mjeseca koji prethode donoSenju odluke o prodaji je zadnja prosje€na
dnevna cijena na uredenom trziStu objavljena na web stranicama Zagrebacke burze prije
davanja naloga ovlastenom investicijskom drustvu.

U slu€aju da se u roku od 5 trgovinskih dana ne realizira prodaja dionica po
utvrdenoj pocetnoj cijeni iz stavka 1. ovog €lanka, svakih 5 trgovinskih dana vrsit ¢e se
korekcija cijene na niZze sukladno ponudi i potraznji na trzistu, ali ne viSe od po 3% do
konacne prodaje ili promjene nacina raspolaganja.

Clanak 44.

Pocetna cijena dionica koje se prodaju na uredenom trzistu, ali se njihovim
dionicama nije trgovalo u posljednja 3 mjeseca koji prethode donosenju odluke o prodaiji
je zadnja poznata prosjeCha dnevna cijena na uredenom trziStu objavljena na web
stranicama Zagrebacke burze prije davanja naloga ovlastenom investicijskom drustvu.

U slu€aju da se u roku od 5 trgovinskih dana ne realizira prodaja dionica po
utvrdenoj pocetnoj cijeni iz stavka 1. ovog €lanka, svakih 5 trgovinskih dana vrsit ¢e se
korekcija cijene na niZze sukladno ponudi i potraznji na trzistu, ali ne viSe od po 6% do
konacne prodaije ili promjene nacina raspolaganja.



PREUZIMANJE DIONICKIH DRUSTAVA

Clanak 45.
Prihvat ponude u postupku preuzimanja dioni¢kih drustava koristi se kao nacin
prodaje dionica u slu¢ajevima predvidenim Zakonom o preuzimanju dionic¢kih drustava.

Odluku o prihvatu ponude iz stavka 1. ovog ¢lanka donose nadlezna tijela Agencije
sukladno odredbama ¢lanka 33. Zakona.

ISTISKIVANJE MANJINSKIH DIONICARA

Clanak 46.
Prijenos dionica manjinskih dioniCara koristi se u sluCajevima predvidenim
Zakonom o trgovackim drustvima.

Agencija moZe radi ocjene primjerenosti iznosa otpremnine koji je odredio glavni
dioni¢ar u sluéaju iz stavka 1. ovoga €lanka, angazirati ovlastenu osobu primjenjujuci na
odgovarajuéi nacin odredbe ¢lanka 4. i 5. ove Uredbe.

Kada Agencija angazira ovlastenu osobu iz stavka 2. ovog €lanka, isti je duzan
izraditi procjenu vrijednosti drustva, te dati miSljenje o primjerenosti iznosa odredene
otpremnine.

JAVNI POZIV ZA DOKAPITALIZACIJU

Clanak 47.
Agencija moze donijeti odluku o sudjelovanju u dokapitalizaciji trgovackog drustva
temeljem objavljenog javnog poziva za dokapitalizaciju.

Agencija moze za vrednovanje poziva i analizu svoje pozicije u odnosu na drustvo
iz stavka 1. ovog €lanka, angazirati ovlastenu osobu primjenjujuc¢i na odgovarajuci nacin
odredbe Clanka 4. i 5. ove Uredbe.

Kada Agencija angazira ovlastenu osobu iz stavka 2. ovog ¢&lanka, ista je duzna
izraditi procjenu vrijednosti drustva, vlasniCke pozicije Agencije (s obzirom na moguce
razriedivanje vlasniCke pozicije), te dati miSljenje o opravdanosti sudjelovanja u
dokapitalizaciji drustva.

lll. PRODAJA POSLOVNIH UDJELA
JAVNO NADMETANJE (JAVNA DRAZBA)
Clanak 48.
Javnim nadmetanjem prodaju se poslovni udjeli trgovackih drustava koji u
temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio manji od 50% ili ve¢i od 50%, u slu€aju da

temeljni kapital drustva iznosi do 750.000,00 kn.

Javno nadmetanje organizira i provodi Agencija sukladno odluci o prodaji
poslovnih udjela javnim nadmetanjem.

Javno nadmetanje za prodaju poslovnih udjela u trgovackim drustvima provoditi ¢e
se uz odgovarajucéu primjenu ¢lanka 15. do 27. ove Uredbe.
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JAVNO PRIKUPLJANJE PONUDA

Clanak 49.

Javnim prikupljanjem ponuda prodaju se poslovni udjeli trgovackih drustava koji u
temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio veéi od 50%, a Ciji temeljni kapital prelazi
iznos od 750.000,00 kn odnosno manji od 50% ukoliko se radi o drustvu od posebnog
drzavnog interesa.

Javno prikupljanje ponuda za prodaju poslovnih udjela u trgovackim drustvima
provoditi ¢e se uz odgovarajuc¢u primjenu ¢lanka 29. do 40. ove Uredbe.

JAVNI POZIV ZA DOKAPITALIZACIJU

Clanak 50.
Javni poziv za dokapitalizaciju drustva s ograni¢enom odgovorno$c¢u provodit ¢e
se uz odgovarajuc¢u primjenu Clanka 47. ove Uredbe.

v POSEBNI UVJETI PRODAJE DIONICA | POSLOVNIH UDJELA

Clanak 51.

Posebni uvjeti prodaje dionica i poslovnih udjela primjenjuju se za trgovacka
drustva u poteSko¢ama d¢ija prodaja, zbog financijskog polozaja trgovackog drustva, nije
moguca drugacijim na¢inom. Posebni uvjeti prodaje dionica i poslovnih udjela primjenjuju
se za dionice i poslovne udjele koji u temeljnom kapitalu drustva predstavljaju udio veci od
50%.

Drustvom u poteSkoama smatra se drustvo koje je prezaduzeno, iskazuje rast
gubitaka, smanjenje ukupnog prihoda, rast zaliha, viSak kapaciteta, smanjenje nov¢anih
tokova, rast duga i pad neto vrijednosti imovine ali s obzirom na djelatnost, vrstu imovine
te koristenjem drugih postojecih resursa moze se izraditi Program restrukturiranja koji ¢e
jamciti dugoro&nu odrzivost drustva na trzistu i osigurati stabilnost u nastavku poslovanja
ili u drugim slu€ajevima kada to odluci Vlada Republike Hrvatske.

Pod posebnim uvjetima iz stavka 1. ovog ¢lanka smatra se prodaja po pocetnoj
cijeni od 1,00 kune, uz mogucnost otpisa potraZivanja korisnika drzavnog proracuna u
dijelu ili u cijelosti, te obveza ulaganja kupca u drustvo, a $to se odreduje odlukom o
prodaiji.

Vlada Republike Hrvatske sukladno ¢lanku 34. Zakona i Clanku 7. stavak 2. ove
Uredbe donosi odluku o prodaji pod posebnim uvjetima.

Clanak 52.
Agencija mozZe angazirati ovlaStenu osobu te po potrebi pravnog savjetnika i
revizorsko drustvo sukladno ¢lanku 4. i 5. ove Uredbe prilikom provodenja posebnih
uvjeta prodaje dionica i poslovnih udjela.

Clanak 53.
U slu€aju posebnih uvjeta prodaje dionica i poslovnih udjela pod uvjetima iz ¢lanka
51. ove Uredbe, ponuditelj uz ponudu mora priloziti Program restrukturiranja sukladno
Zakonu o drzavnim potporama. Program restrukturiranja izabranog ponuditelja odobren
od Agencija za zastitu trziSnog natjecanja, sastavni je dio ugovora o prodaji i prijenosu
dionica ili poslovnih udjela.

11



Clanak 54.
Prodaja dionica ili poslovnih udjela po posebnim uvjetima provoditi ¢e se uz
odgovarajuéu primjenu ¢lanka 29. do 40. ove Uredbe.

V. POVLACENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA S UVRSTENJA NA UREDENOM TRZISTU

Clanak 55.
Agencija moze glasovati na skupstini trgovackog drustva protiv povlaenja dionica
s uvrstenja na uredenom trzistu kada to ocijeni opravdanim.

Agencija moze radi ocjene opravdanosti donoSenje odluke o nacinu glasanja o
povlaenju dionica s uvrStenja na uredenom trZiStu angazirati ovlastenu osobu
primjenjujuci na odgovarajuci nacin odredbe ¢lanka 4. i 5. ove Uredbe.

Kada Agencija angazira ovlastenu osobu sukladno stavku 2. ovog €lanka, isti je
duzan izraditi procjenu vrijednosti drustva, te dati miSljenje o opravdanosti donoSenja
odluke u svezi povlagenja dionica s uvrstenja na uredenom trzistu.

VL. ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 56.
Agencija ¢e u Strategiji i Planu upravljanja predvidjeti listu drustva iz drzavnog
portfelja €ije dionice ¢e ustupiti bez naplate:

- hrvatskim ratnim vojnim invalidima iz Domovinskog rata i ¢lanovima obitelji smrtno
stradalog, odnosno zato€enog ili nestalog hrvatskog branitelja iz Domovinskog rata
sukladno ¢lanku 51. Zakona,

- kao naknadu za oduzetu imovinu za vrijeme jugoslavenske komunistiCke vladavine
sukladno Zakonu o naknadi za imovinu oduzetu za vrijeme jugoslavenske komunisti¢ke
vladavine.

Upravno vije¢e donosi odluku kojom se utvrduje lista druStava i broju dionica koje
¢e biti predvidene za dodjelu sukladno stavku 1. ovog &lanka te ¢e iste dionice biti izuzete
od prodaje.

Clanak 57.
Ova Uredba stupa na snagu osmog dana od objave u Narodnim novinama.

Klasa:
Ur. broj:
Zagreb, 2011.

VLADA REPUBLIKE HRVATSKE
Predsjednica Vlade Republike Hrvatske

Jadranka Kosor
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