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Zagreb, 30. svibnja 2007.

VLADI REPUBLIKE HRVATSKE

Na temelju ¢lanka 177. stavak 4. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem, radi davanja miSljenja, GodiSnja financijska izvjeséa Hrvatske banke za obnovu i
razvitak (HBOR) za 2006. godinu, koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora sukladno odredbi
¢lanka 11. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak ("Narodne novine”, broj
33/92, 76/93, 108/95 i 8/96) dostavila Hrvatska banka za obnovu i razvitak, aktom od 28.
svibnja 2007. godine.
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Predsjednik -Hrvatskog sabora
Gospodin VLADIMIR SEKS

Predmet:

GODISNJA FINANCIISKA 1ZVIESCA HRVATSKE BANKE ZA OBNOVU I RAZVITAK
(HBOR) Z4 2006. GODINU

Postovani gospodine Seks,

sukladno odredbi &lanka 22. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak (HBOR)
u privitku ovog dopisa dostavljamo Vam GodiSnja financijska izvjeS¢a HBOR-a za 2006
godinu.

Naime, prema navedenom &lanku Zakona, Godisnja financijska izvje§éa HBOR-a potvrduje

Hrvatski sabor. Stoga Vas molim za uvritavanje Godisnjih financijskih izvjeS¢a HBOR-a za
2006. godinu u dnevni red sljedece sjednice Hrvatskoga sabora.

Ujedno koristim prigodu 1zv1]est1t1 Vas kako je predmetna Izvjeséa utvrdio Nadzorm odbor

HBOR-a na 82. sjednici odrZanoj dana 22. svibnja 2007. godine te Vam pr Odluke
dostavljamo u privitku.

S postovanjem,
Pre jednik{Uprave
bt
Antbn Kovagev  °
Privitak
1.

primjerak GOdlSﬂ]lh financijskih izvje$¢ca HBOR-a za 2006. godinu s pripadajucom
prezentacijom,

CD s tekstom Godisnjih financijskih izvjei¢a HBOR-a za 2006. godinu i PowerPoint
prezentacijom,
3. Odluka Nadzornog odbora.

2.

o



Hrvatska banka za obnovu i razvitak

NADZORNI ODBOR
Broj: 1000-840/2007
Zagreb; 22. svibnja 2007.

Temeljem Statuta Hrvatske banke za obnovu i razvitak (u daljnjem tekstu: HBOR), Nadzorni
odbor HBOR-3, na 82. sjednici odrZanoj 22. svibnja 2007. godine, donosi sljedecu

ODLUKU

1. Utvrduju se Godi3nji financijski izvjestaji HBOR-a za 2006. godinu.

2. Godidnji financijski izvjestaji iz toke 1. ove Odluke, zajedno sa IzvjeSéem neovisnog
revizorskog drustva Deloitte d.o.o. nalaze se u privitku i sastavni su dio ove Odluke.

3. Izvjedtaji iz toke 1. ove Odluke upucuju se na potvrdu Hrvatskome saboru.

Predsjednik Nadzormog odbora
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Financijska izvjeS¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2006.

zajedno sa lzvjeSéem neovisnog revizora

2 Godignji financijski izvjestaji za 2006. godinu

7



%

ﬁ?@ R Hrvatska banka za ohnovu i razvitak

UKRATKO O HBOR-u

OSNUTAK:

Hrvatska ‘banka za obnovu i razvitak (HBOR) osnovana je 12. hpnja 1992, godine donoéenjem
Zakona o Hrvatskoj kreditnoj banci za obnovu (HKBO). Izmjenama i dopunama Zakona u prosincu
1995. godine, Banka mijenja naziv u Hrvatska banka za obnovu i razvitak. Krajem 2006. godine
Hrvatski sabor je donio novi Zakon o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak koji je stupio na snagu 28.
prosinca 2006. godine.

STRATESKI CILJEVI:

Svojim poslovan]em Hrvatska banka za obnovu i razvitak, u okviru svojih ovIast: i nadleznostl potice
sustavni, odrZivi i ravnomjeran gospodarski i drustveni razvitak, sukladno opéim strateskim cilievima
Republike Hrvatske.

GLAVNI PRAVCI AKTIVNOSTI:
« financiranje obnove i razvitka hrvatskoga gospodarstva,
« financiranje infrastrukture,
¢ poticanje izvoza,
» potpora razvitku malog i srednjeg poduzetnistva,
 poticanje zastite okolisa,
e osiguranje izvoza hrvatskih roba i usluga od netrZisnih rizika.

REVIZIJA:

Financijski izvjestaji za sve godine posiovanja HBOR-a pregledani su od strane Drzavnog ureda za
reviziju i revidirani od strane nezavisnih ovlastenih revizorskih drustava koji su izrazili pozitivno
misljenje.

Reviziju poslovanja za 2006. godinu provelo je revizorsko drustvo Deloitte d.o.o. i izrazilo pozitivno
misljenje.

MEDUNARODNA SURADNJA:

e HBOR dugi niz godina uspje$no suraduje s njemackom razvojnom bankom — Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (po ¢ijem je uzoru HBOR i osnovan), Europskom bankom za obnovu i razvoj,
Svjetskom bankom (osobito njezinim ¢lanicama, Medunarodnom bankom za obnovu i razvoj i
MIGA-om — Multilateralnom investicijskom garancijskom agencijom), Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft, Europskom investicijskom bankom i Razvo;nom bankom Vijeéa
Europe,

* HBOR, kao ¢lan, aktivno sudjeluje na konferencijama Praskog kiluba (organizacije koja okuplja
izvozno-kreditne agencije iz centralno-istoéne Europe, Azije i Afrike),

e HBOR je uspostavio uspjeSnu suradnju i s vodeéim svjetskim komercijalnim i investicijskim
bankama,

¢ HBOR je potpisao niz Sporazuma o suradnji s vodeéim inozemnim izvoznim bankama te izvozno-
kreditnim agencijama,

e HBOR, kao drZavna razvojna i izvozna banka, zagovara zastitu okoli$a, oduvanje prirodnih
resursa, te pridaje veliku vaznost programima odrzwog razvoja i u tom pogledu uz IBRD i EBRD
suradu;e i s Programom Ujedinjenih naroda za razvoj (UNDP),

» Sudjeluje u gospodarskom izaslanstvu RH na Forumima Srednjeeuropske inicijative (SEI)

e Aktivno suraduje s Ministarstvom vanjskih poslova i europskih integracija, Ministarstvom
gospodarstva, rada i poduzetniStva i Hrvatskom gospodarskom komorom na podruéju bilateralne i
multilateralne gospodarske suradnje RH.

DOPRINOS PREGOVORIMA O PRISTUPANJU EUROPSKOJ UNIJI:
Radnici HBOR-a sudjeluju u radu sliede¢ih radnih skupina za pripremu poglavija pregovora o
pristupanju Republike Hrvatske Europskoj uniji:
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¢ Sloboda kretanja kapitala,

¢ TrziSno natjecanje,

e Financijske usluge,

s Poduzetnistvo i industrijska politika,
* Vanjski odnosi.

CLaANSTVA:

e BACEE (UdruZenje banaka Srednje i Istoéne Europe),

e Praski klub (udruZenja izvozno-kreditnih agencija, koje trenutno okuplja agencije iz 26 zemalja
centralne i istoéne Europe, Azije i Afrike kao i nekoliko multilaterainih organizacija),

e Ameri¢ka trgovacka komora, Udruga Hrvatsko-francuskog foruma, Njemacko-hrvatska industrijska i
trgovinska komora, Britansko-hrvatska gospodarska komora, Hrvatsko-austrijska trgovinska komora,
Hrvatsko-japanski poslovni klub, Medunarodna trgovacka komora,

e ISLTC (Klub ustanova Europske unije specijaliziranih za dugoroéno kreditiranje) - broji 25 ¢lanica:
19 nacionalnih institucija, 3 pridruzene ¢lanice i 3 multilateralne ustanove.

KREDITNI REJTING:
¢ A1 rejting agencije Moody's
« BBB rejting agencije Standard & Poor's

TuELA HBOR-A:
Tijela HBOR-a su Nadzorni odbor i Uprava.

KRATKI OSVRT NA FINANCIJSKO POSLOVANJE:
Ukupna bilanéna suma na dan 31. 12. 2006. godine iznosi 14.927,6 milijuna kuna te je u odnosu na
pocetak godine poveéana za 9 %.

HBOR je u 2006. godini ostvario ukupan prihod u iznosu-od 803,2 milijuna kuna, rashod u iznosu od

622,9 milijuna kuna, a ostvarena dobit iznosila je 180,3 milijuna kuna. Prema Zakonu o HBOR-u
ostvarena dobit rasporeduje se u rezerve.

BROJ ZAPOSLENIH:
244 radnika na dan 31. 12. 2006. godine.
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OSVRT NA PROTEKLO RAZDOBLJE

1992.
¢ osnutak Hrvatske kreditne banke za obnovu (HKBO) u lipnju,
s podetak odobravanja kredita prema odlukama Viade RH o alokaciji sredstava za obnovu, na-
temelju prijedloga tadasnjeg Ministarstva za obnovu.

1993.
e jacanje kreditiranja obnove krupne infrastrukture, gospodarstva, stanova i gospodarskih
zgrada, stoénog fonda i poljoprivredne mehanizacije iz domaée proizvodnje,
nadleznost za dono$enje odiuka o odobravanju kredita prenosi se s Viade RH na HKBO,
pocetak kreditiranja utemeljenja egzistencije povratnika iz SR Njemacke.

e nastavlja se kreditiranje obnove poduzedéa, infrastrukture i poljoprivrede te stanoobnove,
¢ pocetak obavljanja poslova u ime i za raéun Republike Hivatske s posebnim naglaskom na
provedbi Programa hitne obnove iz sredstava Svjetske banke.

* izmjena naziva Banke u “Hrvatska banka za obnovu i razvitak”,

o prosirivanje zada¢a Banke na financiranje izvoza, osiguranje izvoznih poslova u ime i za
racun RH,

e pocetak sustavnog kreditiranja razvitka malog i srednjeg privatnog poduzetnistva po uzoru na
Kiw,

° pocetak kredltlranja utemeljenja egzistencije povratnika na oslobodenim, ratom stradalim i
nerazvijenim podru¢jima Republike Hrvatske te utemeljenja i prosirenja poduzetnickih
djelatnosti na tim podrucjima.

o veliki dio aktivhosti usmjeren je na obnovu i razvitak turistiCkog sektora kao gospodarske
grane od izuzetne vaznosti za ukupno hrvatsko gospodarstvo,

e ukljucivanje u praéenje poslova hrvatskih brodogradilista izdavanjem garancija i akreditiva s
odgodenim placanjem,

* nastavak intenzivnijeg kreditiranja malog gospodarstva na oslobodenim, ratom stradalim i
nerazvijenim podrucjima RH,
prvi samostalni izlazak HBOR-a na europska financijska trzista,
zakljuéivanje ugovora s Europskom bankom za obnovu i razvoj u vezi s financiranjem
Programa investiranja u lokalnu infrastrukturu i zastitu okolisa.

1997. :

e pocetak realizacije Programa investiranja u lokalnu infrastrukturu i zastitu okoliS8a kao
najveceg infrastrukturnog projekta od drzavnog znacaja u RH

* nastavak financiranja pripreme turisticke sezone,
osnovana Radna grupa za pripremu programa poticanja izvoza u HBOR-u u kojoj pored
predstavnika HBOR-a sudjeluju predstavnici Ministarstva financija, Ministarstva gospodarstva
i Hrvatske narodne banke,

e tijekom priprema programa poticanja izvoza koristena su iskustva brojnih vodecih izvozno-
kreditnih agencija,

» prvi izlazak HBOR-a na europsko trziste kapitala.

¢ Vlada RH prihvaéa osnovna nacela programa osiguranja izvoza te u HBOR-u jaéaju pripreme
za provedbu tih aktivnosti,

» zapocelo kratkoroéno kreditiranje pripreme roba za izvoz i izvoza roba,

» istovremeno s kreditiranjem izvoza, zapocelo je izdavanje polica osiguranja od politi¢kih i
komercijalnih rizika u ime i za racéun RH,

5 Godisnji financijski izviestaji za 2006. godinu
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1999.

2000.

2002.

2003.

pokrenuto kreditiranje projekata obnove i razvitka komunalne infrastrukture u jedinicama

lokalne uprave i samouprave, a u cilju stvaranja pretpostavki brzeg gospodarskog razvitka,
zapoginje kredltlranje turistickih Oblteljsklh gospodarstava, narogito na podrucjima posebne

_drzavne skrbi i otocima,

zakljucivanje ugovora s Medunarodnom bankom za obnovu i razvoj u vezi s financiranjem
Programa investiranja u lokalnu mfrastrukturu i zastitu okolisa.

zakljucivanje prvog Ugovora o uzajamnoj suradnji sa Slovenskom izvoznom druzbom radi
prosirivanja suradnje na osiguranju zajednickih izvoznih poduhvata hrvatskih i slovenskih
trgovackih drustava,

uklju¢ivanje u kreditiranje prve faze tehnoloske obnove hrvatskih brodogradilista,

poéetak kreditiranja oZivijavanja gospodarskih djelatnosti na hrvatskim otocima putem
specijaliziranog programa kreditiranja.

uspostavljen sustav kreditiranja izvoza kapitalnih dobara kreditiranjem banaka/kupaca u
inozemstvu sukladno OECD Konsenzusu te se na taj nadin hrvatskim izvoznicima kapitalnih
dobara omogucuje promptna naplata izvoznog posla,

podetak kreditiranja restrukturiranja gospodarskih subjekata, modemizacije te uvodenja novih
tehnologija,

u cifju daljnjih poticaja izvozu te postizanja konkurentnosti izvoznika HBOR shizava kamatne
stope izvoznicima,

kontinuirano kreditiranje hotelsko-turisti¢kih kapaciteta tijekom cijele godine,

HBOR-u je po prvi put dodijelien kreditni investicijski rejting od strane uglednih rejting
agencija Standard & Poor's i Moody's,

uspostavljen EMTN program.

pocetak kreditiranja domadih proizvodaca koji svoje proizvode izvoze na kredit,

odobravanje direktnih kredita, bez posredstva poslovnih banaka, za malo i srednje
poduzetnistvo i obrt te pripremu turisticke sezone,

kreditiranje restrukturiranja hrvatskog gospodarstva proSireno na kreditiranje financijskog
restrukturiranja jedinica lokalne uprave i samouprave kao potpore razvitku komunalne
infrastrukture,

zakljuSene prve kreditne linile s Europskom investicijskom bankom (EIB) i Razvojnom
bankom Vije¢a Europe (CEB).

jacanje kreditnih i financijskih aktivnosti, ‘

nastavak suradnje s poslovnim bankama na provedbi programa kreditiranja,

snizavanje kamatnih stopa,

prosirenje suradnje na podruéju poticanja izvoza zakljuéivanjem novih bilateralnih sporazuma
o medusobnoj poslovnoj suradniji s izvoznim bankama i izvozno-kreditnim agencijama,
pocetak dogovora izmedu HBOR-a i Medunarodne banke za obnovu i razvoj o moguénostima
uklju¢ivanja HBOR-a u Projekte energetske uginkovitosti i obnovijivih izvora energije,
organizacija HBOR-ove |. Medunarodne konferencije ,Poticanje izvoza®.

daljnje jadanje kreditnih i financijskih aktivnosti,

daljnje prosirivanje suradnje na podruéju poticanja hrvatskog izvoza,
organizacija-HBOR-ove II. Medunarodne konferencije ,Poticanje izvoza®,
nastavak obuéavanja poduzetnika-pocetnika,

nastavak promidzbe uspje$nih poduzetnika na poduzetnickim sajmovima,
otvaranje prvog Podruénog ureda HBOR-a.

6 Godisnji financijski izviestaji za 2006. godinu
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2004.

2005.

2006.

jacanje postojeéih kreditnih aktivnosti,

prosirivanje suradnje na podrugju poticanja hrvatskog izvoza kroz aktivnosti kreditiranja i
uspostave suradnje s izvozno-kreditnim bankama i agencijama,

priprema za provedbu Programa kreditiranja govedarske proizvodnje u Republici Hrvatskoj i
Programa kreditiranja podizanja dugogodisnjih nasada,

organizacija HBOR-ove [ll. Medunarodne konferencije ,Poticanje izvoza®,

rejting agencija Standard & Poor’s poboljSava ocjenu kreditnog rejtinga HBOR-a iz BBB- u
BBB, '

otvaranje novog Podru¢nog ureda HBOR-a u Puli.

provedba novih programa:

o Programa kreditiranja podizanja dugogodiSnjih nasada,

o Programa kreditiranja razvitka govedarske proizvodnje,

o Programa kreditiranja turisticke sezone 2005. godine,

o Programa kreditiranja projekata zastite okolida, energetske uginkovitosti i obnovljivih

izvora energije,

o Programa osiguranja kredita za pripremu izvoza i

o Programa izdavanja &inidbenih garancija,
shizenje kamatnih stopa,
jacanje poslova osiguranja izvoznih poslova hrvatskih gospodarstvenika,
organizacija radionice o poticanju stranih ulaganja u suradnji s Gradom Bjelovarom i
AmeriCkom agencijom za medunarodni razvoj (USAID) te uz potporu Ministarstva
gospodarstva, rada i poduzetnistva,
HBOR je izabran kao provedbeno tijelo za potrebe upravijanja sredstvima darovnice za
provedbu Projekta obnovljivih izvora energiie temeliem Ugovora o darovnici zaklju¢enom
izmedu Republike Hrvatske i Medunarodne banke za obnovu i razvoj,
organizacija konferencija:

o HBOR-ove IV. Medunarodne konferencije ,Poticanje izvoza* te

o Medunarodne konferencije ,Strana ulaganja za rast hrvatskog gospodarstva®,
otvaranje Podruénog ureda za Slavoniju i Baranju u Osijeku i Podrucnog ureda za Liku u
Gospicu.

provedba novih programa:

o Programa financiranja pronalazaka,

o Programa kreditiranja razvitka svinjegojske proizvodnje,

o Modela financiranja obnove i modermizacije ribolovne flote,

o Programa kreditiranja pripreme projekata obnovijivih izvora energije,
HBOR postao pridruZzenim élanom ISLTC-a (Kluba ustanova Europske unije specijaliziranih
za dugorocno kreditiranje),
rejting agencija Moody's pobolj$ava ocjenu kreditnog rejtinga HBOR-a iz Baa1 u A1,
jacanje aktivnosti osiguranja izvoznih posiova i uklju¢ivanje HBOR-a u Hrvatsku izvoznu
ofenzivu,
uskladenje poslova osiguranja izvoza i programa kreditiranja s pravnom stecevinom
Europske unije,
organizacija HBOR-ove V. Medunarodne konferencije ,Poticanje izvoza“,
reorganizacija HBOR-a s ciliem jacanja funkcije kreditiranja i odgovarajuélh funkcua podrske
osnovnoj djelatnosti Banke,
otvaranje Podruénog ureda za Primorje i Gorski kotar u Rijeci,
donijet novi Zakon o HBOR-u koji je stupio na snagu 28. prosinca 20086. godine.
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PREGLED UKUPNE KREDITNE | GARANCIJSKE AKTIVNOSTI
U RAZDOBLJU OD 1992. ~ 2006. GODINE:

Odobreno
(u 000 kn*)
I KREDITI
1. Programi kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 11.015.417
2. Financiranje izvoza : 11.737.487
3. Programi obnove i razvitka infrastrukture u RH 3.279.439
4. Programi kreditiranja poticanja malog i srednjeg poduzetnistva 3.583.594
5. Program kreditiranja ratom osteéenih i razruSenih stambenih i
gospodarskih objekata i ostalo 495,240
UKUPNO ODOBRENO KREDITA 30.111.177
I GARANCUE
1. Brodogradnja 16.609.129
2. Poljoprivreda 542.164
3. Garantni fond 2,702
4. lzvoznici 20.571
5. Turizam 1.696
6. Govedarstvo 666
UKUPNO ODOBRENO GARANCIJA 17.176.928
I POSLOV!IU IME | ZA RACUN
Osiguranje izvoza 3.642.498
Ostali mandatni poslovi 3.404.981
UKUPNO ODOBRENO U IME | ZA RACUN 7.047.479
SVEUKUPNO ODOBRENO U RAZDOBLJU
1992. — 2006. GODINA (1 + It + 1lI) 54.335.584
* prema srednjem tecaju HNB-a na dan 31. 12. 2008. godine
Struktura kreditne aktivnosti
1992. -2006. godina
MSP Stanoobnova
12% 2%
Infrastruktura Gospodarstvo
36%

11%

39%
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PREGLED NAJZNACAJNUIH POZICIJA BILANCE
U RAZDOBLJU 0D 2002. DO 2006. GODINE

' (u miljjunima KN)

2002. 2003. 2004. 2005. 2006.

Ukupno stanje bruto kredita

Ukupni kapital

Ukupne obveze

Ukupna aktiva - neto

Broj zaposlenih

8.136,5 10.649,0 12.512,5 14.321,0 15.784,6

3.640,8 4.082,7 45541 4.940,6 5.330,5

4.759,5 6.230,2 7.185,9 8.790,7 95971 ’

8.400,3 10.312,9 11.740,0 13.731,3 14.927,6

184 210 225 242 244

20.000

16.000 -

miljuni KN

mitijuni KN

12.000 -

8.000 -

4.000 -

Kretanje stanja bruto kredita, kapitala i ukupnih obveza
u razdoblju 2002. - 2006. godine

Bruto krediti

Ukupne obveze

Ukupni kapital

2002.

2003. 2004. 2005. 2006.

Kretanje prosjecne neto aktive po zaposlenome
u razdoblju 2002. - 2006. godine

60,0 -

2002.

2003. 2004. 2005. 2006.
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POSTIGNUGA U 2006. GODINI

NO_VE USLUGE | POSTIGNUCA:

Tijek_CSm éodine zapodela je provedba sliedecih programaf

Programa financiranja pronalazaka - cilji; poticanje konkurentnosti malih i srednjih
poduzetnika kroz financiranje poduzetnickih planova temeljenih na znanju, novim
tehnologijama, uz primjenu rezultata istrazivacko—razvojnog rada i inovacija;

Programa kreditiranja razvitka svinjogojske proizvodnje — cilj: kreditiranje izgradnje i
opremanja novih farmi za proizvodnju prasadi i tovljenika, izgradnje tovilista i izgradnje nukleus
farme;

Modela financiranja obnove i modernizacije ribolovne flote - cilj: kvalitetnim financiranjem
poboljsati uvjete i sigurnost plovidbe kroz primjenu novih tehnologija te prebaciti ribolov iz
unutrasnjeg u vanjsko ribolovno more, a Model se provodi putem HBOR-ovog Programa
kreditiranja poticanja razvitka malog i srednjeg privatnog poduzetnistva;

Programa kreditiranja pripreme projekata obnovljivih izvora energije — cilj: poticanje
razvoja ekonomski i ekoloski odrzivog frzista obnovljivih izvora energije u RH te stvaranje
poticajnog okruzenja za ulaganje u projekte koristenja obnovljivih izvora energije.

U veljagi 2006. godine odrzana je u Vukovaru radionica pod nazivom ,Poticanje ulaganja u
gospodarstvo grada Vukovara i Vukovarsko-srijemske Zupanije®. Radionica je odrzana u suradnji s
Americkom agencijom za medunarodni razvoj (USAID), a uz potporu Ministarstva gospodarstva,
rada i poduzetni§tva, Grada Vukovara, Vukovarsko-srijemske Zupanije i Fonda za obnowu i razvoj -
grada Vukovara. Istaknuta je vaZnost razvoja poduzetni€kih zona u stvaranju preduvjeta za
priviaéenje stranih ulaganja i stvaranje povoljne poduzetnicke klime kao osnove gospodarskog
razvoja tog podrucja.

U ozujku 2006. godine HBOR zapodinje provedbu Modela financiranja obnove i modernizacije
ribclovne flote. U cilju provedbe Modela zakljuceni su Ugovori o obavljanju poslova u ime i za raéun
s Ministarstvom poljoprivrede, Sumarstva i vodnog gospodarstva, Ministarstvom gospodarstva, rada
i poduzetnistva i Ministarstvom mora, turizma, prometa i razvitka. HBOR po nalogu navedenih
ministarstava zakljuuje ugovore o koriStenju odobrenog drzavnog poticaja za izgradnju i
modernizaciju ribolovne flote. Model je sastavnica ,Nacionalnog programa poveéanja proizvodnje i
potro$nje ribe u Republici Hrvatskoj* koji je izraden u skladu sa Strategijom razvoja poljoprivrede i
ribarstva RH s ciliem pobolj$anja uvjeta rada i sigurnosti plovidbe, unapredenja kvalitete ribolova
primjenom novih tehnologija te povecanja konkurentnosti hrvatskih ribara.

Do travnja 2006. godine HBOR je zavrsSio postupak uskladivanja svojih programa kreditiranja s
odrednicama pravne stedevine Europske unije, Sto je potvrdila i Agencija za zastitu trziSnog
natjecanja. '

HBOR je u svibnju 2006. godine s Ministarstvom gospodarstva, rada i poduzetnistva i Fondom za
zastitu .okolisa i energetsku ucinkovitost potpisao ugovore o provedbi Projekta obnovlijivih izvora
energije temeliem darovnice Zaklade Globalnog fonda zastite okolisa (GEF). Zakljucivanje
spomenutih ugovora nastavak je osnovnog ugovora o darovnici koji je prethodno potpisan izmedu
Ministarstva financija i Medunarodne banke za obnovu i razvoj. Osnovni cilj darovnice je podrSka
razvoju ekonomski i ekoloski odrZivog trZista obnovijivih izvora energije Reptiblike Hrvatske.

U lipnju 2006. godine HBOR je postao pridruZzenim &lanom ISLTC-a (KIuBa ustanova Europske
unije specijaliziranih za dugoroéno kreditiranje). Zadac¢a Kluba je poticanje i jaéanje suradnje u
okviru Europske unije, izrada zajednickih studija te razmjena znanja, informacija i ideja o
gospodarskoj politici i poduzetnistvu zemalja &lanica. Klub trenutno broji 25 &lanica: 19 nacionalnih
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institucija iz zemalja EU, tri pridruzene &lanice '(iz Bugarske, Rumunjske i HBOR iz Hrvatske) te fri
Clana - promatrada: Europsku komisiju, Europsku investicijsku banku i Nordijsku investicijsku
banku. .

* Krajem 2006. godine zavr$avaju se pripreme za ukljuéivanje HBOR-a u Operativni program za
razvoj povréarstva Viade Republike Hrvatske, a za &ije je praéenje zaduZeno Ministarstvo
poljoprivrede, Sumarstva i vodnog gospodarstva. Financijska sredstva za kreditiranje projekta
osigurava HBOR, a dodatnu potporu u vidu osiguranja korisnicima kredita Hrvatska agencija za
malo gospodarstvo. Kroz Operativni program poticat ¢e se tehnoloski razvoj i osuvremenjivanje
proizvodnje povréa, povecanje proizvodnje po jedinici povriine, kao i samodostatna i kontinuirana
proizvodnja povréa za hrvatsko trziste i izvoz, s posebnim naglaskom na proizvodnju povréa u
zasti¢enim prostorima. '

L. PODRSKA HRVATSKIM IZVOZNICIMA:

¢ HBOR kao izvozna banka pruza podrsku izvoznicima kroz:
- kreditiranje izvoznih poslova,
- osiguranje izvoza,
- izdavanje €inidbenih bankarskih garancija,
- prosirenje suradnje na podrudju poticanja izvoza,
- organizaciju medunarodnih konferencija o poticanju izvoza.

* HBOR pruza izvoznicima zaokruZeni sustav potpore u svim fazama izvoznog posla kroz sliedece
poslove:
e Javno nadmetanje:
Informacije o bonitetu kupaca,
Ponudbeno bankarsko jamstvo,
Kredit za investicijska ulaganja,
e lzvozni ugovor:
Financiranje pripreme,
Avansno bankarsko jamstvo,
Bankarsko jamstvo za dobro izvr§enje posia,
Osiguranje Stete tijekom proizvodnje,
e |zvoz dobara i usluga:
Kredit kupcu u inozemstvu,
Kredit dobavijaca,
Kreditne linije s ino-bankama,
Osiguranje izvoznih potraZivanja,
» Placanje - bankarsko jamstvo za otklanjanje kvara u garantnom roku.

* Pored-navedenog HBOR pruza i savjetodavnu podrku izvoznicima prilikom zakljuenja/izvr$enja
izvoznog posla. , .

I.1. _Kreditiranje izvoznih poslova:

* Kroz kreditni program pripreme roba za izvoz i izvoz roba na dan 31. 12. 2006. godine u koristenju
je bilo 2,9 milijardi kuna kredita. Tijekom 20086. godine po Programu pripreme roba za izvoz i izvoza
roba odobreno je ukupno 175 kredita, u iznosu 1.139.670.380,00 kuna.
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¢ HBOR je u 2006. godini izdao 58 okvimih ponuda za kreditiranje izvoza u ukupnom iznosu od
212,04 milijuna EUR, a najviSe ponuda izdano je izvoznicima u Ukrajinu, Bosnu i Hercegovinu, .
Rusiju, Albaniju, Srbiju i Crnu Goru:

Izdane okvirne ponude u 2006. godini

8% 3%

36%

e Za kreditiranje naplate izvoznih poslova HBOR je odobrio ukupno 19 kredita u ukupnom iznosu od:
200,18 milijuna kuna kupcima u Rusiji, Bjelorusiji, Ukrajini, Bosni i Hercegovini, Srbiji i Crnoj Gori.

e U cilju olak3avanja izlaska izvoznika na strana trzista HBOR neprestano stvara potrebnu podrsku
zakljuéivanjem Osnovnih ugovora o kreditu s poslovnim bankama u pojedinim zemljama. Osnovnim
ugovorom o kreditu utvrduju se op¢i uvjeti kreditiranja kupaca hrvatskih roba i usluga, a klijenata tih
banaka, éime se zna&ajno ubrzava procedura odobrenja sredstava za kupovinu. HBOR je prosle
godine zakljugio Okvime ugovore s poslovnim bankama u Rusiji, Bjelorusiji, Ukrajini, Bugarskoj i
Crnoj Gori.

ZAO Absolut Bank, Rusija — 5 mil. EUR

ASB Belarusbank, Bjelorusija — 3 mil. EUR

BAT Ukreximbank, Ukrajina — 6 mil. EUR
Encouragement Bank a.d., Bugarska — 1 mil. EUR
Komercijalna banka a.d., Crna Gora — 2 mil. EUR

OO N-

Kreditne linije odobrene bankama u inozemstvu stvaraju

potrebnu podrsku za povecanje izvoza
PREGLED ZAKLJUCENIH OSNOVNIH UGOVORA O KREDITU DO 31.12.06.

OAO Alfa-bank, Rusija

Vnesheconombank, Rus;i
OAO Bank Globex, Rusi
ZAO Absolut Bank, Rusj
Komercijalna banka a.di
AO Bank TuranAlem, Ka
ASB Belarusbank, Bjelor
BAT Ukreximbank, Ukra
Encouragement Bank af
Komercijaina banka a.

SORNPORANS

]
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¢ Na pruedlog Ministarstva gospodarstva rada i poduzetnistva, HBOR je sudjelovao u Hrvatsk01
|zvozn01 ofenzivi u dijelu koji se odnosi na kreditiranje, izdavanje bankarskih garancija i osiguranje

IZVOZE

lI.2. Osigufanie izvoza:

e U listopadu 2006. godine HBOR-u je od strane Agencije za zastitu trznsnog natjecanja odobrena

klauzula izuzeca za poslove izvozno kredltnog osiguranja kojom se kratkoro&ni utrZivi rizici mogu i
sliedece dvije godine osiguravati u ime i za ra¢un drzave.

¢ U 2006. godini zabiljeZen je izuzetan rast osiguranja izvoza:

(o]

obradeno je ukupno 679 zahtjeva za osiguranjem, pri éemu je odobren 661 kreditni
limit, $to predstavlja povecanje odobrenja od 43,7 % u odnosu na prethodnu godinu,

ukupni osigurani promet iznosi 1,52 milijarde kuna, §to je za 54 % viSe nego u 2005.
godini — od toga se na kratkoroéno osiguranje odnosi 1,11 milijardi kuna, na
srednjoroéno-dugoroéno osiguranje 376,1 milijuna kuna, a na osiguranje kredita za
pripremu izvoza odnosi se 34,5 milijuna kuna,

u navedenom razdoblju po prvi puta je zakljueno osiguranje Steta tijekom proizvodnje
(2 police osiguranja u ukupnom iznosu od 10,8 milijuna kuna),

tijiekom godlne isplaceno je 12 odSteta u ukupnom iznosu od 4,5 milijuna kuna, $to je
povecanje od 110 % u odnosu na 2005. godinu, a sve odstete- odnose se na
kratkorocno osiguranije,

ukupna neto naplaéena premija iznosi 11,7 milijuna kuna (3,8 % viSe nego u 2005.
godini),

udio osiguranog izvoznog prometa u ukupnom izvozu Republike Hrvatske biljeZi rast sa
1,89 % u 2005. godini na 2,52 %.

% Udio osiguranog izvoznog prometa u ukupnom izvozu RH mird. kn
3,0 70
60,4

25+ 52,5
43,4 2,52

1,89 T40

+ 30

+ 20

1999. 2000. 2001, ' 2002. , 2003, 2004. 2005. 2006.
—&— Udio osiguranog izvoznog prometa u izvozu RH == Izvoz RH
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Pregled osiguranja izvoza po godinama

. 1. eroj odobrenih kreditnih limita . 656 452 647 143,1
=) o 2. Osigurana svota* (u mil. kn) . 389,0 261,4 350,2 ' 1340 '
)g § 3. Osigurani izvozni promet (u mil. kn) - - 849,0 7914 1.114,2 1‘40,8
E % 4. Naplacena premija (u mil. kn) 2,9 2,1 3,7 173,3

5. Ispladene odstete (u mil. kn) 3.2 1,7 4,5 2736
6. Regresne naplate (u mil. kn) 0,1 02| . - 0,1 15,4
o 7. Broj izdanih polica 18 6 10 166,7
’g 8. Broj odobrenih kreditnih limita 19 6 12 200,0
§’ o ERE reosiguranja o : 3 1] 1 100,0
z § 10. Osigurana svoté* (u mil. kn) C 276,2 186,2 ‘ 376,1 202,0
é % 11. Reosigurana svota (u mil. kn) 346 11,3 19,5 172,1
-% 12. Neto osigurana svota (u mil. kn) (10.-11.) 2416 1749 356,5 203,9
E 13. Neto naplac¢ena premija (u mil. kn) . 4,5 9,1 7.9 86,6
14. Ispiacene odstete (u mil. kn) - 0,5 - -
% 5 15. Broj izdanih polica ' - 2 2 100,0
3 16. Osigurana svota® (u mil. kn) - 14,9 34,5 230,8
& 17. Naplaéena premija (u mil. kn) - 0,1 | 0,1 208,7
18. Broj odobrenih kreditnih limita 675 460 661 143,7
19. Osigurana svota* (u mil. kn) (2.+10.+16.) 665,3 462,5 760,7 164,5
(o] 20. Osigurani izvozni promet (u mil. kn) (3.+10.+16.) - 1.125.2 992,5 1.524,8 153,6
E 21. Neto osigurani izvozni promet (u mil. kn) (3.+12.+16.) 1.090,6 981,2 1.505,3 153,4
3 22. Neto naplacena premija (u mil. kn) (4.+13.+17.) 7.5 1,3 11,7 103,8
- 23. Regresne naplate (u mil. kn) 0.1 0,2 0,1 15,4
24, Broj odsteta 12 9 12 133,3
25. Iznos isplac¢enih odsteta (u mil. kn) 3,2 22 4.5 2122

* Osigurana svota je novéani iznos na kaji je zakljuceno osiguranje.

Pregled osiguranog izvoznog prometa po godinama

milijuni kuna
1.600

1.400
1.200

1.000

800 |

600 -
400 - 3216
<
0 v ,

1999.-2002. 2003. 2004. 2005. 2006.

B Osigurani izvozni promet
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e Kroz HBOR-ove programe kreditiranja i osiguranja izvoza od politickih i komercijalnih rizika
pokriveno je oko 7 % ukupnog izvoza Republike Hrvatske:

3.500 T/

3.000

2.500

2,000

1.500

milijunt kuna

1.000 4 "

500 R

0 T T T 1
2003. 2004. 2008. 2006.

@ kreditiranje izvoza m osiguranje izvoza

1l.3. Bankarske garancije:

e HBOR je slijedeci iskustva drugih izvoznih banaka u svoje proizvode namijenjene izvoznicima
uvrstio i bankarske garancije.

« Cinidbene bankarske garancije za izvozne poslove HBOR odobrava i izdaje samostalno ili u
suradnji s poslovnom bankom izvoznika kada HBOR i banka dijele rizik ispunjenja garantiranih

obveza izvoznika.

e Ukupna vrijednost garancija odobrenih tijekom 2006. godine iznosi 1.038,1 milijun kuna, od &ega se
1.037,5 milijuna kuna (99,9 %) odnosi na poslove izvoznika.

Odobrene garancije u 2006. godini
B01% —mo,1%

B 1,3%

098,5%
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I1.4. Prosirenje suradnje na podruéju poticanja izvoza:

» Tijekom 2006. godine zakljudeni su sporazumi o poslovnoj suradnii s izvoznim bankama i izvozno-
kreditnim agencijama:

The Norwegian Guarantee Institute for Export Credits (GIEK)

-I-
10.10.2006. Norveska imimmm Tpe Norwegian Export Credit Agency (Exportfinans)

06.09.2006. Ceska : Export Guarantee and Insurance Corporation (EGAP)

Export-import Bank of Korea (KEXIM )

, it
06.04.2006.  Koreja W Korea Export Insurance Corporation (KEIC }

HBOR je ukupno zaklju0|o 38 Sporazuma o suradnji sa vodeéim sv1etsk|m izvoznim bankama i
izvozno-kreditnim agencijama.

o Bilateralni sporazumi o suradnji s izvozno-kreditnim bankama i agencijama imaju za cilj jaéanje
trgovinske razmjene i gospodarske suradnje izmedu Hrvatske i zemlje potpisnice sporazuma, a
suradnja obuhvada:

- zajednitki nastup na tred¢im trzistima te jaanje pozicije hrvatskih izvoznika u
odnosu na druge konkurente,

- suradnju u zajednikom financiranju ifili osiguranju, paralelnom osiguranju i
reosiguranju izvoza,

- razmjenu informacija, iskustava i znanja.

i.5. HBOR-ova V. Medunarodna konferencija ,Poticanje izvoza“:

e Jubilarna Konferencija koja je pod pokrovitelistvom Viade Republike Hrvatske odrZzana u
Dubrovniku u rujnu 2006. godine okupila je oko 140 domacih i medunarodnih struénjaka i
gospodarstvenika koji su raspravijali o mjerama za unaprjedenje izvoza, ulozi izvoznih agencija i
banaka u poticanju izvoza te o smanjenju rizika s kopma se izvoznici susrecu pri nastupu na
inozemnim trzistima.

ijekom Konferencije javnosti je prvi puta predstavijen projekt Hrvatske izvozne ofenzive kojeg je
pokrenulo Ministarstvo gospodarstva, rada i poduzetnistva.

» Neki od osnovnih zakljuéaka donesenih tijekom Konferencije isti€u vaznost sustavnog obrazovanja i
informiranja za potrebe uspjesnog izvoza, kako bi se smanijili rizici vezani uz nepoznavanje trZista,
pravnih regulativa, tehnologija i sli¢no, kao i potrebe sustavnog pracenja i analize izvoza te pracenja
sposobnosti novih izvoznika za poslovanjem na nekim od strateskih trzista.

Hl. NowviZakoN o HBOR-u:

U cilju usklade zakonske osnove poslovanja HBOR-a s regulativom Europske unije, Hrvatski sabor je
donio novi Zakon o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak koji je stupio na snagu 28. prosinca 2006.
godine (NN 138/086).

Novim Zakonom o HBOR-u propisani temeljni kapital iznosi 7,0 milijardi kuna, a uplacuje se iz
proraduna u iznosima koje odreduje Hrvatski sabor donosenjem Drzavnog proracuna Republike
Hrvatske.

Zakonom su utvrdene sliedec¢e djelatnosti HBOR-a: financiranje obnove i razvitka hrvatskoga
gospodarstva, financiranje infrastrukture, poticanje izvoza, potpora razvitku malog i srednjeg
poduzetnistva, poticanje zastite okolida i osiguranje izvoza hrvatskih roba i usluga od netrzisnih rizika
u ime i za raéun Republike Hrvatske. .

Temeljem novog Zakona, Republika Hrvatska jam&i za obveze HBOR-a bezuvjetno, neopozivo i na
prvi poziv te solidarno i neogranieno.
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Sva prava i obveze Hrvatske banke za obnovu i razvitak nastale do dana stupanja na shagu novoga
Zakona ostaju i dalje na snazi do ispunjenja.

Iv.

PODRUGNI UREDI:

» U lipnju 2006. godine otvoren je Podruéni ured za Primorje i Gorski kotar u Rijeci, ¢ime je zaokruZen
proces otvaranja podruénih ureda HBOR-a.

¢ Danas HBOR djeluje putem sljedecih Podruénih ureda:

Podruéni ured za Dalmaciju, Split,

Podruéni ured za Istarsku Zupaniju, Pula,
Podruéni ured za Slavoniju i Baranju, Osijek,
Podruéni ured za Liku, Gospié,

Podruéni ured za Primorje i Gorski kotar, Rijeka.

e Osnovni cilj otvaranja podrucnih ureda je laksi i brzi pristup informacijama o kreditnim programima
HBOR-3g, te pruzanje savjetodavne pomoci poduzetnicima.

® Uspostavliena je suradnja s Hrvatskom gospodarskom komorom o osposobljavanju djelatnika
Zupanijskih komora za pruZanje informacija i savjeta o programima HBOR-a.
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V. PREGLED KREDITNE | GARANCIJSKE AKTIVNOST!:

Odobreno
. (u 000 kn)
| KREDITI
1. Programi kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 964.505
2. Financiranje izvoza 2.052.280
3. Programi obnove i razvitka infrastrukture u RH 70.273
4. Programi kreditiranja malog i srednjeg poduzetniStva 623.359
UKUPNO ODOBRENO KREDITA 3.710.417
Il GARANCUE 1.038.095
Il MANDATNI POSLOVI

1. Osiguranje izvoza 1.524.750
2. Fond za razvoj i zaposljavanje 29.620
3. Fond za obnovu i razvoj grada Vukovara 426
4, Fond za regionalni razvoj RH 2.265
5. Model financiranja obnove i modernizacije ribolovne flote 60.125
UKUPNO MANDATNI POSLOVI 1.617.186
SVEUKUPNO ODOBRENO U 2006. GODINI (1+11+111) 6.365.698

Struktura kreditne aktivnosti
u 2006. godini

infrastruktura
2%

55%
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OSVRT NA POCETAK 2007. GODINE

e Na 2. Konvenciji Hrvatskih izvoznika odrzanOJ u Zagrebu u sijeénju 2007. godine, HBOR je
sudjelovao na radionici ,Financiranje izvoza i osiguranje izvoznih potraZivanja“. Predstavijena su
dva manje poznata proizvoda namijenjena izvoznicima - osiguranje .izvoznih potraZivanja i
inozemni faktoring.

* U velja¢i 2007. godine HBOR je postao prvi i jedini dioni¢ar Europskog investicijskog fonda
(EIF) iz Republike Hrvatske. EIF je sastavni dio grupacije Europske investicijske banke (EIB) i
specijaliziran je za pruzanje potpore malim i srednjim poduzec¢ima izdavanjem garancija i
kontragarancija, sekurltlzacuom kredita te stjecanjem udjela u novoosnovamm poduzeéima i
poduzecima usmjerenim razvoju novih tehnologija.

* Radi ja¢anja druStveno odgovornog poslovanja, HBOR je 20. ozujka 2007. godine pristupio
UN-ovom Svjetskom sporazumu Global Compact - vodecoj svjetskoj inicijativi na podruéju
drustveno odgovornog poslovanja. Uz HBOR, Sporazumu je pristupilo oko 70 hrvatskih
trgovackih drustava, poslovnih udruzenja, akademskih institucija i nevladinih organizacija.

» U oZujku 2007. godine potpisan je Ugovor o financijskoj suradnji izmedu vlada Republike Hrvatske i
Savezne Republike Njemacke o financiranju projekta ,Poticanje energetske uginkovitosti i
obnovljivih izvora energije®. Ugovorom su utvrdeni zajam Kreditne banke za obnovu (KiW) u
vrijednosti od 20,0 milijuna eura i darovnica njemacke Vlade za financiranje mjera za provedbu
projekta u visini od 1,5 milijuna eura. Korisnikom zajma odreden je HBOR, a potpisani Ugovor
predstavlja okvirni ugovor na temelju kojeg ¢e se sklapati pojedinacni ugovori s korisnicima zajma.

» Predstavnici HBOR-a i francuske banke Union de Banques Arabes et Francaises (UBAF) potplsallv
su u travnju 2007. godine Sporazum o suradnji koji bi hrvatskim gospodarstvenicima i izvoznicima
trebao omoguciti laksi nastup na trzistima arapskih zemalja. Sporazumom su predvidena temeljna
podrucja suradnje i razmjene informacija na zajednickim projektima financiranja i sufinanciranja
izvoza, s posebnim naglaskom na dugorocno financiranje.

* U oZujku je donesen novi kreditni program - Program kreditiranja podredenim dugom, &iji je cilj
kreditiranje novih projekata kod kojih su investitori suogeni s problemom nedostatnog kapitala i
instrumenata osiguranja za kredite.

e U 2007. godini HBOR obiliezava 15 godina rada na poticanju obnove i razvitka hrvatskog
gospodarstva. Tijekom 15 godina postojanja HBOR je iz banke s obnoviteljskom ulogom izrastao u
razvojnu i izvoznu banku Republike Hrvatske s medunarodnim ugiedom.

U svoju 15. godinu poslovanja HBOR ulazi s aktivom od oko 15 milijardi kuna.

Banka je u proteklom razdoblju kreditima i garancijama odobrila 54,3 milijarde kuna, potiéudi
poljoprivrednike, male i srednje poduzetnike i obrtnike, velike gospodarske subjekte i velike
gospodarske i infrastrukturne projekte.

Odredbama novog Zakona o HBOR-u daje se kvalitetniji pravni okvir za rad Banke u budu¢nosti i
njezinog djelovanja na promicanju razvitka hrvatskog gospodarstva i njegove $to kvalitetnije
pripreme za ulazak u Europsku Uniju.

2godina podrike
zvitku Hrvatske

19  Godiénji financijski izvjestaji za 2006. godinu



_ﬂ?() R Hrvatska banka za obnovu i razvitak

FINANCIJSKO POSLOVANJE U 2006. GODINI

Financijske izvjestaje HBOR-a za 2006. godinu koji se nalaze u privitku pozitivno je ocijenilo
revizorsko drustvo Deloitte d.o.o.

U nastavku se daje pregled i objasnjenje znacajnih promjena poslovnih aktivnosti i uspjesnosti
poslovanja u izviestajnoj godini.

Znacajne promjene poslovnih aktivnosti:
Ukupna bilanéna suma na dan 31. 12. 2006. godine iznosi 14.927,6 milijuna kuna te je u odnosu na

pocéetak godine poveéana za 9 %.

Novéana sredstva i depoziti kod banaka:

Na dan 31. 12. 2006. godine stanje novéanih sredstava i depozita kod drugih banaka iznosi 425,0
milijuna kuna i €ini 3 % ukupne aktive.

Krediti bankama i ostalim korisnicima:

Ukupni neto krediti na dan 31. 12. 2006. godine iskazani su u iznosu od 14.108,9 mlluuna kuna i ¢ine
95 % ukupne aktive i veéi su za 10 % u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 15.784,6 milijuna kuna i veci su za 10 % u odnosu na
pocetak godine.

Plasmani bankama po osnovi kreditnih aktivnosti povecani su za 22 % bruto u odnosu na pocetak godine
§to je najvecim dijelom rezultat isplata po Programu kreditiranja pripreme roba za izvoz i izvoz roba.
Plasmani ostalim korisnicima smanjeni su za 1 % bruto.

Imovina koja se drzi do dospijeda:

Imovinu koja se drzi do dospije¢a ¢ine obveznice RH primljene u zamjenu za nenaplacena potraZivanja.
Ova imovina je smanjena u odnosu na pocetak godine za 31 % zbog naplate o dospijecu.

Imovina raspoloZiva za prodaju:

Imovinu raspoloZivu za prodaju &ine prvenstveno duZnicki i manjim dijelom vlasnicki vrijednosni papiri.
Ova stavka je iskazana u iznosu od 225,8 mlluuna kuna i manja je za 4 % u odnosu na pocetak godine
zbog smanjenja ,fair* vrijednosti i aprecijacije kune u odnosu na tecaj eura na kraju 2006. godine u
odnosu na kraj 2005. godine.

Ulaganja u pridruZzena drustva:

Ulaganja u pridruzena drustva sastavni su dio Programa ulaganja u temeljni kapital trgovackih drustava —
malih i srednjih poduzetnika te su po trosku stjecanja iskazana u iznosu od 28,3 milijuna kuna (u 2005.
godini 35,7 milijuna kuna). Vrijednost ulaganja ispravijena je u 100-thom iznosu zbog procijenjene
nenadoknadivosti iznosa ulaganja

U 2006. godini obavijena je prodaja udjela kod dva drustva u iznosu od 4,3 milijuna kuna.

»
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Ukupne obveze:

Stanje ukupnih obveza na dan 31. 12. 2006. godine iznosi 9.597,1 milijuna kuna i &ini 64 % ukupne
pasive. Ukupne obveze povec¢ane su za 9 % u odnosu na potetak godine $to je najveéim dijelom rezultat
novih zaduZenja HBOR-a u inozemstvu. U izvjestajnom razdoblju obveze po kreditima i izdanim
dugorognim vrijednosnim papirima HBOR-a povec¢ane su za 10 % zbog novog zaduZenja od 220,0
milijuna EUR-a.

Kapital:

Od ukupnog iznosa pasive na kapital i dopunski kapital se odnosi 5.330,5 milijuna kuna ili 36 % ukupne
pasive (kao i u 2005. godini).

Ukupni kapital HBOR-a &ine osnivacki kapital uplacen iz prora¢una Republike Hrvatske, zadrZana dobit
fommirana iz ostvarene dobiti iz prethodnih godina, ostale rezerve, dobit tekuéeg razdoblja te dopunski
kapital. '

U izvjestajnom razdoblju je u osnivacki kapital iz proratuna Republike Hrvatske uplaéeno 215,0 milijuna
kuna.

Ukupno uplaceni kapital iz proratuna Republike Hrvatske na kraju izvjestajnog razdoblja iznosi 3.748,1
milijuna kuna, revalorizacijske rezerve 426,6 milijuna kuna, zadrzana dobit i rezerve 957,3 milijuna kuna,
ostale rezerve 7,1 miljuna kuna, dopunski kapital 11,1 milijuna kuna te dobit tekuéeg razdoblja 180,3
milijuna kuna.

UspjesSnost poslovanja:

U razdoblju od 01. 01. do 31. 12. 2006. godine Hrvatska banka za obnovu i razvitak ostvarila je
ukupne prihode u iznosu od 803,2 milijuna kuna, rashode u iznosu od 622,9 milijuna kuna i pozitivan
financijski rezultat u iznosu od 180,3 milijuna kuna.

Neto prihodi od kamata:

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 444,7 milijuna kuna i veéi su za 12 % u odnosu na
prethodnu godinu.

Prihodi od kamata ostvareni su u izvjestajnom razdoblju u iznosu od 768,2 milijuna kuna i veéi su za
14 % u odnosu na protekiu godinu $to je rezultat povecéanja obujma kreditne aktivnosti.

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 323,5 milijuna kuna i veéi su za 18 % u odnosu na
prethodnu godinu $to je rezultat novog zaduZenja u 2006. godini.

Neto prihod od naknada:

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od 22,3 milijuna kuna i veéi je za 26 % u odnosu na
protekiu godinu $to je rezultat povecanja prihoda od naknada po deviznom poslovanju te po poslovima u
ime i za racun nalogodavaca.

Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti:

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivnosti &ine neto teéajne razlike po glavnici potrazivanja i
obveza, neto prihodi ili troskovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugradenom ,call opcijom” i
realizirani dobitak/(gubitak) od vrijednosnog uskladenja imovine koja se iskazuje po ,fair* vrijednosti
kroz Racun dobiti i gubitka.

U izvjestajnom razdoblju ostvareni su neto prihodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 8,2 milijuna
kuna, dok su u protekloj godini ostvareni neto rashodi u iznosu od 72,9 milijuna kuna.
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Kuna je 31. 12. 2006. godine aprecirala u odnosu na EUR za 0,4 %, a u odnosu na USD za 10,5 % u
odnosu na 31. 12. 2005.godine.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZzeni u stranim sredstvima placanja ili su izraZeni s valutnom
klauzulom, HBOR preradunava u kunsku protuvrijednost po tecaju koji je vaZeéi kod Hrvatske
narodne banke na dan Bilance.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima placanja preradunavaju se po teaju na dan iransakcije.
Ostvareni prihodi i rashodi nastali preraGunavanjem po te€aju iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka u
neto iznosu.

Operativni troskovi:

Operativni trodkovi obuhvacaju opée i administrativne troSkove te ostale troSkove poslovanja i
ostvareni su u iznosu od 81,4 milijuna kuna $to je 6 % viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupan broj zaposlenih na dan 31. 12. 2006. godine je 244, dok je na dan 31. 12. 2005. godine bio
242.

Gubitak od umanjenija vriiednosti i rezerviranja:

U izvjestajnom razdoblju ostvaren je neto trosak od umanjenja plasmana na pojedinaénoj i skupnoj
osnovi U iznosu od 217,2 mlluuna kuna.

HBOR sukladno propisima i opéim aktima utvrduje iznos rezerviranja i odrzava ih n
smatra dovolinom za pokriée moguéih buduéih rizika.

zini koju

Clanica Uprave ) Predsjednik U/érave

RuZica Adamovic¢

Prilog
Financijska izvjes¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2006. zajedno sa lzvjeS¢éem neovisnog

revizora
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Odgovornost za financijska izvje§éa

Sukladno Zakonu o raunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Banke je duZna osigurati ‘da financijska
izvieS¢a za svaku financijsku godinu budu sastavijena u skiadu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSF1) koje objavijuje Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde, tako da pruZaju istinit
i fer pregled stanja u Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak ("Banka™), kao i njene rezultate poslovanja za
navedeno razdoblje.

Uprava razumno ocekuje da Banka ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buducnosti, te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavijanju financijskih
izvjeSca.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvje$c¢a obuhvaéaju sliedece:

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

= postupanje u skladu s vaZecim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazioZenje svih materijaino
znadajnih odstupanja u financijskim izvje$éima i

» sastavijanje financijskih izvje$¢a pod pretpostavkom vremenske neograniGenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Banka nastaviti poslovanje nije primjerena. -

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s

opraydanom tocnoScu prikazuju financijski poloZaj Banke. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da financijska

Hrvatska banka za obnovu i razvitak
Strossmayerov trg 9
10 000 Zagreb

Zagreb, 21. oZujka 2007. godine
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Deloitte. N C osteden

Heinzelova 33
10 000 Zagreb
Croatia

Tel: +385 (0) 12351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
) www.deloitte.com/hr

NEOVISNO REVIZORSKO MISLJENJE

Nadzornom odboru Hrvatske banke za obnovu i razvitak:

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvieS¢a Hrvatske banke za obnovu i razvitak (u nastavku: " Banka®
ili "HBOR"), koja se sastoje od bilance na dan 31. prosinca 2006. godine, racuna dobiti i gubitka, izvjedéa o
promjenama na kapitaiu i izvjeS¢a o nov&anom iijeku za godinu Koja j& tada zavisila, te saZelcg prikaza
zna&aijnih raéunovodstvenih politika i bilieZaka uz financijska izvjeS¢a.

Odgovomost Uprave za financijska izvjesca

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvieS¢éa u skiadu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavijanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavijanje i objektivan prikaz financijskih izvie3¢a bez
materijaino zna&ajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posliedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu
odgovarajucih ragunovodstvenih politika te davanje racunovodstvenih prociena primjerenih danim okolnostima.

Odgovomnost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno miljenje o financijskim izvjescima na temelju nase revizije. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalaZu da postupamo u skladu s
etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da financijska
izvie$éa ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju’ revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjeS¢ima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljudujudi i procjenu
rizika materijalno znaéajnog pogresnog prikaza financijskih izvje$ca, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevanine za sastavijanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjesca kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne kako
bi izrazio miSlienje o u&inkovitosti internih kontrola u Banci. Revizija takoder ukljucuje i ocjenjivanje
primjerenosti radunovodstvenih politika koje su primijenjene te znaZajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjeSca u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje naeg
miSljenja.

Misljenje

Po nasem miSljenju, financijska izvje§éa prikazuju objektivno, u svim materijaino znadajnim odrednicama,

financijski poloZaj Banke na dan 31. prosinca 2006. godine, te rezultate njihovog posiovanja i nov&ane tijekove
za godinu koja je tada zavrila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Deloitte d.o.o.

>

. . \\
Deloitte

d.o.0.

éni-lgovlaéteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska

Heinzelova 33
10000 ZAGREB

21. oZujka 2007. _ m.b. 0700851

Member of

Audit . Tax . Consulting . Financial Advisory. * Deloirte Touche Tohmatsu



Raéun dobiti i gubitka
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

BiljeSka 20086. 2005.
000 kuna 000 kuna

Prihodi od kamata 3 768.167 671.522
Rashodi od kamata 4 (323.525) (274.409)
Neto prihod od kamata 444.642 397113
Prihodi od naknada 23.168 18.849
Rashodi od naknada , (842) (1.112)
Neto prihod od naknada 22.326 12.737
Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti 5 8213 (72.927)
Ostali prihodi 3.697 4274

478.878 346.197
Operativni troSkovi 8 (81.409) (76.604)
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja 7 (217.154) (98.918)
Dobit prije oporezivanja - 180.315 170.675
Porez na dobit 2 - -
Dobitak nakon oporezivanja 180.315 170.675

PriloZene radunovodstvene politike i biljieSke uz financijska izvje§¢a sastavni su dio ovih financijskih izvjeSca.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak 3



Bilanca
Na dan 31. prosinca 2006. godine

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

Aktiva

Novéana sredstva i raduni kod banaka, neto
Depoziti kod drugih banaka, neto
Krediti bankama, neto

Krediti ostalim korisnicima, neto
Imovina koja se drzi do dospijeca
Imovina raspoloZiva za prodaju
Ulaganja u pridruZena drustva
Materijalna i nematerijalna imovina
Imovina namijenjena prodaji
Ostala aktiva, neto

UKUPNA AKTIVA

PASIVA

Obveze po depozitima

Obveze po kreditima

Obveze za izdane dugorocne vrijednosne paplre
Ostale obveze

Ukupna pasiva

Kapital

Osnivatki kapital
ZadrZana dobit i rezerve
Ostale rezerve

Neto dobit tekuée godine

Ukupni kapital
Garantni fond
Ukupni kapital i garantni fond

UKUPNA PASIVA, UKUPNI KAPITAL |
GARANTNI FOND

Biljeska

10
11
12
13
14
15
16
17

18
19
20
21

2006.
000 kuna

19.862
405.118
7.898.957
6.209.913
75.925
225.847
52.109
35.431
4.430

14.927.592

518.338
3.738.098
4.150.427

1.180.265

9.597.128

4.174.737
957.296
7.008
180.315

5.319.446

11.018

5.330.464

14.927.592

2005.
000 kuna

58.746
418.115
6.382.746
6.451.791
110.602
235.845

. 49.775
18.153
5.515

13.731.288

516.751
4.162.802
3.036.474

1.074.841

8.790.668

3.859.737
786.621
16.212
170.675

4.933.245

7.375

4.940.620

13.731.288

PriloZene radunovodstvene politike i biljeSke uz financijska izvje§¢a sa isu dic( ovih financijskih izvje3¢éa.

Poftpisali u ime HBOR-a na dan 21. oZujka 2007. godine:

Awa, QAN Jagod], 3~
Irena AdZié-Jagodi¢
Direktorica Sektora radunovodstva

Kovagév
jednik Uprave
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IzvieS¢ée o novEanom tijeku
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 20086.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Poslovne aktivnosti

Dobit nakon oporezivanja

Uskladenje na neto novéana sredsiva ostvarena i uporabljena za poslovne
aktivnosti:

Amortizacija

Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

Obracunate kamate i odgodene naknade

Dobit iz poslovnih aktivnosti prije promjena na radnom kapitalu

Promjene u poslovnim sredstvima i izvorima:

Neto smanjenje/(povecéanje) depozita kod drugih banaka, prije rezerviranja za
mogude gubitke _

Neto (povecanje) kredita bankama, prije rezerviranja za moguée gubitke

Neto smanjenje kredita ostalim korisnicima, prije rezerviranja za moguée gubitke
Neto smanjenje/(povecéanje) ostale imovine, prije rezerviranja za moguce gubitke
Neto (povedanje) imovine namijenjene prodaji ‘

Neto povecanje/{smanjenje) depozita banaka i trgovackih drustava

Neto povecanje ostalih obveza, prije rezerviranja

Neto novéana sredstva uporabljena za poslovne aktivnosti

Investicijske aktivnosti

Neto smanjenje/(povecanje) imovine raspoloZive za prodaju
Neto smanjenje imovine koja se drzi do dospijeéa

Prodaja ulaganja u pridruzena drustva

Neto (nabavke) materijaine i nematerijalne imovine

Neto novéana sredstva ostvarena u investicijskim aktivnostima

Financijske aktivnosti

Neto povecanje osnivackog kapitala

Neto (smanjenje)/poveéanje obveza po kreditima

Neto pove&nje/(smanjehje) obveza za izdane dugoroc¢ne vrijednosne papire
Neto povecanje/(smanjenje) garantnog fonda '

Neto novcana sredstva ostvarena financijskim aktivnostima
Neto (smanjenje)/povecanje novea i novéanih ekvivalenata
Stanje na dan 1. sije€nja, prije rezerviranja

Neto (smanjenje)/povecanje novca

Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja

2006. 2005.
000 kuna 000 kuna
180.315 170.675
5.256 5.016
217.154 98.918
20.652 (6.258)
423.377 268.351
13.239 (190.752)
(1.512.535)  (2.145.204)
11.919 357.436
469 (2.848)
(17.278) (6.614)
1.587 (9.103)
123.140 154.946
(956.082)  (1.573.878)
873 (8.805)
34.377 37.467
4328 5.550
(7.590) (4.692)
31.988 29,520
215.000 206.000
(424.018) 1.475.667
1.090.640 (115.133)
3.643 (296)
885.265 1.566.238
(38.829) 21.880
58.823 36.943
(38.829) 21.880
19.994 58.823

PriloZzene raunovodstvene politike i biljeSke uz financijska izvjeS¢a sastavni su dio ovih financijskih izvies¢a.

°
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Izvje$ée o promjenama na kapitalu

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Stanje 01. sije€nja 2005. godine

Dobit nakon oporezivanja

U&inak promjene fair vrijednosti
imovine raspoloZive za prodaju
Ukupno priznati prihodi i rashodi
razdoblja

Uplate iz proraduna

Prijenos dobiti iz 2004. godine u
zadrZanu dobit

Stanje 31. prosinca 2005. godine

Dobit nakon oporezivanja

Uc&inak promjene fair vrijednosti
imovine raspoloZive za prodaju
‘Ukupno priznati prihodi i rashodi
razdoblja

Uplate iz proraduna

Prijenos dobiti iz 2005. godine u
zadrZanu dobit

Stanje 31. prosinca 2006. godine

Zadrzana Neto dobit

Osnivadki dobit i Ostale tekuce
kapital rezerve rezerve godine Ukupno
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
3.753.737 656.432 6.045 130.189 4.546.403
- - - 170.675 170.675
- - 10.167 - 10.167
10.167 170.675 180.842
206.000 - - - 206.000
- 130.189 - (130.189) -
3.959.737 786.621 16.212 170.675 4.933.245
- - - 180.315 180.315
- - (9.114) - (9.114)
(9.114) 180.315 171.201
215.000 - - - 215.000
- 170.675 - (170.675) -
4.174.737 957.296 7.098 180.315 5.319.446

PriloZene radunovodstvene politike i biljeSke uz financijska izvjeS¢a sastavni su dio ovih financijskih izvjeS¢a.
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2006.

{Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. Djelatnost

Hrvatska banka za obnovu i razvitak ("HBOR* ili "Banka*) osnovana je 12. lipnja 1992. godine donosenjem
Zakona o Hrvatskoj kreditnoj banci za obnovu (HKBO). U prosincu 1995. godine, Banka mijenja naziv u
Hrvatska banka za obnovu i razvitak. SjediSte Banke je u Zagrebu Strossmayerov trg 9, Zagreb, Hrvatska.

Glavne poslovne djelatnosti Banke definirane novim Zakonom o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak odnose
se na: financiranje obnove i razvitka hrvatskoga gospodarstva, financiranje infrastrukture, poticanje izvoza,
potporu razvitku malog i srednjeg poduzetniStva, poticanje zastite okoliSa kao i oéigufanje izvoza hrvatskih
roba i usluga od netrZidnih rizika u ime i za raéun Republike Hrvatske.

HBOR moze obawvijati i druge financijske poslove sukladno odlukama Viade Republike Hrvatske ako ona ocijeni

da je to u interesu Republike Hrvatske.
Jedini osnivaé HBOR-a je Republika Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2006. godine HBOR ima 244 zaposlena (31. prosinca 2005. bilo je 242 zaposlena).

Tijela Banke:

NADZORNI ODBOR

- lvan Suker, ministar financija - po poloZaju predsjednik Nadzomog odbora,

- Branko Vukelié, ministar gospodarstva, rada i poduzetni$tva - po poloZaju zamjenik predsjednika
Nadzcmog odborz,

- Bozidar Kalmeta, ministar mora, turizma, prometa i razvitka,

- Petar Cobankovié, ministar poljoprivrede, Sumarstva i vodnog gospodarstva,

- Nadan Vido$evié, predsjednik Hrvatske gospodarske komore,

- Sime Prtenjada, zastupnik u Hrvatskom saboru,

- Gordan Jandrokovi¢, zastupnik u Hrvatskom saboru,

- Zeljko Pecek, zastupnik u Hrvatskom saboru.

UPRAVA

- Anton Kovacev, predsjednik Uprave,
- Ruzica Adamovi¢, ¢lanica Uprave,
- KreSimir Leko, ¢lan Uprave.
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BiljeSke uz financijska izvje$¢a (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u fisuéama kuna)

2. Sazetak temeljnih raéunovodstvenih politika

Temel] za prezentiranje financijskih izvje$éa

Banka evidentira raSunovodstvene promjene i iskazuje svoja izvieS¢a u hrvatskim kunama sukladno Zakonu o
HBOR-y, te ostalim gospodarskim, bankovnim i fiskalnim propisima Republike Hrvatske. Najznacajnije razlike
u odnosu na ostali bankarski sektor odnose se na izuzimanje HBOR-a od obradunavanja i izdvajanja obvezne

rezerve, obraunavanja i plaéanja poreza na dobit.

Osnove radunovodstva
Banka vodi svoje poslovne knjige u kunama sukladno hrvatskim propisima i radunovodstvenim nadelima i
praksi kojih se pridrZzavaju trgovacka drustva u Republici Hrvatskoj.

Osnova sastavijanja

Ova financijska izvje$¢a su sastavljena sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje
izdaje Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde. Financijska izvje$¢a su sastavljena primjenom
konvencije povijesnog troska, korigiranih revalorizacijom financijske imovine i financijskih obveza.
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BiljeSke uz financijska izvieS¢a (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak temeljnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Usvéjanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

U tekucoj godini, Banka je usvojila sve nove i izmijenjene standarde i tumadenja koje su izdali Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde (IASB) i Odbor za tumalenje medunarodnog financijskog
izvjestavanja (IFRIC) pri IASB koji su relevantni za njihovo poslovanje i na snazi su za obratunska razdoblja
koja su zapocela 1. sijeCnja 2006. godine. Usvajanjem novih i izmijenjenih standarda i tumacenja doslo je do
promjena ragunovodstvenih politika Banke u niZe navedenim podrudjima:

¢ ulaganja iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te
e ugovori o financijskim garancijama.

Utjecaj spomenutih promjena racunovodstvenih politika iscrpnije je opisan u nastavku ove biljeSke. Na dan
odobrenja ovih financijskih izvje3¢a bili su izdani sljededi standardi i tumagenja koji tada jo$ nisu bili na snazi:

MSF! 7 Financijski instrumenti: objavijivanje (na snazi za godidnja razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2007.);
e Izmjene i dopune MRS-a 1 Prezentiranje financijskih izvje§taja: Objavijivanje kapitala (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2007.);
e IFRIC 7 Primjena prepravaka prema MRS-u 29, Financijsko izvieStavanje u uvjetima hiperinflacije (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. oZujka 2006.);
e IFRIC 8 Djelokrug MSFI 2 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. svibnja
2008.); )
« IFRIC 9 Ponovna procjena ugradenih derivata (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan i
nakon 1. lipnja 2006.);
IFRIC 10 Financijsko izvje§tavanje o razdobljima unutar godine i umanjenje vrijednosti (na snazi za godi3nja

razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. studenog 2008.)

Uprava predvida da usvajanje spomenutih standarda i tumacenja u buducim razdobljima nece imati znagajan
financijski utjecaj na financijske izvjestaje Banke. »

OgraniGenje mogucnosti odredivania financijske imovine i financijskih obveza za iskazivanje po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i qubitka

U skladu s izmjenama i dopunama MRS-a 39 Financijski instrumenti: prizhavanje i mjerenje u lipnju 2005.
godine, ograniena je mogucénost subjekata u odredivanju financijske imovine i financijskih obveza za

iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijsku imovinu koju viSe nije moguce odrediti za iskazivanje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
sada se klasificira ili kao dani krediti i potraZivanja, imovina koja se drzi do dospijeca ili financijska imovina
raspoloZiva za prodaju, te se mjeri po amortiziranom trosku ili fer vrijednosti, uz iskazivanje promjena fer

vrijednosti u kapitalu, ovisno o klasifikaciji.
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BilieSke uz financijska izvje3¢a (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak temeljnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Usvajanje novih | izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (nastavak)

Radunovodstveno iskazivanje ugovora o financiiskim garancijama

IASB takoder je donio izmjene i dopune MRS-a 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, kojima
nalaZe da se odredeni ugovori o financijskim garancijama koje je Banka izdala obratunavaju u skladu s tim
standardom. Ugovori o financijskim garancijama koji su obrafunavani u skladu s MRS-om 39 pocetno se
vrednuju po fer vrijednosti, a kasnije po fer vrijednosti u iznosu koji je visi od:

e iznosa obveze temeljem ugovora, u skladu s MRS-om 37 Rezerviranja, nepredvidene obveze i

nepredvidena imovina ili
s podetno priznatog iznosa umanjenog za akumuliranu amortizaciju priznatu u skladu s politikama

priznavanja prihoda navedenih u bilje3ci 3.

Uprava je procijenila da usvajanje spomenutih radunovodstvenih politika ne utjee na iznose iskazane bilo za

tekuce ili prethodna razdoblja.

1zvjeStajna valuta

Financijska izvie3Ga Banke su iskazana u kunama, zaokruZena na najblizu tisucu. Te€aj kune na dan 31.
prosinca 20086. godine bio je 7,345081 kuna za 1 euro i 5,578401 kuna za 1 americki dolar (31. prosinca 2005.
godine tedaj kune je bio 7,375626 kuna za 1 euro i §,233626 kuna za 1 americki dolar), ukoliko nije drugacije

ugovoreno.

Novac i novéani ekvivalenti
U svrhu izvjeSéivanja o nov&anim tijekovima, stavka novac i ekvivalenti novca ukljucuje novéana sredstva i
sredstva na tekuéim radunima kod Hrvatske narodne banke i kod drugih banaka, umanjena za rezerviranja za

smanjenje vrijednosti i nenaplative iznose.
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BiljeSke uz financijska izvje3¢a (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2, SaZetak temeljnih ragunovodstvenih politika (nastavak)

Krediti bankama i ostalim korisnicima I depoziti
lznosi koje je isplatio HBOR plasirajuéi sredstva direktno primatelju kredita pri povladenju sredstava, svrstani
su u kredite klijentima i iskazani po amortiziranom trosku metodom efektivne kamatne stope i umanjenom za

rezerviranja radi smanjenja vrijednosti.

Iznos subvencionirane kamate za krajnjeg korisnika sukladno Programu poviastenog financiranja po kreditnim
programima HBOR-a iskazan je kao odgodeno priznavanje kamatnih prihoda u ostalim obvezama i priznaje se
u Racunu dobiti i gubitka na vremenskoj osnovi tijekom razdoblja otplate kredita. Sukladno tome krediti su
iskazani po amortiziranom trosku, koriStenjem kamatne stope bez uvaZavanja efekata subvencija uplaéenih od

drzave.
Svi krediti i predujmovi se priznaju kad su sredstva doznacena primatelju kredita.

Rezervacija za smanjenje vrijednosti kredita utvrduje se ako postoji objektivni dokaz da HBOR neée modi
naplatiti cjelokupno nastalo potraZivanje. Pri odredivanju razine potrebnih rezervacija Uprava HBOR-a
razmatra brojne faktore, strukturu kreditnog portfelja te prethodna iskustva.

Iznos rezerviranja predstavlja'razliku izmedu knjigovodstvenog i nadoknadivog iznosa, koja predstavija
sadasnju vrijednost oCekivanih novéanih tokova, ukijucivSi nadoknadive iznose po jamstvima i osiguranjima,

diskontiranih primjenom efektivhe kamatne stope.

Rezervacija za smanjenje vrijednosti kredita pokriva I gubitke utvrdene na temelju objektivnih dokaza njihovog
postojanja u pojedinim komponentama kreditnog portfelja na datum bilance. Ti gubici su procijenjeni na osnovi
povijesnog modela gubitka (u svakoj komponenti kreditnog razvrstavanija kiijenata odraZavajuéi njihove tekuée

ekonomske uvjete poslovanja).

Nenaplativi zajmovi otpisuju se u visini utvrdenih rezerviranja, a sve naknadne uplate evidentiraju se u korist
Racuna dobiti i gubitka.

Obrnuti repo ugovori

Vrijednosnice kupliene temeliem ugovora o kupnji i ponovnoj prodaii (obmdti repo ugovori) iskazuju se kao
imovina u Bilanci u okviru potraZivanja po danim kreditima bankama. Kamata zaradena u razdoblju kupnje
vrijednosnica do ponovne prodaje obrac¢unava se svakodnevno i iskazuje u Racunu dobiti i gubitka u okviru
prihoda od kamata.
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BiljeSke uz financijska izvjieS¢a (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosincé 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak temeljnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Vrijednosni papiri

Vrijednosni papiri u posjedu Banke svrstani su u portfelie ovisno o-namjeri Banke u trenutku njihovog stjecanja
te sukladno strategiji Banke za ulaganja u vrijednosnice. Prilikom usvajanja MRS-a 39, Banka je izradila
strategiju ulaganja u vrijednosnice te ih, prema namjeri u trenutku stjecanja, rasporedila u kategoriju «imovine
koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz Racun dobiti i gubitka», «raspoloZive za prodajus i u kategoriju «koja se
drzi do dospije¢a». Osnovna razlika izmedu portfelja je u pristupu vrednovanja vrijednosnica i priznavanja
njihove fer vrijednosti u financijskim izvjes¢ima. Sve vrijednosnice u posjedu Banke priznaju se na datum

namire i poceino iskazuju po irosku, koji ukijuduje roSkove transakcije.

a) Imovina koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz Raéun dobiti | gubitka
Imovina koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz Radun dobiti i gubitka odnosi se na financijsku imovinu kojom
se aktivno ne trguje. Ova imovina ste€ena je prvenstveno u svrhu odrZzavanja rezerve likvidnosti i upravijanja

kratkoroénom likvidno3éu.

Nakon pocetnog priznavanja, financijska imovina koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz Raéuh dobiti i gubitka
obradunava se i iskazuje po fer vrijednosti, koja je priblizna cijeni koja kotira na trZiStu ili koja je odredena

primjenom prihvatljivih modela procjene vrijednosti.

Banka nerealiziranu dobit i nerealizirane gubitke iskazuje u okviru neto prihoda/(rashoda) od financijskin

aktivnosti.

b) Ulaganja koja se drze do dospijeéa

Ulaganja koja se drZe do dospijeca su financijska imovina s fiksnim placanjima ili placanjima koja se mogu
utvrditi te fiksnim rokovima dospijeé¢a koje Banka ima namjeru i sposobna je drZati do dospijeéa. Ovaj portfelj
obuhvaéa trezorske zapise i duZnitke vrijednosnice. Ulaganja koja se drze do dospijeéa iskazuju se po
amortiziranom troSku primjenom metode stvamog prinosa, umanjenom za iznos rezerviranja za umanjenje

vrijednosti.

Banka redovito preispituje postoje li objektivni dokazi o eventualnom umanjenju ulaganja u posjedu do
dospijeda. Financijsko sredstvo je umanjeno ako je njegov knjigovodstveni iznos veci od njegovog
procijenjenog nadoknadivog iznosa, koji je jednak sadasnjoj vrijednosti oekivanih buducih nov€anih tokova
diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope tog financijskog instrumenta. Gubici od umanjenja
vrijednosti za imovinu koja je knjiZena po amortiziranom trodku izradunavaju se kao razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva i sada3nje vrijednosti ofekivanih bududih novcanih tokova koji su
diskontirani primjenom izvorne efektivne kamatne stope tog instrumenta. Nakon 3to jé utvrdeno umanjenje
imovine, Banka iskazuje rezerviraffja u Racunu dobiti i gubitka u okviru gubitaka od umanjenja vrijednosti i

rezerviranja. o
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BilieSke uz financijska izvje§éa (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. Sazetak temeljnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

¢) Imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju obuhvaca financijsku imovinu koja je rasporedena kao raspoloZiva za pbdaju
ili nije. rasporedena u imovinu koja se drZi do dospijeéa ili u imovinu koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz
Raun dobiti i gubitka. Ovaj portfelj obuhvacéa vlasnitke i duZnitke vrijednosnice. Imovina raspoloZiva za
prodaju se nakon pocetnog priznavanja ponovno mijeri po fer vrijednosti na temelju kotiranih cijena ili iznosa
izvedenih iz modela novéanog toka. Ako kotirane trZiSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost duznickih
vrijednosnica procjenjuje se koristedi sada3nju vrijednost buducih nov&anih tokova, dok se fer vrijednost
nekotiranih viasnickih instrumenata procjenjuje na temelju vaZeéih omjera izmedu cijene i zarade ili cijene i
nov&anog toka razradenih na nacin da odraZavaju specifine okolnosti izdavatelja.

Nerealizirani dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti vrijednosnih papira iz portfelja raspoloZivih za
prodaju priznaju se izravno u kapitalu do trenutka prodaje ili umanjenja financijske imovine, a nakon toga se
ostvareni dobici ili gubici iskazuju u okviru Raguna dobiti i gubitka razdobija.

Gubici od umanjenja po osnovi imovine raspoloZive za prodaju iskazuju se u Rac¢unu dobiti i gubitka. U sludaju
povedéanja fer vrijednosti vlasnickih instrumenata u narednom razdoblju, povecanije fer vrijednosti ée se priznati
u kapitalu, a ranije provedeno umanjenje vrijednosti ostaje iskazano kroz Radun dobiti i gubitka. U slucaju
povedanja fer vrijednosti duZnickih instrumenata iz ovog portfelja u narednom razdoblju, 