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Vlada Republike Hrvatske je na sjednici odrzanoj 14. sije¢nja 2010. godine donijela Odluku o
mjerama za gospodarski oporavak i razvitak. Mjere se odnose na odredivanje modela financiranja
uz aktivno sudjelovanje drzave u financiranju odrzivih poslovnih projekata gospodarskih
subjekata i osnivanje jamstvenog fonda za djelomi¢no pokrice rizika novih plasmana kreditnih
institucija uz aktivno sudjelovanje drzave u okviru odrzivih poslovnih projekata gospodarskih
subjekata.

I SVRHA I CILJEVI

Modeli predstavljaju okvir i prikaz svih aktivnosti namijenjenih ostvarenju zacrtanih ciljeva
provedbe ekonomske politike u smislu stvaranja povoljnih uvjeta za gospodarski oporavak i
razvitak.

Osnovni cilj mjera za gospodarski oporavak i razvitak je stvaranje uvjeta dugoro¢no odrzivom
gospodarskom rastu, a §to se posebice odnosi na ocuvanje postojecih i stvaranje novih radnih
mjesta, povecanje investicija, osiguranje zadovoljavaju¢e razine likvidnosti hrvatskog
gospodarstva, te ostale uvjete koji ¢e omoguciti odrzavanje stabilnog makroekonomskog okvira.

II. OBUHVAT I ELEMENTI MODELA FINANCIRANJA

Dva su osnovna modela financiranja pomoc¢u kojih ¢e se omoguciti ostvarenje mjera za
gospodarski oporavak i razvitak:

1. model financiranja odrzivih gospodarskih projekata uz aktivno sudjelovanje drzave u
sufinanciranju kreditnih plasmana banaka — model ,,A*,

2. model financiranja odrzivih gospodarskih projekata putem jamstvenog fonda za
gospodarski oporavak i razvitak (dalje u tekstu: jamstveni fond) kroz pokri¢e dijela
rizika kreditnih plasmana banaka — model ,,B*.

Model ,,A¢

Drzava ¢e u modelu A svoje sudjelovanje u sufinanciranju urediti putem Hrvatske banke za
obnovu i razvitak (dalje u tekstu: HBOR).

Kroz aktivno sudjelovanje drzave putem HBOR-a potaknut ¢e se dodatna kreditna aktivnost
banaka, a Sto ¢e u konacnici imati pozitivne u¢inke na poboljsanje likvidnosti u gospodarstvu, te
poticanje gospodarske aktivnosti koja je uslijed globalnih poremecaja tijekom zadnjih godinu i
pol dana zabiljezila znacajno usporavanje u uvjetima snazne kreditne kontrakcije. Poveéanjem
obujma kredita namijenjenih gospodarstvu dodatno ¢e se doprinijeti gospodarskom oporavku i
razvitku.

Sredstva namijenjena financiranju komponente koja se odnosi na sudjelovanje HBOR-a u
kreditnim plasmanima banaka namaknut ¢e se koordiniranim djelovanjem i u suradnji Vlade
Republike Hrvatske, Hrvatske narodne banke 1 banaka.



Model ,,B“

Drzava u modelu B putem uspostave jamstvenog fonda preuzima pokric¢e dijela rizika novih
kreditnih plasmana banaka. Pomo¢u ovog modela namjera je prije svega potaknuti pokretanje
investicijskih projekata koji ¢e donijeti pozitivne uc¢inke na hrvatsko gospodarstvo.

Povecanje kreditnih plasmana kroz ovaj model doprinijet ¢e rastu proizvodnje, zaposlenosti i
konkurentnosti hrvatskih poduzetnika. Projekti koji se smatraju prihvatljivim u ovom modelu
usmjereni su prije svega na dugoro¢ne investicije (projekte), te dijelom i na kreditne plasmane za
financiranje obrtnih sredstava.

Davanje jamstava u okviru ovog modela provodi HBOR u ime i za ra¢un Republike Hrvatske po
unaprijed utvrdenim kriterijima i procedurama Sto ukljucuje odredenje jasnog transparentnog
okvira za postupanje i odredenje jamstvene kvote, te razine prihvatljive izlozenosti rizicima.

II. NACIN PROVEDBE

Oba modela provodit ¢e se na transparentan nacin putem aukcija na kojima pristup imaju banke u
skladu s usvojenim kriterijima i metodologijama ocjene prihvatljivosti ponuda.

Sudjelovanje HBOR-a u ostvarenju mjera iz modela A provodi se putem aukcija, a u skladu s
ovim dokumentom, ostalim aktima uredenja poslovanja HBOR-a, te metodologijom i kriterijima
provodenja aukcija.

Posebnim propisima odredit ¢e se jasno postupanje u smislu odredenja kvota i nacina provedbe
dodjele jamstava iz jamstvenog fonda.

HBOR u ime i za racun Republike Hrvatske provodi postupak davanja jamstava, postupak
povrata sredstava s osnova naplacenih jamstava, kontrolu namjenskog koriStenja kredita za koji je
dano jamstvo te izvjescuje Ministarstvo financija o danim jamstvima, napla¢enim jamstvima i
povratu sredstava s osnova naplac¢enih jamstava.

IV.  KORISNICI

Modeli A i B namijenjeni su onim poduzetnicima koji imaju potencijala za odrzivi razvoj.
Poduzetnicima koji ne udovoljavaju preduvjetima i kriterijima pristupanja u skladu s konceptom
modela A i B neée biti dostupna sredstva koja ¢e biti plasirana putem zajednickog djelovanja
Vlade Republike Hrvatske, HBOR-a i banaka.

Korisnici po ovim modelima mogu biti trgovacka drustva, obrtnici i druge pravne osobe koje su
registrirane 1 obavljaju poslovnu djelatnost u Republici Hrvatskoj, neovisno o tome jesu li mali,
srednji ili veliki poduzetnici, a posebice oni poduzetnici koji se bave proizvodnom djelatnoscu, i
pruzanjem usluga povezanih s proizvodnim sektorom.



U smislu provedbe mjera za gospodarski oporavak i razvitak odredene kategorije poduzetnika
ne¢e moci ostvariti pravo na poticaje uredene ovim modelima financiranja, a §to se odnosi na:

1. Poduzetnike u teSko¢ama, te
2. Poduzetnike koji nemaju reguliran dug prema drzavi.

. . v ’ 1
1. Poduzetnici u teSkocama

Poduzetnik se smatra poduzetnikom u teskocama ako je prije 1. srpnja 2008. godine bio u
tesko¢ama, odnosno ako je:
— viSe od polovice upisanog odnosno temeljnog kapitala nestalo, a vise od Cetvrtine tog
kapitala izgubljeno u prethodnih dvanaest mjeseci koji su prethodili O1. srpnju 2008.,
— temeljem vazecih propisa ispunjavao uvjete za pokretanje stecajnog postupka.

Dodatno uz prethodno navedeno, ako se radi o velikim poduzetnicima:

— ako nije bio sposoban vlastitim sredstvima ili sredstvima koja moze pribaviti od svojih
vlasnika/dionicara ili vjerovnika sprijeCiti gubitke, a koji bi, bez vanjske intervencije
drzave, gotovo sigurno kratkoro¢no ili srednjoro¢no ugrozili njegov opstanak; ili

— ako su bili prisutni tipi¢ni pokazatelji da se radi o poduzetniku u teSko¢ama, kao npr.
rast gubitaka, smanjenje ukupnog prihoda, rast zaliha, viSak kapaciteta, smanjenje
novCanih tokova, rast duga, porast troSkova kamata i pad ili nulta neto vrijednost
imovine u prethodnih dvanaest mjeseci koji su prethodili 01. srpnju 2008.

Korisnik kredita ne smatra se gospodarskim subjektom u teSko¢ama, ako je u teSkoce zapao
nakon O1. srpnja 2008., a iste su uzrokovane financijskom i1 gospodarskom krizom.

2. Poduzetnici koji nemaju reguliran dug prema drzavi

Smatra se kako poduzetnici imaju reguliran dug prema drzavi:
(1) ako nemaju neizmirenih obveza,
(i)  ukoliko je postoje¢i dug reprogramiran ili reguliran na drugi nacin u skladu s
odredbama opcéeg poreznog zakona,
(iii)) ako se nepodmirena obveza namjerava platiti iz kredita po ovim modelima
financiranja uz zadovoljenje svih prethodnih uvjeta za sudjelovanje u modelima
financiranja.

Takoder, ne kreditiraju se poduzetnici koji se bave to¢enjem pica, kockanjem, kladionicarskim i
sli¢nim djelatnostima.

V. KRITERIJI POSTUPANJA

Postupanje prilikom provedbe modela A i B uredit ¢e se i provoditi prema unaprijed odredenim
kriterijima za banke koje ostvaruju pravo sudjelovanja na aukcijama.

U okviru modela A i B razlikuju se dvije vrste kriterija:

' U skladu s odredbama propisa koji ureduju trzi$no natjecanje i dodjelu drzavnih potpora.



1. kvalifikacijski kriteriji
2. kriteriji za odabir prihvatljivih ponuda na aukcijama

1. Kvalifikacijski kriteriji

Kvalifikacijski kriteriji predstavljaju elemente pojedinog projekta, te ih nuzno moraju zadovoljiti
prilikom realizacije kreditnih plasmana ili u okviru dobivene jamstvene kvote za koju se banke
nadmecu na aukcijama u skladu s modelima A i1 B.

U skladu s posebnim propisima i ostalim usvojenim procedurama prilikom prihvacanja ponuda
banaka, a nakon provedene aukcije posebice ¢e se razmatrati pokazatelji:

a) kreditna sposobnost na temelju klasifikacije obveza prema Odluci HNB-a o
klasifikaciji plasmana 1 izvanbilan¢nih obveza kreditnih institucija;

b) koeficijent zaduzenosti (ukupne obveze/aktiva)

c) ostali pokazatelji (koeficijent likvidnosti i stabilnosti, interna stopa rentabilnosti)

2. Kriteriji za odabir prihvatljivih ponuda na aukcijama

U skladu s usvojenim procedurama ovisno o modelu prije svake aukcije ureduju se osnovni
elementi koji €ine poziv na aukciju i uvjeti sudjelovanja na aukcijama. Prilikom nadmetanja na
aukcijama odreduju se osnovni elementi koji ¢e biti podlozni evaluaciji pristiglih ponuda.

U modelu ,,A“ osnovni kriterij za sufinanciranje plasmana banaka predstavlja visina ponudene
kamatne stope banaka (efektivne kamatne stope) koje sudjeluju na aukciji. Svaki pojedini kreditni
plasman mora udovoljavati kvalifikacijske kriterije kako bi se odobrio kreditni plasman pojedinoj
banci.

U modelu ,B“ osnovni kriteriji za davanje drzavnih jamstava predstavljaju ponudeno
sudjelovanje banke u rizi¢nosti, a Sto se iskazuje u postotku trazenog jamstva za pokrice kreditnih
plasmana koji se dodjeljuju na aukcijama Na samoj aukciji, banke sudionici se natjecu za
jamstvene kvote.

Razvrstavanje navedenih kriterija provodi se sukladno pojedinom modelu, te ¢e oni, kao i
potencijalni dodatni kriteriji biti sastavni dio pravilnika i1 ostalih procedura koje ureduju
provodenje aukcija.

VI.  MODEL ,A*

Sredstva za financiranje, HBOR pribavlja sukladno planu pribavljanja sredstava uz prethodno
odobrenje Vlade Republike Hrvatske. Sredstva za provedbu kreditiranja oslobodit ¢e se iz
sredstava obveznih pricuva kod HNB-a.

Model ,,A* podrazumijeva kreditiranje hrvatskih poduzetnika od strane banaka. Sredstva kredita
¢e osigurati banke i HBOR (klupski/sindicirani kredit) u omjeru definiranom planom pribavljanja
sredstava. Krediti u okviru ovog modela su namijenjeni financiranju obrtnih sredstava kako bi se



ostvarila zadovoljavaju¢a razina likvidnosti u poslovanju poduzetnika, te sprijeCile daljnje
distorzije na trziStu koje su posljedica nelikvidnosti.

Nacin provedbe

Raspodjela sredstava u okviru modela ,,A* odredivat ¢e se na osnovu aukcija koje ¢e provoditi
HBOR. Izbor banaka i obujam suradnje ovisit ¢e o najbolje ponudenim uvjetima suradnje od
strane banaka §to podrazumijeva ispunjenje kriterija uredenih zasebnim dokumentom koji je
sastavni dio procedure provedbe aukcija. Pravo sudjelovanja na aukcijama ostvarit ¢e samo one
banke koje su bile ukljucene u osiguranje sredstava HBOR-u, a §to ¢e podrobnije biti uredeno u
okviru procedura HBOR-a.

Na aukcijama se banke nadmecu za kvote kredita u skladu s uvjetima aukcije i javno objavljenim
kriterijima. Uvjeti, nacin provedbe aukcija te kriteriji odabira prihvatljivih ponuda odredit ¢e se
na osnovu Pravilnika o provedbi aukcija.

Kriterij za prihvacanje ponuda na aukciji jest ponudena kamatna stopa (efektivna kamatna stopa).

Aukcije se provode u skladu sa zacrtanom dinamikom 1 raspolozivim sredstvima, a najmanje
jedanput mjesecno. Na aukcijama se unaprijed odreduju svi osnovni elementi za isticanje ponuda
poslovnih banaka, te odredenje svih ostalih kriterija koji su nuzni za ocjenu prihvatljivosti
pojedine ponude (standardizirane procedure).

Na osnovu zaprimljenih ponuda, HBOR u unaprijed odredenim procedurama provodi evaluaciju
pristiglih ponuda.

Nakon provedene evaluacije i odredenja prihvacanja ponuda, HBOR izvjestava banke koje su
sudjelovale na aukciji, te se sa svakom pojedinom bankom ugovara okvirna kreditna linija.

U unaprijed odredenom roku, banke upu¢uju HBOR-u popis kredita na prethodnu suglasnost i
odobrenje, a nakon Cega se moze realizirati uceS¢e HBOR-ovih sredstava u kreditnim
plasmanima banaka. Dostava prijedloga kredita obavlja se na osnovu standardiziranih procedura i
obrazaca koje ¢e odrediti HBOR.

Banka analizira korisnike kredita prema svojim procedurama i opéim aktima, te se odreduju
prihvatljivi poduzetnici kojima se mogu odobriti HBOR-ova sredstva, a u skladu s odredbama
posebnih propisa.

Dodatni kriterij koji ¢e biti javno objavljeni u skladu s popratnim dokumentima modela
financiranja odnose se na pravne osobe koje vode poslovne knjige u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu. Prilikom razmatranja prihvatljivosti pojedinog programa/projekta, pravne osobe
moraju ispuniti i slijedece kriterije:

1. Koeficijent zaduzenosti (ukupne obveze / aktiva) <=0,9
2. Pokazatelj tekuce likvidnosti (kratkotrajna imovina / kratkorocne obveze) >=(),8
3. Neto dobit na dan 31.12.2007. ili 31.12.2008. godine >=()



Obrtnici 1 druge pravne osobe koje ne vode poslovne knjige sukladno Zakonu o racunovodstvu,
moraju na dan 31.12.2007. godine imati dohodak >=0.

Odredenje kamatne stope u proceduri odobrenja

Odredenje konacne kamatne stope za korisnike utvrduje se na aukciji koju provodi HBOR, a
utvrdila bi se kao ponderirani prosjek kamatne stope HBOR-a i kamatne stope poslovne banke
prihvac¢ene na aukciji pri ¢emu su ponderi u¢es¢e HBOR-a i1 uces¢e banke u ukupnom iznosu
kredita.

Instrumenti osiguranja

Korisnik kredita dogovara instrumente osiguranja s bankom za ukupni iznos kredita. Za
osiguranje urednog izvrSenja obveza po kreditima banke ugovaraju uobiCajene instrumente
osiguranja, odnosno mjenice i zaduznice, zalog ili fiducijarni prijenos vlasni$tva na imovini,
bankarske garancije i druge uobicajene instrumente osiguranja sukladno svojim opéim aktima i
dobroj bankarskoj praksi.

U okviru provedbe ovog modela banke zasnivaju osiguranje za cijeli iznos kredita te ¢e u slucaju
neurednog servisiranja obveza po kreditu sukladno svojim op¢im aktima otkazati kredit korisniku
kredita 1 aktivirati ugovorene instrumente osiguranja. U slucaju naplate kredita aktiviranjem
instrumenata osiguranja, banka dijeli s HBOR-om naplaéene iznose proporcionalno omjerima
izvora sredstava kredita.

Svi povrati po kreditu dijeliti ¢e se izmedu HBOR-a i banke pro rata, odnosno proporcionalno
ucescu u kreditu.

VII. MODEL ,,B¢

Provedba modela ,,B“ zasnovana na nadmetanju banaka za dodjelu jamstava odredit ¢e se u
skladu s posebnim propisima, i provodit ¢e se putem aukcija. Aukcije koje su uredene ovim
modelom u ime 1 za racun Republike Hrvatske provodi HBOR uz pridrzavanje svih kriterija i
procedura kojima se ureduje ovaj model.

Sredstva za provedbu ovog modela osigurava Republika Hrvatska.

Cilj ovog modela je omoguciti poduzetnicima lakSe dolazenje do povoljnijih kreditnih sredstava
kod banaka uz jamstvo za povrat kredita. Na taj nacin i preuzimanjem dijela rizika kreditnih
plasmana Republika Hrvatska nastoji potaknuti banke na vecu spremnost kreditiranja uz
povoljnije kamatne stope.

Jamstva se mogu dati za kredite koji su namijenjeni financiranju:
— investicija,
— obrtnih sredstava, te za



— reprogramiranje kredita ugovorenih nakon 01. srpnja 2008. godine

Sredstvima iz kredita po modelu B omogucit ¢e se 1 djelomi¢na otplata postoje¢ih dospjelih
nepodmirenih obveza prema drzavi i bankama.

Vlada Republike Hrvatske moZe odrediti limite za pojedine vrste, odnosno namjene kredita koji
su obuhvaceni ovim modelom, a u skladu s posebnim propisima.

IzlozZenost rizicima i kriteriji

Banka analizira korisnike kredita prema svojim procedurama i opéim aktima, te se odreduju
prihvatljivi poduzetnici kojima se mogu odobriti jamstva u skladu s odredbama posebnih propisa.

Pravne osobe koje vode poslovne knjige u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, moraju ispuniti i
sljedece kriterije:

1. Koeficijent zaduzenosti (ukupne obveze / aktiva) <=0,9
2. Pokazatelj tekuce likvidnosti (kratkotrajna imovina / kratkorocne obveze) >=(),8
3. Neto dobit na dan 31.12.2007. ili 31.12.2008. godine >=()

Obrtnici 1 druge pravne osobe koje ne vode poslovne knjige sukladno Zakonu o racunovodstvu,
moraju na dan 31.12.2007. godine imati dohodak >=0.

Za poduzetnike koji se kreditiraju uz jamstvo za investicijska ulaganja, trebaju biti zadovoljeni i
sljede¢i kriteriji:

1. Neto sadasnja vrijednost (NSV) projekta >0

2. Pokazatelj pokri¢a duga (zbroj kumulativa neto primitaka u financijskom toku i anuiteta
kredita u odnosu na anuitet kredita) je minimalno 1,2 : 1

3. Osjetljivost projekta na likvidnost i rentabilnost - prihvatljivim se smatra onaj projekt koji
ispunjava kriterije pod prethodnim toCkama 1. i1 2. i uz pad prihoda ili rast materijalnih
rashoda u visini 5% ili viSe

Korisnici jamstava

Korisnici jamstava su banke koje na aukcijama koje provodi HBOR licitiraju za iznose jamstava
Republike Hrvatske, odnosno jamstvene kvote.

Jamstva se daju za jamcenje obveza korisnika kredita, odnosno poduzetnika koji su registrirani i
obavljaju poslovnu djelatnost u Republici Hrvatskoj, neovisno o tome jesu li mali, srednji ili
veliki poduzetnici.

Pravo na jamstvo ne postoji, ve¢ HBOR raspodjeljuje kvote koje ima na raspolaganju poslovnim
bankama na aukcijama, a prema najboljim ponudama.



Provedba aukcija

U skladu s opéim uvjetima i elementima obuhvacenih ovim modelom, raspodjela jamstava
(kvote) provodi se putem aukcija uz postivanje svih ostalih elemenata uredenih odredbama
posebnih propisa.

HBOR raspisuje aukcije i poziva banke s vazeCom dozvolom za rad u Republici Hrvatskoj da
licitiraju za sudjelovanje u jamstvenom potencijalu Republike Hrvatske. Nacin provodenja
aukcije poblize ¢e se urediti pravilnikom o provedbi aukcije.

Na aukcijama i u skladu s usvojenom metodologijom prednost ¢e imati banke koje su spremne
preuzeti veci postotak rizika. Pri tome je moguce uzeti i neke druge kriterije, prije svih visinu
efektivne kamatne stope za kredite koji su pokriveni jamstvom. Elementi ponude i1 nacin kotiranja
ponuda na aukciji provodit ¢e se u skladu s usvojenim procedurama provedbe aukcija i u okviru
pravilnika o provedbi aukcija.

Nakon provedene evaluacije i odabira prihvatljivih ponuda banaka koje su sudjelovale na aukciji
HBOR 1 banka ugovaraju ukupni iznos jamstava raspodijeljen po ocjeni rizi¢nosti korisnika
kredita.

Nakon svake aukcije HBOR 1 banka zakljucuju odgovarajuc¢i okvirni ugovor na ukupni iznos
dodijeljene jamstvene kvote, a nakon svake daljnje aukcije odgovaraju¢i dodatak ugovoru.

Pojedinac¢no jamstvo moze iznositi najvise do 60 milijuna kuna, te pokrivati najvise 50% iznosa
kredita. U pojedinim sluc¢ajevima, moguce je odredenje veceg iznosa jamstava koje se odobrava
na aukciji. Nacin i uvjeti za odobravanje veceg iznosa jamstava uredit ¢e se u okviru posebnih
propisa.

Rok vazenja jamstva odreduje se u skladu s posebnim propisima.

Jamstva dana prema ovom modelu su neopoziva, bezuvjetna i plativa na prvi pisani poziv banke
koja je dobila jamstvo, a po otkazu ugovora o kreditu.

U slucaju reprogramiranja postojecih obaveza korisnici kredita moraju osiguranje novog kredita
dogovoriti najmanje u jednakom opsegu i kvaliteti.

Ukoliko banka ne iskoristi dobivenu jamstvenu kvotu u zadanom roku 1 u skladu sa svim
usvojenim propisima i procedurama gubi pravo sudjelovanja na prvoj sljedecoj aukciji nakon
proteka zadanog roka za koristenje jamstvene kvote. Nacin, uvjeti i pravo sudjelovanja poblize ¢e
biti odredeno u posebnim propisima koji ureduju postupanje u provedbi mjera u modelu B.



VIII. IZVJESTAVANJE
HBOR ¢e izvjestavati Ministarstvo financija o provedbi modela A i modela B.
HBOR ¢e pripremati sljedeca izvjesca:
1) Po provedbi svake aukcije, Izvjesce o rezultatima aukcije;
2) Tromjesecna izvjeS¢a o provedbi modela A i modela B - iznos i broj odobrenih
kredita/izdanih jamstava te osnovne uvjete odobrenih kredita (kamatna stopa, rokovi

otplate, instrumenti osiguranja).

HBOR ¢e izvjeStavati Ministarstvo financija po potrebi u kra¢im rokovima u jasno odredenim
formatima i obrascima.
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