REPUBLIKA HRVATSKA
MINISTARSTVO FINANCIJA

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA
O PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

Zagreb, rujan 2007.



KONAGNI PRIJEDLOG ZAKONA O PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim Zakonom ureduju se uvjeti za davanje ponude za preuzimanje ciljnih drustava,
postupak preuzimanja, prava i obveze sudionika u postupku preuzimanja te nadzor
postupka preuzimanja ciljnih drustava.

EOJMOVI
Clanak 2.

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. ciljno drustvo je:

a) javno dioni¢ko drustvo u smislu Zakona o trzistu vrijednosnih papira,

b) dioni€ko drustvo sa sjediStem u drugoj drzavi Europskog gospodarskog prostora
Cije su dionice s pravom glasa uvrStene na uredeno trziSte u drzavi Europskog
gospodarskog prostora u smislu ¢lanka 4.; stavka 1.; tocke 14. Direktive
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzistima
financijskih instrumenata o izmjeni direktiva 85/611/EEZ i 93/6/EEZ Vijeta i
Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o ukidanju Direktive
93/22/EEZ Vijeéa (SL EU br. L 145 str. 1),

2. ponuda za preuzimanje je javno objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna,
upuéena svim dioni¢arima ciljnog drustva za stjecanje svih dionica s pravom glasa,
uz uvjete i na nacin odreden ovim Zakonom. Ponuda za preuzimanje moze
istovremeno biti upucena i za stjecanje povlastenih dionica bez prava glasa.

3. stjecatelj je fizicka ili pravna osoba koja stjece ili je stekla dionice s pravom glasa
ciljnog drustva,

4. ponuditelj je fizicka ili pravna osoba koja je sukladno odredbama ovoga Zakona
obvezna objaviti ponudu za preuzimanije ili je objavila namjeru objavljivanja ponude
Za preuzimanje,

5. dionice s pravom glasa su sve dionice ciljnog drustva izdane s pravom glasa,

6. depozitar je srediSnja depozitarna agencija ili banka sa sjediStem u Republici

Hrvatskoj,

Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,

drZzave Clanice su drzave Europskog gospodarskog prostora.
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OPCA NACELA
Clanak 3.

U postupku preuzimanja i u ostvarivanju prava i obveza sudionici postupka
preuzimanja duZni su pridrzavati se sljedecih nacela:

1. dionicari ciljnog druStva, koji drze dionice ciljnog drustva istog roda, na koje se
odnosi ponuda za preuzimanje imaju jednak poloZaj u postupku preuzimanja,



2. dionicari ciljnog drustva na koje se odnosi ponuda za preuzimanje moraju imati
dovoljno vremena i informacija kako bi potpunlm uvidom u stanje stvari mogli
odlugiti o ponudi za preuzimanje,

3. uprava i nadzorni odbor cilinog drustva duzni su u razdoblju provodenja postupka
preuzimanja postupati u najboljem interesu ciljnog drustva,

4. ponuditelj i ciljno drustvo duzni su provesti postupak preuzimanja Sto brze, a ciljno
drustvo ne smije duze vrijeme od predvidenog biti sprije€eno u svom poslovanju,

5. uslijed trgovanja dionicama ponuditelja, ciljnog drustva i drugih drustava koja
sudjeluju u postupku preuzimanja, ne smije do¢i do poremecaja na trZistu,

6. ponuditelj mozZe objaviti ponudu za preuzimanje tek nakon $to u cijelosti osigura
nov€anu naknadu i druge vrste naknada koje su propisane odredbama ovoga
Zakona.

OBJAVA
Clanak 4.

(1) Kada Zakon propisuje obvezu objave, objava se mora uciniti na hrvatskom jeziku u
«Narodnim novinama» i u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na
cijelom teritoriju Republike Hrvatske.

(2) Smatra se da je obveza objave izvrSena, ako su prije isteka roka oglasivadi
prihvatili narudzbe za objavljivanje u prvom sljiede¢em izdanju.

(3) lznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, smatra se da je u slu€aju izmjene
ponude =za preuzimanje, konkurentske ponude i poviacenja ponude =za
preuzimanje, obveza objave izvrSena objavljivanjem u jednim novinama, uz prihvat
narudzbe za objavljivanje u prvom slijedec¢em izdanju drugih novina.

(4) Uvijek kada sukladno odredbama ovoga Zakona postoji obveza objave, dokaz o
prihvatu narudZbe za objavu i dokaz o objavi dostavljaju se bez odgode Agenciji.

(5) Osim u sluCajevima obvezne objave sukladno odredbama ovoga Zakona,
ponuditelju i osobama koje s njim djeluju zajednicki te Clanovima uprave i

nadzornog odbora cilinog drustva zabranjeno je svako drugo komuniciranje s
javnoscu.

ZAJEDNIC_KO DJELOVANJE
Clanak 5.

(1) Osobe koje djeluju zajednicki su fizicke ifili pravne osobe koje suraduju medusobno
ili s cilinim druStvom na temelju sporazuma, izriCitog ili pre$utnog, usmenog ili
pisanog, Ciji je cilj stjecanje dionica s pravom glasa, uskladeno ostvarivanje prava
glasa ili sprieCavanje druge osobe u provodenju postupka preuzimanja.



(2) Za sljedeée osobe smatra se da djeluju zajednicki:

1.

pON

osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica, kao $to su:
- vrijeme ili razdoblje u kojem su stjecale dionice,
- mijesto stjecanja,
- nacin stjecanja,
- odredbe ugovora o stjecanju,
- vrijednost steCenih dionica,
- druge okolnosti koje su dovele do stjecanja dionica koje ukazuju na
uskladenost u stjecanju ili zajednic¢koj namjeri osoba,

¢lanove uprave ili nadzornog odbora drustava koja djeluju zajednicki,

¢lanove uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela,
osobe koje su glavnoj skupstini ciljnog druStva predlagale imenovanje ili
razrjeSenje ¢lanova uprave ili nadzornog odbora, ili druge odluke, za
donos8enje kojih je potrebna tro€etvrtinska vecina prisutnih glasova na glavnoj
skupstini i koje su glasale za donosenje takvih odluka.

(3) Pravne osobe, te fiziCke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kad jedna od njih
neposredno ili posredno kontrolira drugu ili druge pravne osobe.

(4) Smatra se da fizi¢ka i/ili pravna osoba kontrolira pravnu osobu ako ima:

1.

2.

3.

4.

neposredno ili posredno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu pravne
osobe,

neposredno ili posredno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini
pravne osobe, '
pravo upravijanja poslovnim i financijskim politkama pravne osobe na temelju
ovlasti iz statuta ili sporazuma,

neposredno ili posredno prevladavajuci utjecaj na vodenje poslova i dono$enje
odluka.

(5) Trgovacka drustva djeluju zajednicki ako su medusobno povezana u smislu odredbi
Zakona o trgovackim drustvima.

(6) Fizitke osobe djeluju zajednicki ako su u krvnom srodstvu u pravoj liniji, a u

NACIN ZAJEDNICKOG DJELOVANJA
Clanak 6.

(1) Uspostavijanje odnosa zajedni¢kog djelovanja temeljem sporazuma iz stavka 1.
¢lanka 5. ovoga Zakona izjednaceno je sa stjecanjem dionica s pravom glasa.

(2) Dionicama s pravom glasa stjecatelja pribrajaju se dionice s pravom glasa osoba
koje s njim djeluju zajednicki.



(3) Kad obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastane uspostavijanjem odnosa
zajednickog djelovanja sporazumom iz stavka 1. ¢lanka 5. ovoga Zakona ili u
sluéaju kad jedna od osoba koje djeluju zajednicki stekne dionice tako da tim
stjecanjem nastane obveza objaviljivanja ponude za preuzimanje, svaka od tih
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje na nacin i pod uvjetima
odredenim ovim Zakonom, a smatra se da je obvezi objavljivanja ponude za
preuzimanje udovoljeno ako ponudu za preuzimanje objavi bilo koja od osoba koje
djeluju zajednicki.

(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, ciljno drustvo ne moze biti ponuditelj.

Clanak 7.

Osobe koje djeluju zajednicki, solidarno odgovaraju za ispunjenje svih obveza
propisanih ovim Zakonom.

UTVRDIVANJE BROJA | POSTOTKA PRAVA GLASA
Clanak 8.

(1) U smislu ovoga Zakona, pri utvrdivanju broja dionica s pravom glasa ciljnog drustva
koje drzi ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki, u obzir ¢e se uzeti dionice
s pravom glasa ciljnog drustva:

1. koje su te osobe stekle,

2. koje su te osobe prenijele na tre¢u osobu kao osiguranje, osim ako je ta osoba
ovlastena samostalno ostvarivati pravo glasa iz tih dionica neovisno o
uputama tih osoba,

3. za koje je u korist tih osoba osnovano pravo plodouzivanja,

4. koje ponuditelj moZe steéi izjavom volje, kao npr. opcija za kupnju dionica,

5. koje su tim osobama povjerene, ako one mogu prava glasa iz tih dionica
ostvarivati samostalno, po viastitoj ocjeni, bez posebnih uputa dioni¢ara.

(2) U smislu ovog Zakona, postotak dionica s pravom glasa u cilinom drudtvu
izraCunava se u odnosu na sve dionice cilinog drustva izdane s pravom glasa,
uklju€ujudi i viastite dionice ciljnog drustva i dionice kod kojih je ostvarivanje prava
glasa iskljuéeno ili ograni¢eno zakonom ili pravnim posiom.

(3) U smislu tocke 1. stavka 1. ovog ¢lanka, smatrat ¢e se da su ponuditelj i osobe koje
s njim djeluju zajednicki stekli dionice s pravom glasa kad sklope pravni posao ili
nastankom drugog pravnog temelja za prijenos dionica, neovisno o prijenosu
dionica i upisu u depozitorij ili registar dionica cilinog drustva, te neovisno o tome
$to je pravni posao sklopljen pod odgodnim uvjetom. Pod istim uvjetima, smatrat ¢e
se da su ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki stekli dionice s pravom
glasa i kada, umijesto dionica, steknu potvrde koje predstavijaju viasnistvo
odredenog broja dionica cilinog drustva, a kojim potvrdama se trguje na burzi, kao
npr. globalne potvrde o deponiranim dionicama. Prilikom stjecanja ovih potvrda,
odredba tocke 4. stavka 1. ovog ¢lanka primjenjuje se na odgovarajuci nadin.



OBVEZNA PON!JDA ZA PREUZIMANJE
Clanak 9.

(1) Fizi¢ka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanije kad neposredno
ili posredno, samostalno ili djeluju¢i zajednicki, stekne dionice s pravom glasa
cilinog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je veé stekla, prijede prag od
25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag).

(2) Nakon &to je presla kontrolni prag i objavila ponudu za preuzimanje, fiziCka ili
pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada, samostalno ili
djelujuci zajednicki, neposrednim ili posrednim stjecanjem dionica s pravom glasa
cilinog drustva poveca postotak prava glasa za viSe od 10% (dodatni prag).

(3) Iznimno od odredbe iz stavka 2. ovoga ¢lanka, ponudu za preuzimanje obvezna je
objaviti fizitka ili pravna osoba, koja nakon ponude za preuzimanje, samostaino ili
djelujuci zajednicki, neposrednim ili posrednim stjecanjem dionica s pravom glasa
cilinog drustva poveca postotak prava glasa za manje od 10%, ako tim stjecanjem
prelazi prag od 75% prava glasa (konacni prag).

(4) Obvezu objavljivanja ponude za preuzimanje, u sluéaju daljnjeg stjecanja dionica s
pravom glasa cilinog drustva, nema fizicka ili pravna osoba koja:

1. je ponudu za preuzimanje objavila sukladno odredbi stavka 2. ovog cClanka,

2. nakon ponude za preuzimanje, objavljene sukladno odredbi stavka 1. ifili 2.
ovog ¢lanka, drZi najmanje 75% prava glasa,

3. je ponudu za preuzimanje objavila sukladno odredbi stavka 3. Clanka 14.
ovog Zakona.

(5) Fizicka ili pravna osoba, kojoj je, sukladno odredbama ovog €lanka, nastala obveza
objavijivanja ponude za preuzimanje, obvezna je, bez odgode, o nastanku obveze
dostaviti obavijest Agenciji, ciljnom drustvu, burzi i uredenom javnom trZiStu na
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva, te istu bez odgode objaviti.

(6) Posrednim stjecanjem dionica s pravom glasa, u smislu ovog ¢lanka, smatrat ¢e se
stjecanje kontrole u smislu stavka 4. ¢lanka 5. ovoga Zakona.

DOBROVOLJNA PpNUDA ZA PREUZIMANJE
Clanak 10.

(1) Osoba koja nije obvezna objaviti ponudu za preuzimanje sukladno odredbama
ovoga Zakona, a namjerava izvrSiti preuzimanje, ponudu za preuzimanje moze
objaviti samo pod uvjetima i na nacin odreden ovim Zakonom.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, osoba koja namjerava izvrsiti preuzimanje
obvezna je, bez odgode, o namjeri objavljivanja ponude za preuzimanje dostaviti
obavijest Agenciji, ciljnom drustvu, burzi i uredenom javnom f{rziStu na kojem je
odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva, te istu bez odgode objaviti.



(3) Objavljivanjem obavijesti iz stavka 2. ovoga &lanka, za osobu koja namjerava
izvrSiti preuzimanje nastaje obveza objavljivanja ponude za preuzimanje pod
uvjetima i na nacin odreden ovim Zakonom.

(4) Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastaje i u slu¢aju kada ponuditelj
objavi obavijest koja ne sadrzi podatke iz to€aka 1., 2., 3. i 4. stavka 1. ¢lanka 22.
ovoga Zakona i/ili je objavi na drugi naéin, a iz objavljene obavijesti je razvidno da
ponuditelj, samostalno ili djeluju¢i zajedniCki, ima namjeru izvrSiti preuzimanje
ciljinog drustva.

(5) U slu€aju konkurentskih ponuda, niStetno je svako stjecanje dionica s pravom
glasa ciljnog drustva od strane buduéeg konkurentskog ponuditelja od trenutka
objave namjere za preuzimanje prvog ponuditeija.

OBAVIJESTI O OBJAVLJI\!ANJU PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 11.

(1) Obavijesti iz stavka 5. ¢lanka 9. i stavka 2. ¢lanka 10. ovoga Zakona moraju
sadrzavati podatke iz tocaka 1., 2., 3. i 4. stavka 1. €lanka 22. ovoga Zakona, te
izjavu ponuditelia da ¢e u Zakonom propisanom roku objaviti ponudu za
preuzimanje.

(2) Uprava burze i uredenog javnog trzita na kojem je odobreno trgovanje dionicama
cilinog drustva smije zaprimljene obavijesti iz stavka 1. ovog ¢lanka, prije objave,
upotrijebiti samo u svrhu odlugivanja treba li obustaviti trgovanje dionicama ciljnog
drustva.

(3) Cilino drustvo obvezno je bez odgode obavijestiti Agenciju o primitku i sadrzaju
zaprimliene obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, te o svim postupcima ili
pregovorima s ponuditeljem ili osobama koje djeluju zajednicki s ponuditeljem, ili o
tome da takvi postupci ili pregovori nisu u tijeku.

(4) Cilino drustvo ¢e o sadrzaju zaprimliene obavijesti iz stavka 1. ovoga &lanka, bez
odgode, obavijestiti predstavnike radnika, ili u njihovoj odsutnosti radnike.

1IZJAVA O NAMJERI OBJAVLVJIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 12.

(1) Agencija moZe od fizitke i/ili pravne osobe zatraZiti izri¢itu izjavu o namijeri
preuzimanja, ako situacija na trzi$tu kapitala ukazuje na moguce preuzimanije, a
posebno kada:

1. okolnosti ukazuju na postojanje sporazuma o preuzimaniu, ili

2. opseg trgovanja i cijena dionica ciljnog drustva na burzi ili uredenom javnom
trZiStu su se znacajnije mijenjali, ili

3. fizitka i/li pravna osoba na druge naline izrazava namjeru izvrSiti
preuzimanje, npr. komunicira s javno$céu.



(2) Izjavu'iz stavka 1. ovoga &lanka, fizicka ifili pravna osoba obvezna je dostaviti-
Agenciji bez odgode.

(3) U sludaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moZe zahtijevati od ciljnog drustva
izriGitu izjavu o tome je li upoznato s namjerom preuzimanja, koju je ono obvezno
dostaviti Agenciji bez odgode.

(4) Na zahtjev Agencije, fizi¢ka i/ili pravna osoba i cilino drustvo obvezni su izjavu koju
dostavljaju Agenciji, bez odgode, objaviti i dostaviti burzi i uredenom javnom trzistu
na kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva.

ZABRANA ZAOBILAZENJA POSTUPKA PREUZIMANJA | ISKLJUCENJE
PRAVA GLASA
Clanak 13.

(1) Nije dopustena ponuda ili op¢a ponuda upucena dioni¢arima ciljnog drustva s ciliem
stjecanja dionica s pravom glasa ako tim stjecanjem nastaje obveza objavijivanja
ponude za preuzimanje.

(2) Nije dopusten javni ili drugi poziv upucen dioniarima ciljnog drustva na davanje
ponude s ciliem stjecanja dionica s pravom glasa ako tim stjecanjem nastaje
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje.

(3) Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajedni¢ki ne mogu ostvariti pravo glasa iz svih
ste€enih dionica ciljnog drustva u sljedeéim slucajevima:

1. kad, nakon nastupanja obveze objavijivanje ponude za preuzimanje, u
zakonskom roku ne podnesu zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, od dana kad su dosli u zakasnjenje do dana izvrSenja ove
obveze,

2. kad Agencija odbije ili odbaci zahtjev za odobrenje objavijivanje ponude za
preuzimanje, od dana konacnosti rijeSenja kojim se odbija ili odbacuje isti
zahtjev do dana konacnosti rieSenja kojim Agencija odobrava objavljivanje
ponude za preuzimanje,

3. kad, nakon Sto im je Agencija odobrila objavijivanje ponude za preuzimanje,
istu ne objave u zakonskom roku, od dana kad su dosli u zaka$njenje do dana
izvr§enja ove obveze.

IZNIMKE OD OBVEZE OBJAV}JIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 14.

(1) Stjecatelj nije obvezan objaviti ponudu za preuzimanje ako:

1. stekne dionice ciljnog drustva nasljedivanjem,

2. stekne dionice ciljnog drustva diobom braéne ste¢evine,

3. stekne dionice ciljnog drudtva u postupku povecanja temeljnog kapitala,
izdavanjem dionica, a glavna skup$tina cilinog drustva na kojoj se donosi
odluka o povecéanju temeljnog kapitala odobri da stjecatelj moze steéi dionice s
pravom glasa ciljnog drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje,



ako bi predmetnim stjecanjem dionica s pravom glasa za stjecatelja nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje,
. 4. stekne dionice ciljnog drustva koje je ste€ajni duznik u ste¢ajnom postupku,

5. stekne dionice cilinog drustva u postupku pripajanja trgovackih drustava, ali
iskljuc¢ivo onda kada samo jedno od trgovackih drustava koja sudjeluju u
postupku pripajanja ima dionice ciljnog drustva,

6. stekne dionice cilinog drustva promjenom pravnog oblika trgovackog drustva,

7. pravna osoba stekne dionice cilinog drustva od druge pravne osobe &iji su
¢lanovi ili dioni¢ari neposredno ili posredno iste osobe ili kad stekne dionice
prijenosom radi restrukturiranja unutar koncerna,

8. stekne dionice cilinog drustva u zamjenu za isplatu dividende, a glavna
skupstina cilinog drustva odobri da stjecatelj moZe steci dionice s pravom
glasa ciljnog drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi
predmetnim stjecanjem dionica s pravom glasa za stjecatelja nastala obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje,

9. nakon provedene ponude za preuzimanje stekne dionice cilinog drustva
priienosom izmedu osoba koje su djelovale zajedni¢ki u ponudi za
preuzimanje,

10. stjecanjem dionica ciljnog drustva drzi postotak dionica s pravom glasa koji je
jednak ili manji od postotka dionica s pravom glasa koji drZi drugi dioniCar
cilinog drustva koji je objavio ponudu za preuzimanje,

11. kao kreditna institucija, u roku od 6 mjeseci od dana kada je postala
punopravni viasnik dionica koje je stekla kao fiducijarni vjerovnik, iste otpusti,

12. kao vjerovnici, stjeCu dionice drustava u sanaciji sukladno Zakonu o sanaciji
odredenih poduzeda,

13. je to propisano posebnim propisom.

(2) Odobrenje iz tocke 3. i 8. stavka 1. ovog ¢lanka, glavna skupétina ciljnog drustva
daje troCetvrtinskom vedinom glasova prisutnih na glavnoj skupstini, ne racunajuci
glasove stjecatelja i osoba koje s njim djeluju zajednicki.

(3) Osobe iz stavka 1. ovog ¢lanka koje su izuzete od obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje obvezne su u slu¢aju daljnjeg stjecanja dionica cilinog drustva objaviti
ponudu za preuzimanje na nacin i pod uvjetima odredenim ovim Zakonom.

(4) Republika Hrvatska, Hrvatski fond za privatizaciju i Drzavna agencija za osiguranje
stednih uloga i sanaciju banaka, kao stjecatelji dionica s pravom glasa ciljnog
drustva, nisu obvezni objaviti ponudu za preuzimanje ako u roku od 14 dana od
dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje obavijeste Agenciju i
cilino druStvo da namjeravaju otpustiti viSak dionica iznad praga od 25%, pod
uvjetom da taj viSak dionica i otpuste u roku od 6 mjeseci.

(5) Hrvatski fond za privatizaciju, kada samostalno ili djelujuci zajednicki, stjece dionice
cilinog drustva sukladno Zakonu o privatizaciji, nije obvezan objaviti ponudu za
preuzimanje.



uvib U DEPOZITQRIJ ILI REGISTAR DIONICA
Clanak 15.

Kada je za ponuditelja nastala obveza objavijivanja ponude za preuzimanje, ciljno
drustvo, odnosno sredi$nja depozitarna agencija obvezni su ponuditelju, na njegov
zahtjev, omoguditi uvid u podatke koji se odnose na dioni¢are i dionice ciljnog drustva,
iz depozitorija, odnosno registra dionica.

CIJENA U PONUDI ZA PREUZIMANJE
Clanak 16.

(1) Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki obvezni su za sve dionice istog roda
ponuditi jednaku cijenu, odnosno jednak broj zamjenskih dionica.

(2) Cijena u ponudi za preuzimanje ne moZe biti niza od najviSe cijene po kojoj su
ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki stekli dionice s pravom glasa u
razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze.

(3) Ako je prosjecna cijena dionica ostvarena na burzama i uredenim javnim trziStima
vida od cijene iz stavka 2. ovoga €lanka, ponuditelj je obvezan ponuditi viSu cijenu,
s tim da se prosje€na cijena izracunava za svaku burzu ili uredeno javno trziste kao
ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na burzi ili uredenom javnom trzistu u
zadnja tri mjeseca prije nastanka obveze na objavljivanje ponude za preuzimanje.

(4) Ako ponuditelj i osobe koja s njim djeluju zajedni¢ki nisu u razdoblju od jedne
godine prije dana nastanka obveze stekli dionice s pravom glasa, cijena u ponudi
ne smije biti niza od prosjeéne cijene ostvarene na burzama ili uredenim javnim
trzistima.

(5) Ako ponuditelj i/ili osoba koja s njim djeluje zajednicki, protivno odredbi ¢lanka 40.
ovoga Zakona, stekne ili otpusti dionice ciljnog drustva po cijeni vi$oj od cijene iz
stavaka 2., 3. i 4. ovoga &lanka, obvezan je u ponudi za preuzimanje ponuditi viSu
cijenu.

(6) Ako ponuditelj zahtiev za odobrenje objavijivanja ponude za preuzimanje ne
podnese u roku iz stavka 1. ¢lanka 24. ovoga Zakona, prosjecna cijena iz stavka 3.
ovoga €lanka izradunava se kao ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na burzi
ili uredenom javnom trziStu za svako sliedec¢e tromjesecje posebno, pocevsi od
dana nastanka obveze na objavijivanje ponude za preuzimanje do dana
podnosSenja zahtjeva, s tim da je ponuditelj obvezan u ponudi za preuzimanje
ponuditi najmanje najviSu tromjesecnu prosjecnu cijenu izracunatu u navedenom
razdoblju.

(7) Ako ponuditelj ili osoba koja s njim djeluje zajednicki u roku od 1 godine od dana

proteka roka trajanja ponude za preuzimanje, stekne dionice ciljnog drustva koje su
bile predmet ponude, po cijeni koja je viSa od cijene iz ponude, obvezan je
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dioniéarima koji su prihvatili ponudu za preuzimanje isplatiti razliku u cijeni u roku
od 7 dana od dana stjecanja.

(8) Obveza iz stavka 7. ovoga ¢lanka ne odnosi se na stjecanja dionica u slucaju
statusnih promjena ili povecanja temeljnog kapitala ciljnog ili u sluéaju stjecanja
dionica ciljnog drustva u zamjenu za isplatu dividende.

NAKNADA U PQNUDI ZA PREUZIMANJE
Clanak 17.

(1) Ponuditelj kao naknadu za preuzimanje dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje, moze ponuditi:
- novac (nov€ana naknada),
- zamjenske dionice (zamjenska naknada),
- kombinaciju novca i zamjenskih dionica u kojem sluc¢aju ponuditelj omjer novca
i zamjenskih dionica moze slobodno odrediti (kombinirana naknada).

(2) Kada ponuditelj za preuzimanje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje,
nudi zamjensku ili kombiniranu naknadu, obvezan je ponuditi novéanu naknadu kao
alternativu.

(3) Zamjenske dionice moraju biti uvrS§tene najmanje u istu kotaciju ili kotaciju istog
stupnja transparentnosti kao i dionice koje su predmet ponude za preuzimanje, biti

iste vrste i roda kao i dionice koje su predmet ponude za preuzimanije i ne smiju biti
pod teretom.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvijete pod kojima ponuditeli u ponudi za
preuzimanje moze ponuditi zamjensku ili kombiniranu naknadu.

OSIGUR_ANJE NAKNADE
Clanak 18.

(1)Prije podnoSenja zahtieva za odobrenje objavijivanja ponude za preuzimanje,
ponuditelj je obvezan osigurati naknadu za preuzimanje svih dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje.

(2)Odredba stavka 1. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nagin primjenjuje u sluéaju
izmjene ponude po vi$oj cijeni.

Clanak 19.

(1) Radi osiguranja novéane naknade, ponuditelj je obvezan na poseban radun kod
depozitara izdvojiti nov€ana sredstva potrebna za placanje svih dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje i/ili depozitaru dostaviti neopozivu bankovnu
garanciju na prvi poziv izdanu u korist osoba koje ¢e pohraniti svoje dionice u

ponudi za preuzimanje, na iznos potreban za plac¢anje svih dionica koje su predmet
ponude za preuzimanje.
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(2) Rok trajanja bankovne garancije ne moze biti kraéi od 15 dana od zadnjeg dana
roka za plac¢anje dionica iz stavka 2. ¢lanka 37. ovoga Zakona.

(3) Ponuditelj, osoba koja s njim djeluje zajednicki i ciljino drustvo, ne mogu izdati '
bankovnu garanciju iz stavka 1. ovog ¢lanka.

(4) Ponuditelj ne smije raspolagati novéanim sredstvima koja su, radi osiguranja isplate
pohranjenih dionica, izdvojena na posebnom radunu kod depozitara, osim radi
isplate pohranjenih dionica.

(5) Agencija moze propisati dodatne uvjete koje mora ispunjavati banka koja izdaje
garanciju iz stavka 1. ovoga ¢lanka kao i sadrzaj ugovora o izdavanju bankovne
garancije.

Clanak 20.

Radi osiguranja zamjenske ili kombinirane naknade, ponuditelj je obvezan na poseban
radun kod depozitara pohraniti zamjenske dionice.

UGOVARANJE PO§LOVA POHRANE DIONICA
Clanak 21.

(1) Prije podnoSenja zahtjeva za odobrenje objavijivanja ponude za preuzimanje,
ponuditelj je obvezan s depozitarom ugovoriti obavljanje poslova pohrane dionica
koje su predmet ponude za preuzimanije.

(2) Ako se dionice koje su predmet ponude za preuzimanje u pravnom prometu
pojavijuju u obliku elektroni€kih zapisa kod sredi$nje depozitarne agencije,
depozitar je srediSnja depozitarna agencija.

(3) Ako dionice koje su predmet ponude za preuzimanje ne postoje u obliku
elektroniCkog zapisa kod srediSnje depozitarne agencije, ponuditelj ¢e obavljanje
poslova pohrane dionica ugovoriti s bankom sa sjediS§tem u Republici Hrvatskoj, u
kojem ugovoru banka prihvaca sve propisane obveze i odgovornosti depozitara
prema ponuditelju i prema svakom dioni¢aru koji daje dionice na pohranu, tako da
dioni€ar s osnove ovoga ugovora ima prema banci zahtjev za naknadu $tete.

(4) Za Stetu koju dioniGar pretrpi u vezi s obavljanjem poslova pohrane dionica
ponuditelj i depozitar odgovaraju solidarno.

(5) Pri sklapanju ugovora iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ponuditelj je obvezan depozitaru
dati sve podatke potrebne za pripremu i obavljanje poslova pohrane dionica.
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OBVEZNI SADRZAJ' PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 22.

(1) Ponuda za preuzimanje mora sadrzavati sve neophodne podatke kako bi dioniéari
mogli odluéiti o prihvaéanju ponude, a osobito:

1.

10.

11

15.

tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu ciljnog drustva, iznos upisanog temeljnog
kapitala te podatke o vrsti, rodu i broju dionica (u apsolutnom i relativnom
iznosu) koje &ine temeljni kapital ciljnog drustva,

tvrtku, pravni oblik, sjediste i posiovnu adresu, odnosno ime, prezime i adresu
ponuditelja,

tvrtku, pravni oblik, sjediste i poslovnu adresu, odnosno ime, prezime i adresu
osoba koje s ponuditeliem djeluju zajedniCki te opis nacina zajednickog
djelovanja, '

podatke o vrsti, rodu i broju (u apsolutnom i relativnom iznosu) dionica i
glasova cilinog drusStva koje drzi ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajednicki,

podatke o vrsti i rodu dionica koje su predmet ponude za preuzimanie,
postotak dionica koji €ini uvjet iz tocke 2. stavka 2. ¢lanka 23. ovoga Zakona,
ako je ponuda za preuzimanije uvjetovana,

jasnu izjavu da se ponuda za preuzimanje upucuje svim dioni¢arima ciljnog
drustva, za stjecanje svih dionica koje su predmet ponude, pod propisanim i
objavljenim uvjetima,

cijenu koju se ponuditelj obvezuje platiti po dionici i nagin utvrdivanja cijene,
kada ponuda ukljuéuje zamjensku ili kombiniranu naknadu, podatke o
zamjenskim dionicama i pravima koja iz njih proizlaze, cijeni zamjenskih
dionica, uvjetima zamjene i izdavatelju zamjenskih dionica,

izvor i nacin osiguranja naknade za placanje dionica koje su predmet ponude
Za preuzimanje,

. rok plac¢anja,
12.
13.
14.

rok trajanja ponude za preuzimanje,

tvrtku, sjedidte i poslovnu adresu depozitara,

upute o nacinu i ucincima pohrane dionica te drugim pravima i obvezama
dioniCara koji pohrane dionice, a posebno o pravu dioni¢ara na povlagenje
dionica iz pohrane i odustajanje od prihvata ponude za preuzimanje,

namjeru ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja cilinog drustva i, u mjeri u
kojoj na to utjeCe ponuda za preuzimanje, u pogledu buduéeg poslovanja
drustva ponuditelja; strateSke planove ponuditelja u odnosu na ciljno drustvo i
moguce poslijedice provedbe tih planova na politiku zapo$ijavanja i
radnopravni status radnika ciljnog drustva i drustva ponuditelja, kao i na
moguce promjene vezane uz mjesta u kojima ciljno drustvo i drustvo ponuditelj
obavlja svoje djelatnosti; namjeru ponuditelja u vezi s upravom ciljnog drustva
te podatke o nov€anim i nenovéanim davanjima kao i drugim pogodnostima

koje se daju ili €ine izglednima ¢lanovima uprave i nadzornog odbora ciljnog
drustva,
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16. visinu obesteéenja za ograni¢enja ifili ukidanja prava dioni¢ara kao posljedicu

pravila o ogranienju iz ¢lanka 44. ovoga Zakona, ako se isti primjenjuje, te
pojedinosti o nacinu isplate i metodi kori$tenoj za utvrdivanje-obestecenja,

17. podatak o drzavi Cije Ce se pravo primjenjivati na ugovorne odnose izmedu

ponuditelja i osoba koje su prihvatile ponudu za preuzimanje te podatak o
nadleznom sudu,

18. ostale uvjete ponude za preuzimanje odredene propisima donesenim na

temelju ovog Zakona.

(2) Agencija moze traziti od ponuditelja dopunu podataka iz sadrZaja ponude za
preuzimanje.

(3) Uz ponudu za preuzimanje koju dostavlja Agenciji, ponuditelj je obvezan priloZiti u
izvorniku ili javnobiljeZnicki ovjerenoj preslici sliedece isprave:

1.

9.

isprave o pravnim posiovima kojim su ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajednicki stekli dionice ciljnog drustva u razdoblju od 1 godine prije dana
nastanka obveze na objavijivanje ponude za preuzimanje, a u sluéaju
stiecanja i otpustanja dionica protivno odredbi Clanka 40. ovoga Zakona i
isprave o tim pravnim poslovima,

izjavu ponuditelja i osoba koje s njim djeluju zajedni¢ki da, osim pravnih
poslova iz tocke 1. ovoga stavka, nisu sklapali druge pravne poslove u cilju
stjecanja dionica ciljnog drustva,

potvrdu depozitara o osiguranju naknade za preuzimanje svih dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje,

potvrdu burze ili uredenog javnog trZista, izdanu na zahtjev ponuditelja, o
prosjecnoj cijeni iz stavaka 3. i 6. ¢lanka 16. ovoga Zakona,

ugovor s depozitarom o obavljanju poslova pohrane dionica,

prethodnu suglasnost Hrvatske narodne banke, ako su predmet preuzimanja
dionice banke, odnosno prethodnu suglasnost druge nadlezne institucije, u
ostalim slu€ajevima kada je to zakonom propisano,

izvode iz sudskog registra ili drugog odgovarajuceg registra iz kojeg je vidljiv
pravni oblik, sjedite, poslovna adresa, popis osoba ovlastenih za zastupanje,
ne stariji od 30 dana od dana podnosenja zahtjeva, u prijevodu na hrvatski
jezik po ovladtenom sudskom tumacu, ako je ponuditelj i osoba koja s njim
djeluje zajednicki, pravna osoba sa sjedi$tem u inozemstvu,

izjavu kojom imenuje punomocnika (tvrtka, sjediSte, poslovna adresa,
odnosno, ime i prezime, adresa) za dostavu pismena u Republici Hrvatskoj,
ako je pravna ili fizitka osoba sa sjediStem, odnosno prebivali§tem ili trajnim
boraviStem u inozemstvu,

ostalu dokumentaciju na zahtjev Agencije,

10. dokaz o uplati administrativne pristojbe i naknade.

(4) Ako su isprave, koje se prilazu uz ponudu za preuzimanje, pisane na stranom
jeziku, dostavijaju se i u prijevodu na hrvatski jezik po ovlastenom sudskom tumadu.

UVJETOVANJE P_ONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 23.
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(1) Obvezu kupnje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje, ponuditelj ne moze
niéim uvjetovati. .

(2) 1znimno od odredbe stavka 1. ovog ¢lanka:

1. ponuditelji moZe u ponudi za preuzimanje odrediti da predmet ponude za
preuzimanje nisu dionice na kojima je zasnovan teret,

2. dobrovoljnu ponudu za preuzimanje, ponuditelj moze uvjetovati dosizanjem
odredenog praga uspjesnosti koji ne moZe biti nizi od kontrolnog praga. Ako u
ponudi za preuzimanje, ukupan postotak pohranjenih dionica s pravom glasa,
zajedno s ukupnim postotkom dionica s pravom glasa koje ponuditelj ve¢ drZi
u smislu ¢lanka 8. ovoga Zakona ne premasuje prag uspjesnosti, ponuditelj ne
mozZe preuzeti pohranjene dionice, a u sluéaju da se pohranjenim dionicama
premasuje prag uspjesSnosti, ponuditelj je obvezan preuzeti sve pohranjene
dionice, pod objavljenim i propisanim uvjetima.

ODLUCIVANJE O ZAHTJEVU ZA ODOBRENJE OBJAVLJIVANJA PONUDE ZA
PR}EUZIMANJE
Clanak 24.

(1) Ponuditelj je obvezan u roku od 30 dana od dana nastanka obveze objavijivanja
ponude za preuzimanje podnijeti Agenciji zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude

za preuzimanje, ponudu za preuzimanje i isprave iz stavka 3. €lanka 22. ovoga
Zakona.

(2) Radi utvrdivanja svih €injenica i okolnosti znacajnih za odlu€ivanje, Agencija moze
od ponuditelja, zatraziti i dodatnu dokumentaciju.

(3) Agencija ¢e o zahtjevu ponuditelja iz stavka 1. ovog &lanka donijeti rjeSenje u roku
od 14 dana od dana primitka urednog zahtjeva.

(4) U smislu ovoga Zakona, zahtjev ponuditelja smatrat ¢e se urednim kada Agencija
utvrdi:

1. da je ponuditelj dostavio ponudu za preuzimanje, sve isprave iz stavka 3.
¢lanka 22. ovog Zakona i dodatnu dokumentaciju na zahtjev Agencije,

2. potpunost i vjerodostojnost podataka iz ponude za preuzimanje i isprava
prilozenih zahtjevu za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, u
skladu sa stavcima 1. i 3. ¢lanka 22. ovog Zakona,

3. da je cijena u ponudi za preuzimanje odredena u skladu s odredbama ovog
Zakona.

Clanak 25.
(1) Kada je zahtjev ponuditelja nepotpun ili nerazumljiv ili uz zahtjev nije dostavljena
ponuda za preuzimanje i sve isprave iz stavka 3. ¢lanka 22. ovoga Zakona,

Agencija ¢e od ponuditelja zatraziti da uredi zahtjev i dostavi nedostajucu
dokumentaciju te odrediti rok u kojem je duzan to uciniti.
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(2) Ako ponuditelj, u ostavljenom roku, ne postupi po traZenju Agencije iz stavka. 1._
ovog ¢lanka, smatrat ¢ée se da zahtjev nije niti podnesen, te ¢e Agencija donijeti
zakljucak kojim se zahtjev ponuditelja odbacuje.

ODGOVORNOST ZA TOCNOST | ISTINITOST PODATAKA U PONUDI ZA
PRFUZIMANJE
Clanak 26.

(1) Agencija ne odgovara za tocnost i istinitost podataka navedenih u ponudi za
preuzimanje.

(2) Ako u ponudi za preuzimanje nedostaju podaci koji bi mogli utjecati na odluku o
prihvacanju ponude za preuzimanje ili su u ponudi za preuzimanje navedeni
neistiniti ili neto¢ni podaci, sve osobe koje su sudjelovale u izradi ili pripremi ponude
za preuzimanje, solidarno odgovaraju dioni¢arima za moguéu Stetu koja bi zbog
toga nastala.

OBJAVA PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 27.

(1) Ponudu za preuzimanje, ponuditelj je obvezan objaviti u roku od 7 dana od dana
primitka rieSenja iz stavka 3. ¢lanka 24. ovoga Zakona.

(2) Ponuda za preuzimanje objavljena nakon isteka roka iz stavka 1. ovog Clanka
valjana je. '

(3) Ponudu za preuzimanje i izmjenu ponude za preuzimanje, ponuditelj je obvezan,
bez odgode, po primitku rieSenja Agencije iz stavka 3. ¢lanka 24. i stavka 2. ¢lanka
29. ovoga Zakona, dostaviti ciljnom drustvu, burzi i uredenom javnom trziStu na
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva i depozitaru.

(4) Odmah nakon objavijivanja ponude za preuzimanje, ciljino drustvo obvezno je
svakog dioni€ara obavijestiti o sadrzaju ponude za preuzimanje. Dioni¢aru koji to
zahtijeva ciljno drustvo obvezno je dati sve informacije kojima raspolaze u svezi s
ponudom za preuzimanje. Isto vrijedi i za sve izmjene ponude.

ROK TRAJANJA EONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 28.

(1) Ponuda za preuzimanje traje 28 dana od dana objave. Rok trajanja ponude za
preuzimanje podinje teéi od dana kasnije objave.

(2) Rok iz stavka 1. ovog ¢&lanka produzit ¢e se u slu¢aju objave izmjene ponude za
preuzimanije ili objave konkurentske ponude.

(3) U sluaju objave izmjene ponude za preuzimanje rok trajanja ponude za
preuzimanje produZzit ¢e se za 7 dana.
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(4) Krajnji rok trajanja ponude za preuzimanje i konkurentske ponude ne moZze biti duZi
od 60 dana od dana objave prve ponude za preuzimanje.

IZMJENA PON}JDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 29.

(1) 1zmjena ponude za preuzimanje moze biti objavljena najkasnije 10 dana prije isteka
roka trajanja ponude za preuzimanije.

(2) Agencija ¢e o zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavijivanja izmjene ponude za
preuzimanje donijeti rjeSenje u roku od 3 dana od dana primitka urednog zahtjeva.

(3) Ponudu za preuzimanje ponuditelj moZe izmijeniti na nacin da povisi ponudenu
cijenu ifili ponudi veéi broj zamjenskih dionica. Kada povisuje cijenu, ponuditelj
mora ponudenu cijenu povisiti za najmanje 2%.

(4) Do isteka roka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ponuditelj mora ispuniti sliedece uvjete:
1. ishoditi rjeSenje Agencije o odobrenju objavijivanja izmjene ponude za
preuzimanje,
2. objaviti izmjenu ponude za preuzimanie,
3. 0 izmjeni ponude za preuzimanje obavijestiti depozitara,
4. osigurati razliku naknade za pla¢anje dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje.

(5) Ukoliko ponuditelj sukladno odredbama ovog Zakona izmijeni ponudu za
preuzimanje smatrat ¢e se da su dioni€ari koji su prihvatili ponudu za preuzimanje
prihvatili i izmjenu ponude za preuzimanije.

KONKUR[:'NTSKA PONUDA
Clanak 30.

(1) Konkurentska ponuda je ponuda za preuzimanje koju, sukladno odredbama ovog
Zakona, tre¢a osoba moze objaviti samo za vrijeme trajanja ponude za preuzimanje
i koja se odnosi na iste dionice ciljnog drustva kao i ponuda za preuzimanje.

(2) Konkurentska ponuda za preuzimanje moZe biti objavljena najkasnije 10 dana prije
isteka roka trajanja ponude za preuzimanje i ne kasnije od 28 dana prije isteka
krajnjeg roka od 60 dana iz stavka 4. ¢lanka 28. ovoga Zakona.

(3) U slu¢aju objave konkurentske ponude, rok trajanja ponude za preuzimanje
produzava se do isteka roka trajanja konkurentske ponude. Ponuditelj je obvezan
bez odgode o produZenju roka trajanja ponude za preuzimanje dostaviti obavijest
ciljnom drustvu, burzi i uredenom javnom trzistu na kojem je odobreno trgovanje
dionicama ciljnog drustva i depozitaru te istu, bez odgode, objaviti.

(4) Na konkurentsku ponudu na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe Zakona
koje se odnose na ponudu za preuzimanje.
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Clanak 31.
(1) Konkurentska ponuda moze biti objavljena samo po cijeni viSoj od cijene u ponudi

za preuzimanje, pri ¢emu se na odgovarajuci nadin primjenjuje odredba stavka 3.
¢lanka 29. ovoga Zakona.

(2) Konkurentska ponuda moze se uvjetovati dosizanjem odredenog praga uspjesnosti
samo ako je prag uspjesnosti odreden i u ponudi za preuzimanje i ako isti nije
dosegnut do objave konkurentske ponude.

(3) Prag uspjesnosti u konkurentskoj ponudi ne smije biti vi§i od praga uspjeSnosti iz
ponude za preuzimanje.

Clanak 32.
Agencija ¢e odbiti zahtjev za odobrenje objavijivanja konkurentske ponude ako utvrdi

da je Spekulativhog karaktera ili da je istoj cilj promjena cijene dionica koje su predmet
ponude za preuzimanje.

POVLACENJE PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 33.
(1) Ponudu za preuzimanje, ponuditelj moze povuéi u slucaju:

1. objavljivanja konkurentske ponude po vi$oj cijeni,
2. stecaja ciljnog drustva.

(2) Odredbe stavka 1. ovoga c¢lanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju na
poviaéenje konkurentske ponude.

(3) Ponuditelj je obvezan o povlaéenju ponude za preuzimanje bez odgode obavijestiti
Agenciju, burzu i uredeno javno trziste na kojem je odobreno trgovanje dionicama
ciljinog drustva, ciljno drustvo i depozitara.

(4) Povlagenje ponude za preuzimanje ponuditelj mora objaviti najkasnije 7 dana prije
proteka roka trajanja ponude za preuzimanije.

(5) Povlagenje ponude za preuzimanje proizvodi pravne ucinke danom objave.

POHF_{ANA DIONICA
Clanak 34.

(1) Dionice koje se u pravnom prometu pojavijuju u obliku elektroni¢kih zapisa kod
srediSnje depozitarne agencije pohranjuju se preknjizavanjem s raéuna dioni¢ara na
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poseban radun otvoren za potrebe pohrane dionica radi prihva¢anja ponude za
preuzimanje, s kojega se vrac¢aju na racun dioni€ara u slu¢aju poviacenja dionica iz
pohrane.

(2) Dionice iz stavka 1. ovoga ¢lanka pohranjuju se tako da se sredisnjoj depozitarnoj
agenciji predaje ili dostavlja pisani nalog za prihva¢anje/otkazivanje ponude za
preuzimanje koji osim podataka o ponudi za preuzimanje, dioni€aru i pohranjenim
dionicama sadrzi i ovlastenje depozitaru da u ime i za radun dioni¢ara uputi garantu
pisani poziv za pla¢anje na temelju izdane bankovne garancije te potpis dionicara.

(3) Dioni¢ar moze pohranjene dionice povuéi iz pohrane do isteka roka trajanja ponude
za preuzimanje. Povladenje dionica iz pohrane ima udinak odustanka od prihvata
ponude za preuzimanje, odnosno u¢inak raskida ugovora.

(4) DioniCar se ne moZe odreéi prava na poviacenje dionica iz pohrane. Ponuditelj se
ne moZe pozivati na izjavu dioni¢ara o odricanju od prava na poviacenje dionica iz
pohrane.

Clanak 35.

(1) Dionice koje ne postoje u obliku elektronickin zapisa kod sredi$nje depozitarne
agencije dioni€ar pohranjuje kod banke, tako da predaje ili dostavija izjavu o
pohrani dionica i isprave o dionicama ili druge isprave kojima dokazuje da je
dionicar.

(2) 1zjava o pohrani dionica obvezno sadrzi osobne podatke o dioni¢aru, podatke o
ponudi za preuzimanje na koju se pohrana odnosi, podatke o pohranjenim
dionicama, dioni¢arevu izjavu da prihvaéa ponudu za preuzimanje i dionice
pohranjuje radi njihovog prijenosa na ponuditelja i oviastenje banci da u ime i za
raCun dioni€ara uputi garantu pisani poziv za pla¢anje na temelju izdane bankovne
garancije te potpis dioni¢ara.

(3) Banka je obvezna primiti dionice na pohranu i dioni¢aru o tome izdati potvrdu koja

sadrzi podatke o pohranjenim dionicama, ponuditelju i ponudi za preuzimanje na
koju se pohrana odnosi.

(4) DioniCar moZe pohranjene dionice povuéi iz pohrane tako da banci vrati potvrdu o
pohrani na koju upisuje i potpisuje izjavu da povladi dionice iz pohrane.

(5) Banka je obvezna dioni€aru vratiti isprave koje je dao na pohranu, a na dioni¢arev
zahtjev izdati potvrdu o poviacenju dionica iz pohrane.

(6) UCinak povlagenja iz pohrane ima i dostava banci dioni¢arevoga pisanog zahtjeva

za povlacenje dionica iz pohrane, ako banka jo$ nije dioni¢aru poslala potvrdu o
pohrani.

(7) O svakoj pohrani i o povla¢enju dionica iz pohrane banka je obvezna bez odgode
izvijestiti cilino drustvo. Cilino drustvo je obvezno pohranu ili povlaenje dionica iz
pohrane odmah zabiljeziti u knjizi dionica.

19



Clanak 36.

(1) Dionic¢ari koji pohranjuju dionice neotplatene prema Hrvatskom fondu za
privatizaciju, duzni su prilikom pohrane dionica priloZiti potvrdu Hrvatskog fonda za
privatizaciju o broju otpla¢enih i neotplaéenih dionica te obracun za prijevremenu
otplatu preostalih obroka u jednokratnom iznosu.

(2) Predmetom pohrane ne mogu biti neotplaéene dionice iz stavka 1. ovog ¢&lanka za
koje je iznos otplate preostalih obroka, prema obradunu Hrvatskog fonda za
privatizaciju, viSi od cijene koju je ponuditelj odredio u ponudi za preuzimanje.

PLACANJE | PRIJENOS DIONICA_NA TEMELJU PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 37.

(1) Ako je dioniCar pohranio dionice u skladu s uvjetima iz ponude za preuzimanije,
u€inak prihvata ponude za preuzimanje i obveza pla¢anja nastaje za ponuditelja
istekom roka trajanja ponude za preuzimanje, osim u slu€ajevima iz to¢ke 2. stavka
2. Clanka 23. i €lanka 33. ovoga Zakona.

(2) Rok za pla¢anje pohranjenih dionica je 14 dana od dana isteka roka trajanja
ponude za preuzimanje.

(3) Nakon isplate pohranjenih dionica, depozitar ¢e ponuditelju vratiti viak nov&anih
sredstava, bankovnu garanciju ili zamjenske dionice.
TROSKOVI
Clanak 38.
Ponuditelj snosi troSkove pohrane dionica, plac¢a cijenu dionica, snosi sve troskove
prijenosa dionica, kao i sve ostale troSkove koji proizlaze iz ponude za preuzimanje.
IZvJESCE O PREUZIMANJU
Clanak 39.

(1) Nakon isteka roka za pla¢anje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje,
ponuditelj je obvezan izvijeS¢e o preuzimanju bez odgode dostaviti Agenciiji, cilinom
drustvu, burzi i uredenom javnom trzistu na kojem je odobreno trgovanje dionicama
cilinog drustva, te ga objaviti u roku od 7 dana.

(2) 1zvijeSée o preuzimanju mora sadrzavati sliedeée podatke:

1. tvrtku, pravni oblik, sjediste i poslovnu adresu, odnosno ime, prezime i adresu

ponuditelja,
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tvrtku, pravni oblik, sjediste i poslovnu adresu, odnosno ime, prezime i adresu
osoba koje s ponuditeljem djeluju zajednicki,

3. tvrtku, sjediste i poslovnu adresu ciljnog drustva,

4. broj dionicara koji su prihvatili ponudu za preuzimanje,

5. broj pohranjenih dionica koje je ponuditelj isplatio i preuzeo (u apsolutnom i
relativnom iznosu),

6. broj pohranjenih dionica za koje je sporna €injenica pohrane ili poviaéenja iz

pohrane,
7. broj i postotak dionica cilinog drustva koje ponuditelj i osobe koje s njim
zajednicki djeluju, pojedinacno i ukupno, drze nakon ponude za preuzimanje.

(3) Ako je ponuda za preuzimanje uvjetovana sukladno odredbi tocke 2. stavka 2.
¢lanka 23. ovoga Zakona i ako u ponudi ne bude pohranjeno dovoljno dionica,
depozitar je obvezan odmah o tome, kao i o ukupnom broju pohranjenih dionica,
obavijestiti svakog dioni¢ara koji je pohranio dionice, Agenciju, cilino drudtvo i
ponuditelja.

(4) U roku od 7 dana od dana primitka obavijesti iz stavka 3. ovog ¢&lanka ponuditelj je
obvezan objaviti obavijest 0 neuspjehu ponude za preuzimanje.

ZABRANA STJECANJA| OTPyéTANJA DIONICA S PRAVOM GLASA
Clanak 40.

(1) Od trenutka sklapanja pravnog posla stjecanja dionica ciljnog drustva, kojim nastaje
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje do isteka roka trajanja ponude, dionice
koje su predmet ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koja s njim djeluju
zajednicki ne smiju stedi niti se smiju obvezivati da ¢e ih steéi na drugi nacin osim
ponudom za preuzimanje. '

(2) Od trenutka sklapanja pravnog posla stjecanja dionica ciljnog drustva, kojim nastaje
obveza objavijivanja ponude za preuzimanje do isteka roka trajanja ponude,
ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajedniéki ne smiju otpustati niti se obvezivati
da ¢e otpustiti dionice koje su predmet ponude za preuzimanje.

(3) Odredbe stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju i u

slu¢aju objave obavijesti o namjeri objaviljivanja dobrovoline ponude za
preuzimanje.

MISLJENJE UPRAVE CILJNOG DRUSTVA
Clanak 41.

(1) U roku od 7 dana od objave ponude za preuzimanje, uprava ciljnog drustva duzna
je objaviti obrazloZzeno misijenje o ponudi za preuzimanje koje mora sadrzavati:

1. mislienje o vrsti i visini ponudene naknade,

2. miSlienje o namjeri ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja ciljnog drustva,

3. miSljenje o strateSkim planovima ponuditelia u odnosu na ciljno drustvo i
moguéim posliedicama provedbe tih planova na politiku zaposljavanja i
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radnopravni status radnika ciljnog drustva, kao i na moguée promjene vezane
uz mjesta u kojima drustvo obavlja svoje djelatnosti,

4. izjave Clanova uprave o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate ili
odbiju,

5. oditovanje &lanova uprave o postojanju njihovog sporazuma s ponuditeljem u
svezi s ponudom za preuzimanje, kao i sadrZaj takvog sporazuma, ako
sporazum postoji.

(2) Prije objave misljenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, uprava ciljinog drustva je to
miSlienje obvezna pravovremeno predoéiti predstavnicima radnika, odnosno
radnicima ako nema predstavnika radnika.

(3) Ako uprava cilinog drustva, do dana objave mislienja, zaprimi mislienje
predstavnika radnika o ponudi za preuzimanje, obvezna je isto priloziti svojem
mislienju kod objave.

(4) Ako miSlienje o ponudi za preuzimanije ili miSlienje radnika sadrzi lazne informacije
ili informacije koje mogu dovesti u zabludu, osobe koje su izradili ili sudjelovale u
izradi miSljenja, bit ¢e solidarno odgovorne dioni¢arima za $tetu ukoliko su znale ili
trebale znati da su te informacije lazne ili dovode u zabludu.

(5) Mislienje o ponudi za preuzimanje, uprava cilinog drustva obvezna je dostaviti
Agenciji, burzi i uredenom javnom trzistu na kojem je odobreno trgovanje dionicama
cilinog drustva, najkasnije istog dana kada oglasivatima daje narudzbe za
objavijivanje.

OGRANICENJA DJELOVANJA UPRA\{E | NADZORNOG ODBORA CILJNOG
I?RUSTVA
Clanak 42.

(1) Od trenutka zaprimanja obavijesti iz stavka 5. ¢lanka 9. i stavka 2. &lanka 10. ovoga
Zakona, odnosno od objave istih, ako uprava nije zaprimila navedene obavijesti, do
objave izvjeS¢a o preuzimanju, uprava i nadzorni odbor cilinog drustva ne smiju,
bez odobrenja glavne skupétine ciljnog drustva:

1. povecati temeljni kapital,

2. sklapati poslove izvan redovnog poslovanja ciljinog drustva,

3. djelovati na nacin koji bi mogao ozbiljnije ugroziti daljnje poslovanje ciljnog
drustva ili sklapati poslove koji bi mogli ozbiljnije ugroziti daljnje poslovanje
ciljnog drustva,

4. odluciti o stjecanju i otpustanju viastitih dionica cilinog drustva ili vrijednosnih
papira koji daju pravo na te dionice,

5. djelovati na nacin koji bi imao za cilj ometanje ili onemoguéavanje ponude za
preuzimanje.

(2) Odluke uprave ili nadzornog odbora iz stavka 1. ovoga &lanka, koje su donesene
prije dana zaprimanja obavijesti iz stavka 5. ¢lanka 9. i stavka 2. élanka 10. ovoga
Zakona ili objave istih, a nisu u cijelosti provedene, moraju prije provedbe dobiti
dodatno odobrenje glavne skupstine cilinog drustva, osim ukoliko se radi o
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odlukama koje spadaju u redovno poslovanje ciljnog drustva, a njihova provedba ne
bi mogla ometati ili onemoguciti ponudu za preuzimanje.

(3) Neovisno o rokovima za sazivanje glavne skupstine cilinog druStva odredenim
Zakonom o trgovackim drustvima, glavna skupstina cilinog drustva na kojoj ¢e se
odlugivati o djelovanjima iz stavka 1. ili 2. ovoga ¢lanka, moZe se sazvati najkasnije
14 dana prije dana zasjedanja glavne skupstine.

(4) Kod sazivanja glavne skupstine na kojoj ée se odluivati o djelovanjima iz stavka 1.
ili 2. ovog ¢lanka, ciljno drustvo moze slobodno izabrati mjesto odrzavanja glavne
skupstine i pritom nije duzno postupiti u skladu s odredbom stavka 4. ¢lanka 277.
Zakona o trgovackim drustvima i eventualnim drukgijim odredbama statuta. Ako je
rok za sazivanje glavne skupstine kraci od jednomjeseénog roka iz stavka 1. ¢lanka
279. Zakona o trgovackim drustvima, rok za pohranu dionica i prijavu sudjelovanja
sukladno &lanku 279. Zakona o trgovackim drustvima je 4 dana. Drustvo treba
olakSati dioni¢arima izdavanje punomoéi za glasovanje, ukoliko je to moguce prema
zakonu i statutu. Priopéenja dioni¢arima, izvjeS¢e prema recenici 2. stavka 5.
¢lanka 308. Zakona o trgovackim drustvima i pravodobno predani prijedlozi
dioni€ara moraju biti dostupni i u skraéenom obliku objavijeni svim dioni¢arima.
Priopéenja se ne moraju slati ako uprava, uz suglasnost nadzornog odbora, smatra
da nije vjerojatno da ¢e pravodobno biti dostavljena dioni€arima. Kod prijedloga o
kojima se glasuje, odredba recenice 2. stavka 2. ¢lanka 284. Zakona o trgovackim
drudtvima primjenjuje se u ovom slu¢aju i na dionice na donositelja.

(5) Odluka glavne skupstine o davanju odobrenja iz stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka donosi
se (glasovima koji predstavijaju najmanje tri cetvrtine temeljnog kapitala
zastuplienog na glavnoj skupstini pri donoSenju odluke.

(6) Nistetne su sve odluke uprave i nadzornog odbora cilinog drustva donesene u
suprotnosti s odredbama prethodnih stavaka ovog ¢lanka.

(7) TraZenje drugih ponuditelja ne smatra se djelovanjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
PRAVILO PROBOJA
Clanak 43.

(1) Glavna skupstina cifjnog drustva moze, izmjenom statuta, odluéiti da se na drustvo
primjenjuju sve odredbe ¢lanka 44. ovog Zakona.

(2) Uprava cilinoga drustva obvezna je, bez odgode, obavijestiti Agenciju i nadzorna
tijela drzava ¢lanica u kojima je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva na
uredenom {rziStu, o tome da je ciljno drustvo usvojilo ili brisalo odredbu statuta
prema stavku 1. ovog €lanka.

(3) Na sazivanje i vodenje glavne skupstine iz stavka 4. ¢lanka 44. ovog Zakona, na

odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe stavaka 3., 4. i 5. ¢lanka 42. ovog
Zakona.

Clanak 44.
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(1) Nakon objavljivanja ponude za preuzimanje vrijede odredbe ovoga ¢lanka ako ih
glavna skupstina ciljnog drustva unese u statut drustva.

(2) U roku trajanja ponude za preuzimanje, na prijenos dionica cilinog drustva
ponuditelju nemaju ucinka ograni€enja prijenosa dionica cilinog drustva odredena:

1. statutom ciljnog drustva,
2. sporazumom izmedu ciljnog drustva i dioni€ara ciljnog drustva,
3. sporazumom izmedu dioni€ara ciljnog drustva.

(3) Na glavnoj skupétini cilinog drustva na kojoj se odlu€uje o djelovanjima iz stavaka 1.
i 2. Clanka 42. ovoga Zakona, nemaju ucinka ograniCenja glasackih prava
odredena:

1. statutom ciljnog drustva,
2. sporazumom izmedu ciljnog drustva i dioni¢ara ciljnog drustva,
3. sporazumom izmedu dioni€ara ciljnog drustva.

(4) Kada nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj drzi 75% dionica s pravom glasa
ciinog drustva, na prvoj glavnoj skupstini sazvanoj na zahtjev ponuditelja radi
izmjene statuta i/ili imenovanja i/ili opoziva &lanova nadzornog odbora:

1. nemaju udinka ogranitenja prijenosa dionica i ograniCenja glasackih prava
koja su odredena statutom ciljnog drustva, sporazumom izmedu ciljnog
drustva i dioni€ara ciljnog drustva te sporazumom izmedu dioniara ciljnog
drustva

2. nemaju uinka posebna prava dioni€ara na imenovanje ili opoziv ¢lanova
nadzornog odbora odredena statutom ciljnog drustva

3. ponuditelj ima pravo, neovisno o rokovima za sazivanje glavne skupstine
odredenim Zakonom o trgovackim drustvima, traZiti da glavna skupstina ciljnog
drustva bude sazvana najkasnije 14 dana prije odrzavanja glavne skupstine.

(6) Odredbe iz ovog ¢Elanka ne vrijede za ogranienja prijenosa dionica i ograni¢enja
glasackih prava koja su odredena sporazumom izmedu cilinog drustva i dioni€ara
cijnog drustva te sporazumom izmedu dioni€ara ciljnog drustva, ako su ta

ograni¢enja dogovorena odnosno sporazumi skloplijeni prie donoSenja ovog
Zakona.

(6) Oduzimaju li se temeljem ovog ¢lanka neka prava, ponuditelj je duzan isplatiti
primjereno obestecenje u novcu. Pravo na obestec¢enje prema ovom stavku moze
se sudskim putem zatraZiti samo u roku od dva mjeseca od oduzimanja prava.

PRAVO PRIJENOSA DIQNICA MANJINSKIH DIONICARA
Clanak 45.

(1) Ako nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajedniéki
drze najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljnog drustva, ponuditelj u roku od 3
mjeseca od isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, ima pravo na prijenos
dionica s pravom glasa manjinskih dioni€ara, uz praviénu naknadu.
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(2) Ako su predmetom ponude za preuzimanje bile i poviastene dionice bez prava
glasa, a nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajedni¢ki drze najmanje 95% takvih dionica, ponuditelj u roku od 3 mjeseca od
isteka roka trajanja ponude za preuzimanje ima pravo i na prijenos takvih dionica
manjinskih dioni¢ara, uz praviénu naknadu.

(3) Ponuditelj ¢e, radi izvr§enja prava iz stavaka 1. i 2. ovoga &lanka, podnijeti zahtjev
sredi$njoj depozitarnoj agenciji.

(4) Ponuditelj je obvezan, istovremeno s podnoSenjem zahtjeva, o zahtjevu obavijestiti
manjinske dionic¢are, cilino drustvo i burzu i uredeno javno trZiSte na kojem je
odobreno trgovanje dionicama cilinog drustva, Agenciju, te isti, bez odgode, objaviti.

(5) Pravicnom naknadom iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka smatra se cijena odredena u
ponudi za preuzimanje, uveéana za razliku u cijeni u slu€aju iz stavka 7. €lanka 16.
ovoga Zakona. :

(6) Radi osiguranja naknade iz stavka 5. ovoga ¢lanka, ponuditelj je obvezan na
poseban racun kod depozitara izdvojiti nov€ana sredstva ili depozitaru dostaviti
neopozivu bankovnu garanciju na prvi poziv izdanu u korist manjinskih dioni¢ara na
iznos potreban za plaéanje svih dionica manjinskih dioni€ara.

(7) SrediSnja depozitarna agencija ¢e izvrsiti prijenos dionica s racuna dioni€ara na
racun ponuditelja te isplatiti manjinske dioni¢are, bez odgode, nakon $to utvrdi:

1. da nakon ponude za preuzimanje ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajednicki drze najmanje 95% dionica s pravom glasa cilinog drustva i 95%
povlastenih dionica bez prava glasa u sluc¢aju primjene stavka 2. ovog ¢lanka,

2. da je ponuditelj za dionice koje su predmet zahtjeva osigurao naknadu iz
stavka 5. ovog ¢lanka,

3. da nije protekao rok od 3 mjeseca od isteka roka trajanja ponude za
preuzimanje.

(8) Sve troSkove u svezi s prijenosom dionica manjinskih dioni¢ara snosi ponuditelj.

(9) Od podnoSenja zahtjeva do okoncanja postupka prijenosa dionica manjinskih

dioni€ara ne primjenjuju se odredbe ¢lanka 300.f do 300.k Zakona o trgovackim
drustvima.

PRAVO PRODAJE DIONICA MANJINSKIH DIONICARA
Clanak 46.
(1) Ako nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki

drZe najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljnog drustva, manjinski dioni¢ari imaju
u roku od 3 mjeseca od isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, pravo na
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prodaju svojih dionica s pravom glasa ponuditelju, uz obvezu ponuditelja da te
dionice otkupi uz pravi¢nu naknadu.

(2) Stavci 2., 3., 5., 6. i 7. élanka 45. ovoga Zakona primjenjuju se na odgovarajuci
nacin.

(3) Ako ponuditelj ne izvr§i obvezu iz stavka 1. ovoga &lanka, manjinski dioniari imaju
pravo zahtijevati ispunjenje obveze putem mjesno nadieZnog trgovatkog suda.

OVLAST! AGENCUE | PRQVOBENJE POSTUPKA NADZORA
Clanak 47.

(1) Agencija nadzire primjenu odredbi ovoga Zakona.

(2) Kad je to potrebno radi nadzora primjene ovog Zakona, Agencija moze od ciljnog
drustva, dioni¢ara ciljnog drustva, poslovnih banaka, brokerskih druStava te ostalih
pravnih i fizickih osoba za koje Agencija smatra da mogu imati saznanja od interesa
za nadzor, traziti dostavljanje isprava, o€itovanja i izjava koje Agencija smatra
potrebnim za provodenje nadzora.

(3) Osobe koje su obvezne dostavijati isprave, oéitovanja i izjave prema stavku 2.
ovoga c¢lanka, obvezne su ovlastenim osobama Agencije, nakon Sto im iste uruce
odluku o pokretanju postupka nadzora, omoguditi pristup u poslovne prostorije,
osigurati odgovarajuée prostorije i osoblije, dati na uvid i dostaviti traZenu
dokumentaciju i isprave, dati izjave i o€itovanja, te osigurati druge uvjete potrebne
za obavljanje nadzora.

(4) Dokumentaciju i isprave koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekr§ajnom
postupku, ovlastene osobe Agencie mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno
oduzeti, ali samo do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadleznom za
vodenje postupka.

(5) Nakon obavljenog nadzora, ovilastene osobe Agencije sastavljaju zapisnik o
obavljenom nadzoru, koji su duzne dostaviti osobi iz stavka 3. ovoga ¢lanka. Na
zapisnik 0o nadzoru, osoba iz stavka 3. ovog ¢lanka ima pravo prigovora Agenciji u
roku od 8 dana od dana primitka zapisnika.

(6) Ako su isprave, ocitovanja i izjave koje se dostavijaju Agenciji pisane na stranom
jeziku, dostavljaju se i u prijevodu na hrvatski jezik po ovlastenom sudskom tumacu.

NADZpRNE MJERE
Clanak 48.

(1) Kada utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti Agencija ¢e rjeSenjem naloZiti
poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti, odnosno izre¢i mjeru
propisanu ovim Zakonom.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem odrediti rok za izvrSenje te dostavljanje dokaza o ucinjenom.
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(3) Kada utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti Agencija ¢Ce:

1. utvrditi postojanje obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, te naloZiti
poduzimanje radniji radi objavijivanja ponude za preuzimanje,

2. naloziti izmjenu, dopunu ili povlaenje ponude za preuzimanje,

3. zatraziti dostavljanje ili objavljivanje dodatnih podataka i/ili informacija,
o€itovanja, obavijesti ili ispravaka u svezi s ponudom za preuzimanje,

4. proglasiti ponudu za preuzimanje nevazecom,

5. donijeti druge mjere koje su potrebne radi uklanjanja posljedica koje su nastale
izvrSenjem ili propustanjem radniji,

6. javno objaviti sve poduzete mjere i sankcije koje su izre€ene radi utvrdenih
nepravilnosti ifili nezakonitosti.

(4) Sve poduzete mjere iz stavka 3. ovog ¢lanka, Agencija ¢e dostaviti ciljnom drustvu,
dioni¢arima putem ciljnog drustva, odnosno, depozitaru, burzi i uredenom javhom
trZiStu na kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva.

(5) Ako ponudltelj ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije iz stavka 1. - ovoga ¢lanka,
Agencija moZe novim rieSenjem izre¢i novu ili istu mjeru.

Clanak 49.
Ako ponuditelj ne objavi ponudu za preuzimanje, pod uvjetima i na nacin iz ovog
Zakona, svaki dionicar cilinog drustva moze putem mjesno nadleznog trgovaékog suda

zahtijevati obvezno sklapanje ugovora o prodaji dionica, pod uvjetima pod kojima je
morala biti objavljena ponuda za preuzimanje.

Clanak 50.

(1) U postupku pred Agencijom, ako nije druk¢ije propisano ovim Zakonom, primjenjuju
se odredbe Zakona o opéem upravnom postupku.

(2) Akti koje donosi Agencija su konaéni.
(3) Protiv akata Agencije nezadovoljna strana moZe pokrenuti upravni spor.
PRIOPC!ENJE | DOSTAVA
Clanak 51.
Ako prema odredbama ovoga Zakona Agencija treba neku odluku priopéiti ili dostaviti
osobi koja ima prebivali$te odnosno sjediste u inozemstvu, to ¢e uéiniti punomoéniku te

osobe koji ima prebivaliste ili sjediSte u Republici Hrvatskoj. Ako punomoénik nije

imenovan, odluka ¢e se smatrati priopéenom i dostavljenom objavom u «Narodnim
novinamay.
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ODGOVORNOST ZA STETU
Clanak 52.

Clanovi Uprave i radnici Agencije ne odgovaraju za $tetu koja nastane prilikom
obavijanja duZnosti u okviru ovog Zakona, osim ako se dokaZe da su odredenu radnju
ucinili ili propustili u€initi namjerno ili grubom nepaznjom.

SURADNJA S DRl{GIM NADZORNIM TIJELIMA
Clanak 53.

(1) Agencija i nadzorna tijela drzava ¢lanica koja nadziru trzista kapitala suradivat ¢e i
medusobno dostavijati podatke kad je to potrebno za primjenu odredbi ovog
Zakona ili odgovarajuéih zakona drzava €lanica koji ureduju podrucje preuzimanja.

(2) Pod uvjetima iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija ¢e suradivati i s nadzornim tijelima
drzava koje nisu drZzave ¢lanice.

NADLEZNOST ! MJERODAVNO PRAVO
Clanak 54.

Agencija je nadleZna za provodenje odredbi ovog Zakona u cijelosti u svim slu¢ajevima
kada ciljno drustvo ima sjediSte u Republici Hrvatskoj.

Clanak 55.
Agencija je nadleZna za nadzor postupka preuzimanja ciljnog drustva:

1. koje ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, a njegovim dionicama je odobreno
trgovanje na uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj, _

2. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u zemlji &lanici, a njegovim
dionicama je odobreno trgovanje jedino na uredenom trZiStu u Republici
Hrvatskoj,

3. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u zemlji ¢lanici, a njegovim
dionicama je odobreno trgovanje na uredenim trzitima u nekoliko zemalja
¢lanica koje nisu zemlje sjedista cilinog drustva ukljucujuéi i uredena trzista
Republike Hrvatske, s tim da je prvo uvrstenje dionica ciljnog drustva bilo na
uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj,

4. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u zemlji ¢lanici, a njegovim
dionicama je odobreno trgovanje na uredenim trzZiS§tima u nekoliko zemalja
¢lanica koje nisu zemlje sjedista cilinog drustva ukljucujuéi i uredena trZista
Republike Hrvatske, ako je o nadleznosti Agencije odlué¢eno na nacin iz ¢lanka
56. ovog Zakona,

5. Agencija je nadlezna za nadzor postupka preuzimanja ciljnog drustva alineja
a) tocke 1. ¢lanka 2. ovoga Zakona koje ima sjediste u Republici Hrvatskoj, a
njegovim dionicama nije odobreno trgovanije.
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Clanak 56.

(1) Cilino drustvo koje ima sjediste izvan Republike Hrvatske u zemlji €lanici, a koje
istovremeno po prvi put svoje dionice uvrStava na uredena trZista u nekoliko
zemalja ¢lanica koje nisu zemlje njegovog sjediSta ukljuéujuéi i uredena trZista
Republike Hrvatske, obvezno je na dan uvrstenja svojih dionica izvijestiti svako od
tih uredenih trZiSta i njihovo nadzorno tijelo, nadzorno tijelo koje drzave &lanice ¢e
biti tijelo nadleZno za nadzor postupka preuzimanja.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, uredeno trzisSte u Republici Hrvatskoj na koje
se uvrstavaju dionice ciljnog drustva, obvezno je bez odgode objaviti na svojim
internet stranicama.

(3) Cilino drustvo je obvezno obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka bez odgode nakon
uvrstenja objaviti na nacin iz ¢lanka 4. ovoga Zakona.

Clanak 57.

(1) Kad je Agencija nadlezna za nadzor postupka preuzimanja, u sluéajevima iz tocke

1. 1 5. €lanka 55. ovoga Zakona, Agencija primjenjuje odredbe ovoga Zakona u
cijelosti.

(2) Kad je Agencija nadlezna za nadzor postupka preuzimanja, u slugajevima iz tocke
2., 3. i 4. ¢lanka 55. ovoga Zakona, Agencija primjenjuje odredbe ovoga Zakona,
izuzev odredaba koje se odnose na utvrdivanje postotka prava glasa i nastanak
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, iznimke od obveze objavijivanja
ponude za preuzimanje, uvjete pod kojima uprava i nadzorni odbor ciljnog drustva
mogu poduzimati mjere koje za posliedicu imaju ometanje ili onemoguéavanje
ponude za preuzimanje i izvjeSéivanje radnika cilinog drustva, umijesto kojih se
primjenjuje mjerodavno pravo zemlje ¢lanice u kojoj cilino drustvo ima sjediste.

Clanak 58.

(1) Kad je nadlezno tijelo drzave €lanice odobrilo objavljivanje ponude za preuzimanje
cilinog drustva c&ijim dionicama je odobreno trgovanje na uredenom trZistu u

Republici Hrvatskoj, ponuda za preuzimanje priznat ¢e se u Republici Hrvatskoj bez
dodatnog postupka odobrenja.

(2) Ponuda za preuzimanje iz stavka 1. ovog élanka, objavljuje se na naédin iz stavka 1.
¢lanka 4. ovoga Zakona.

(3) Agencija je ovladtena, prije objave ponude za preuzimanje iz stavka 1. ovoga
clanka, zatraZiti od ponuditelja, dopunu sadrzaja ponude za preuzimanje

odgovarajuc¢im podacima koji se odnose na upute o nacinu i ugincima pohrane
dionica.
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PREKRSAJNE ODREDBE
Clanak 59.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 1.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekr§aj pravna osoba, odnosno novéanom kaznom od 100.000,00 do 500.000,00
kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizitka osoba ako:

1.

protivno odredbama stavka 5. ¢lanka 9. ovog Zakona, ne dostavi bez odgode
obavijest o nastanku obveze objavijivanja ponude za preuzimanje, Agencij,
cilipom drustvu, burzi i uredenom javhom trzistu na kojem je odobreno
trgovanje dionicama cilinog drustva, ili istu obavijest, bez odgode ne objavi
sukladno odredbama &lanka 4. ovoga Zakona,

protivho odredbama stavka 2. ¢lanka 10. ovoga Zakona, ne dostavi bez
odgode obavijest 0 namjeri objavljivanja ponude za preuzimanje, Agenciji,
ciinom drustvu, burzi i uredenom javnom trzistu na kojem je odobreno
trgovanje dionicama cilinog drustva, ili istu obavijest, bez odgode ne objavi
sukladno odredbama &lanka 4. ovoga Zakona,

protivho odredbi stavka 1. ¢lanka 24. ovoga Zakona, ne podnese zahtjev za
odobrenje objavijivanja ponude za preuzimanje u roku od 30 dana od dana
nastanka obveze objavijivanja ponude za preuzimanje,

protivho odredbama stavka 1. ¢lanka 27. ovoga Zakona, ne objavi ponudu za
preuzimanje u roku od 7 dana od dana primitka rjeSenja iz stavka 3. ¢lanka 24.
ovog Zakona.

(2) Novéanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrS§aj pravna osoba, odnosno novéanom kaznom od 50.000,00 do 200.000,00
kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka osoba ako:

1.

protivho odredbama stavka 1. ¢lanka 11. ovoga Zakona, obavijesti iz stavka 5.
Clanka 9. ili stavka 2. ¢lanka 10. ovog Zakona ne sadrzavaju podatke iz to¢aka
1., 2., 3. i 4. stavka 1. ¢lanka 22. ovog Zakona,

protivho odredbama stavka 2. ¢lanka 12. ovoga Zakona, na trazenje Agencije
ne dostavi bez odgode Agenciji izri€itu izjavu o namjeri preuzimanja,

protivho odredbama stavka 1. ¢lanka 13. ovoga Zakona, uputi ponudu ili opéu
ponudu dioni¢arima cilinog drustva s ciliem stjecanja dionica s pravom glasa,
protivno odredbama stavka 2. €lanka 13. ovoga Zakona, uputi javni ili drugi
poziv dioni€arima ciljnog drustva na davanje ponude s ciliem stjecanja dionica
s pravom glasa,

protivho odredbama stavka 3. ¢lanka 13. ovoga Zakona, iz ste¢enih dionica
cilinog drustva ostvari pravo glasa,

protivno odredbama stavka 1. ¢lanka 22. ovoga Zakona, ponuda za
preuzimanje ne sadrzi sve podatke iz tog ¢lanka ili ako podaci nisu istiniti,
protivno odredbama stavka 3. ¢lanka 27. ovoga Zakona, ponudu za
preuzimanje ili izmjenu ponude za preuzimanje, po primitku rjeSenja Agencije
iz stavka 3. Clanka 24. ili stavka 2. ¢lanka 29. ovoga Zakona, bez odgode, ne
dostavi cilinom drustvu, burzi i uredenom javnom trziStu na kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drustva i depozitaru,

protivno odredbama stavka 4. ¢lanka 27. ovoga Zakona odmah ne obavijesti
svakog dioni€ara o sadrzaju ponude za preuzimanje ili dioni¢aru koji to
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10.

11.

12.

13.

14.

zahtijeva ne da sve informacije kojima raspolaze u svezi s ponudom za
preuzimanje, .

protivno odredbama stavka 1. ili stavka 2. ¢lanka 40. ovoga Zakona, od
trenutka sklapanja pravnog posla stiecanja dionica ciljnog drustva kojim
nastaje obveza na objavijivanje ponude za preuzimanje, do isteka roka trajanja
ponude za preuzimanje, stekne ili otpusti, ili se obveZe stedi ili otpustiti dionice
koje su predmet ponude za preuzimanje,

protivho odredbama stavka 1. ¢lanka 41. ovoga Zakona, u roku od 7 dana od
dana objave ponude za preuzimanje ne objavi obrazloZzeno misljenje o ponudi
za preuzimanje, ili objavi mislienje koje ne sadrZi podatke propisane stavkom
1. tog €lanka, _

protivho odredbama stavka 1. ¢lanka 42. ovoga Zakona, bez odobrenja glavne
skupstine poduzimaju radnje iz to€aka 1. do 5. tog stavka,

protivno odredbama stavka 2. &lanka 42. ovoga Zakona, bez dodatnog
odobrenja glavne skupstine, provedu odluke iz stavka 1. ¢lanka 42. ovog
Zakona,

protivno odredbama stavka 2. ¢lanka 47. ovoga Zakona, ne dostave isprave,
ocCitovanja ili izjave, koje Agencija smatra potrebnim za provodenje nadzora,
protivho odredbama stavka 3. €lanka 47. ovoga Zakona, ne omoguci pristup u
poslovne prostorije, ne osigura odgovarajuce prostorije i osoblje, ne da na uvid
ili ne dostavi trazenu dokumentaciju i isprave, ne da izjave ili o€itovanja, ili ne
osigura druge uvjete potrebne za obavljanje nadzora.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekr8aj pravna osoba, odnosno novéanom kaznom od 20.000,00 do 100.000,00
kuna kaznit ¢e se za prekrsaj fizicka osoba ako:

1.

protivho odredbama stavka 3. ¢lanka 11. ovoga Zakona, ne obavijesti ili
obavijesti Agenciju sa zakaSnjenjem o primitku i sadrzaju zaprimljene
obavijesti iz stavka 1. &lanka 11. ovog Zakona, te o svim postupcima ili
pregovorima s ponuditeliem ili osobama koje djeluju zajednicki s ponuditeliem,
ili o tome da takvi postupci ili pregovori nisu u tijeku,

protivno odredbama stavka 4. ¢lanka 11. ovoga Zakona, cilino drustvo o
sadrZaju zaprimljene obavijesti iz stavka 1. ¢lanka 11. ovoga Zakona, bez
odgode ne obavijesti predstavnike radnika, ili u njihovoj odsutnosti, radnike,
protivho odredbama stavka 3. €lanka 12. ovoga Zakona, na zahtjev Agencije
ne dostavi bez odgode izriCitu izjavu o tome je li upoznata s namjerom
preuzimanja,

protivno odredbama stavka 4. €lanka 12. ovoga Zakona, bez odgode ne objavi
na nacin iz &lanka 4. ovog Zakona ili ne dostavi burzi i uredenom javnom
trzistu na kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva, izjavu iz
stavka 2. i 3. €lanka 12. ovog Zakona,

protivho odredbama stavka 1. élanka 15. ovoga Zakona, ne omoguéi uvid u
podatke koji se odnose na dionicare i dionice cilinog drustva,

protivno odredbama stavka 3. ¢lanka 30. ovoga Zakona, ne dostavi bez
odgode obavijest ciljinom drustvu, burzi, i uredenom javnom trzi$tu na kojem je
odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva i depozitaru te istu obavijest bez
odgode ne objavi sukladno odredbama ¢lanka 4. ovog Zakona,

protivho odredbama stavka 3. ¢lanka 33. ovoga Zakona, o povlaéenju ponude
za preuzimanje ne obavijestiti bez odgode Agenciju, burzu i uredeno javno
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

trziste na kojem je odobreno trgovanije dionicama ciljnog drustva, cilino drustvo
i depozitara,

protivno odredbama stavka 4. ¢lanka 33. ovoga Zakona, u roku od 7 dana ne
objavi obavijest o poviaenju ponude za preuzimanje iz stavka 3. ¢lanka 33.
ovog Zakona,

protivno odredbama stavka 1. ¢lanka 39. ovoga Zakona, nakon isteka roka za
plac¢anje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje, ne dostavi bez
odgode izvije$¢e o preuzimanju Agenciji, ciljinom drustvu, burzi i uredenom
javnom trziStu na kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva, ili ne
objavi u roku od 7 dana sukladno ¢&lanku 4. ovoga Zakona,

protivho odredbama stavka 4. ¢lanka 39. ovoga Zakona, u roku od 7 dana od
dana primitka obavijesti iz stavka 3. istog Clanka ne objavi, sukladno
odredbama ¢lanka 4. ovoga Zakona, obavijest o neuspjehu ponude za
preuzimanje, :

protivno odredbama stavka 2. &lanka 41. ovoga Zakona, prije objave, mislienje
ne predo€i pravovremeno predstavnicima radnika, odnosno radnicima izravno
ako nemaju predstavnike,

protivho odredbi stavka 3. &lanka 41. ovoga Zakona, ne priloZi svome miSljenju
kod objave zaprimlieno misljenje predstavnika radnika o ponudi za
preuzimanje,

protivno odredbama stavka 5. €lanka 41. ovoga Zakona, bez odgode ne
dostavi miSlienje o ponudi za preuzimanje Agenciji, burzi i uredenom javhom
trZiStu na kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva, najkasnije
istog dana kada oglasivaima daje narudzbe za objavljivanje,

protivho odredbama stavka 2. ¢lanka 43. ovoga Zakona, ne obavijesti bez
odgode Agenciju, i nadzorna tijela drzava ¢lanica u kojima je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drustva na uredenom trZistu, o tome da je ciljno
drustvo usvojilo ili brisalo odredbu statuta prema stavku 1. tog ¢lanka,

protivno odredbama stavka 4. ¢lanka 45. ovoga Zakona, o zahtjevu ne
obavijesti manjinske dioni€are, cilino drustvo i burzu ili uredeno javno trziste na
kojem je odobreno trgovanje dionicama cilinog drustva, Agenciju, ili obavijest
ne objavi bez odgode.

(4) Za prekr3aj iz stavaka 1., 2., 3. i 4. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se i odgovorne osobe u
pravnoj osobi i to nov€éanom kaznom od 10.000,00 do 50.000,00 kuna.

gASTARA
Clanak 60.

(1) Prekrsajni postupak za prekrsaje predvidene ovim Zakonom ne moZe se pokrenuti
protekom roka od 3 godine od dana kada je prekrsaj uéinjen.

(2) Zastara nastupa u svakom slu¢aju kada od dana kad je prekr$aj uginjen protekne 6
godina.

(3) l1zreCene kazne ne mogu se izvrsiti kada od dana pravomoénosti rieSenja o
prekraju istekne 5 godina.
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PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 61.

(1) Upravni postupci preuzimanja javnih dionickih druStava, povodom zahtjeva za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, pokrenuti do dana stupanja na
snagu ovog Zakona dovrsit ¢e se sukladno odredbama Zakona o preuzimanju
dionic¢kih drustava («Narodne novine», broj 84/02, 87/02 i 120/02).

(2) Osobe kojima je obveza objavijivanja ponude za preuzimanje nastala sukladno
odredbama Zakona o preuzimanju dioni¢kih drudtava («Narodne novine», broj
84/02, 87/02 i 120/02), a koje do dana stupanja na snagu ovog Zakona nisu
podnijele zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, obvezne su
nastalu obvezu izvrsiti sukladno odredbama ovog Zakona.

(3) Odredbe ovog Zakona primjenjivati ¢e se na odgovarajuci nacin, u slu€aju daljnjeg
stiecanja dionica ciljnog drustva, i na dioni€are dionickog drustva koje je nakon
stupanja na snagu ovog Zakona postalo ciljno drustvo, a koji u trenutku kad drustvo
postane ciljno drustvo drze 25% do 75% dionica s pravom glasa u drustvu, ste€enih
prije nego $to je dioni¢ko drustvo postalo ciljno drustvo.

Clanak 62.
Danom stupanja na snagu ovog Zakona prestaje vaZiti Zakon o preuzimanju dioni¢kih
drustava («Narodne novine», broj 84/02, 87/02 i 120/02.).

Clanak 63.

(1) Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u «Narodnim novinamay,
osim odredbe &lanka 2. toCke 1. podtocke b); ¢lanka 2. to¢ka 8.; ¢lanka 17. stavka
1. alineje 2. i 3.; ¢lanka 17. stavka 2., 3. i 4.; ¢lanka 20.; ¢lanka 22. stavka 1. tocke
9., 16. i 17.; €lanka 43. do 46., ¢lanka 55. i ¢lanka 57. i 58. ovog Zakona koje
stupaju na snagu danom prijema Republike Hrvatske u ¢lanstvo u Europskoj uniji.

(2) Danom prijema Republike Hrvatske u ¢lanstvo u Europskoj uniji prestaje vaZiti
odredba ¢lanka 54. ovog Zakona.
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OBRAZLOZENJE KONAGNOG PRIJEDLOGA ZAKONA O PREUZIMANJU DIONICKIH
DRUSTAVA

1. RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI

Zakon o preuzimaju dionickih drustava (,Narodne novine®, broj 84/02, 87/02, 120/02, dalje:
Zakon) jedan je od zakona kojim se $tite interesi i osigurava ravnopravnost dionicara
prilikom preuzimanja dionitkog drustva, koje je po svom obliku javno dioni¢ko drustvo
(izdaje dionice javnom ponudom ili ima 100 dioni¢ara i temeljni kapital od najmanje 30
milijuna kuna). Upravo zbog toga $to pri definiciji javnog dionitkog drustva pored
temeljnog kapitala od 30 milijuna kuna mora biti zadovoljen i broj od 100 dioni€ara, trebalo
je posebnu paznju posvetiti njihovoj zastiti, ali s druge strane i omoguditi stjecatelju
(zainteresiranoj pravnoj ili fizickoj osobi) zakonito i efikasno preuzimanje.

Prvi Zakon o preuzimaju dionic¢kih drustava donesen je 1997. godine, a izmijenjen je 2001.
godine, te je 2002. godine donesen danas vazeéi Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava.
Tijekom postupka preuzimanja kojih je do danas bilo preko 150 pred Komisijom za
vrijednosne papire Republike Hrvatske i Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih
usluga, kao njenim pravnim slijednikom, javljale su se pravne situacije, odnosi izmedu
stiecatelja i izdavatelja (javnog dionickog drustva) i njegovih dioni¢ara u kojima se do kraja
nisu u potpunosti definirali niti razjasnjavali svi pravni i ekonomski odnosi preuzimanja i
zastite dioni€ara.

Tijekom desetogodi$nje primjene Zakona, u praksi su se pojavijivali slijedeéi problemi
definiranja:

- dionica s pravom glasa u smislu radi li se o ukupno izdanim dionica izdavatelja s
pravom glasa ili o dionicama izdavatelja koje daju pravo glasa u trenutku stjecanja;

- pojma stjecanja dionica sklapanjem pravnog posla pri éemu Zakon nije definirao
pojedine oblike pravnih poslova koji su sluZili kao temelj za odredivanje obveze za
preuzimanje kao npr. raskid ugovora, pravna narav opcijskih ugovora, definiranje
drugih pravnih odnosa kao temelja za prijenos dionica;

- prelaska praga od 25 % stjecanjem dionica izdavatelja i to u odnosu na ukupno

- izdane dionice izdavatelja s pravom glasa ili dionice koje daju takva prava u trenutku
stjecanja;

- namjere preuzimanja i trenutka nastanka obveze na objavljivanje dobrovoljne ponude
za preuzimanje, objavljivanja odredenih podataka u medijima, moguénost odustajanja
od objavljene namjere za preuzimanje.

Isto tako, Zakonom su nedovoljno precizno bili definirani:

- drugi mogudi slu€ajevi zajedni¢kog djelovanja;

- nacin objavljivanja ponude za preuzimanje kada se ona objavljuje sa zakasnjenjem,
odnosno nakon Zakonom propisanog roka za objavljivanje ponude za preuzimanje pri
¢emu su se javljali problemi vezani uz utvrdivanje cijene u ponudi za preuzimanje;

- cilievi i namjere ponuditelja vezani uz uspjesnost ponude za preuzimanje;

- postupak i rokovi u kojima Agencija provodi postupak temeljem zahtjeva ponuditelja
za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje i ostalih zahtjeva ponuditelja;

- konkurentska ponuda u smislu uvjeta, nacina i rokova u kojima se konkurentska
ponuda moZe objaviti, odnosa osnovne i konkurentske ponude, sadrzaja i rokova
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izmjene osnovne i konkurentske ponude, krajnjeg roka njihovog trajanja i uvjeta
povlaéenja osnovne i konkurentske ponude N

- propisani zakonski rokovi nisu bili jasni te su pogodovali zlouporabama procesnih
ovlastenja.

Od pocetka primjene Zakona do kraja 2006. godine ukupno je objavijeno 150 ponuda za
preuzimanje. Broj objavljenih ponuda za preuzimanje smanjuje se iz godine u godinu, sto
je posljedica Cinjenice da se Zakon odnosi samo na preuzimanje javnih dioni¢kih drustava,
kao i ¢injenice da je velika vecina javnih dionickih drustava ve¢ bila predmetom ponude za
preuzimanje u prethodnim godinama, nakon Cega je ste€en vecinski udjel od strane
odredene pravne ili fizicke osobe.

U nastavku daje se pregled broja objavijenih ponuda za preuzimanje i visina sredstava
isplacenih dioni€arima u tim ponudama za preuzimanje.

Godina Broj ponuda Visina sredstava
u kn

2006 32 14.077.773.453,92

2005 43 195.159.572,64

2004 30 244.481.169,58

2003 35 473.561.184,42

2002 10* 303.535.774,56
Ukupno 150 15.294.511.155,12

*Podatak o broju ponuda u 2002. godini odnosi se na razdoblje od stupanja na shagu
Zakona, u srpnju 2002.

ll. PITANJA KOJA SE ZAKONOM RJESAVAJU

Osnovna pitanja koja se trebaju urediti Zakonom su: definiranje ciljnog drustva, ponude za
preuzimanje, osoba koje djeluju zajednicki, nastanak obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje, izraCunavanje prava glasa, sadrZaj ponude za preuzimanje, ciljevi i namjere
ponuditelja, ograni¢enja djelovanja uprave i nadzornog odbora ciljnog drustva, misljenje
uprave ciljnog drustva, pravilo proboja, pravo prijenosa i prodaje dionica manjinskih
dioni€ara, nadleznost i mjerodavno pravo.

Opce odredbe i znacenje pojedinih izraza

Zakonom o preuzimanju dionickih drustava ureduju se uvjeti za davanje ponude za
preuzimanje ciljnih drustava, postupak preuzimanja, prava i obveze sudionika u postupku
preuzimanja te nadzor nad provodenjem postupka preuzimanija dionickih drustava.

Cilino drustvo, radi uskladenja s odredbama Direktive, definirano je Sire i to kao javno
dioni¢ko drustvo u smislu Zakona o trzistu vrijednosnih papira i dioniéko drustvo sa
sjediStem u drugoj drzavi Europskog gospodarskog prostora ¢ije su dionice s pravom
glasa uvritene na uredeno trziste u drzavi Europskog gospodarskog prostora u smisiu
¢lanka 4; stavka 1; tocke 14. Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 21.
travnja 2004. o trZiStima financijskih instrumenata o izmjeni direktiva 85/611/EEZ i
93/6/EEZ Vije¢a i Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeta o ukidanju
Direktive 93/22/EEZ Vije¢a (SL EU br. L 145 str. 1)).
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Ponuda za preuzimanje definirana kao javno objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna,
upucéena svim dioni¢arima ciljnog drustva, za stjecanje svih dionica s pravom glasa, uz
uvjete i na nadin odreden ovim Zakonom, a izri¢ito se odreduje da ponuda za preuzimanje
moZe istovremeno biti upuéena i za stjecanje povlastenih dionica bez prava glasa.

Obvezna i dobrovoljna ponuda za preuzimanje

Ovim Zakonom definirana je obvezna i dobrovoljna ponuda za preuzimanje. Dobrovoljna
ponuda za preuzimanje definirana je na isti nacin kao i odredbama postoje¢eg Zakona,
dok se obvezna ponuda definira obzirom na stjecanje dionica s pravom glasa ciljnog
drustva i prelaske propisanih pragova.

Ponudu za preuzimanje je tako obvezna objaviti fizicka ili pravna osoba kad neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuéi zajedni¢ki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog
drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag).

Nakon 3to je presla kontrolni prag i objavila ponudu za preuzimanje, fizicka ili pravna
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada, samostalno ili djelujuéi zajednicki,
neposrednim ili posrednim stjecanjem dionica s pravom glasa ciljnog drustva poveéa
postotak prava glasa za viSe od 10% (dodatni prag).

Konaéno, ponudu za preuzimanje obvezna je objaviti fiziCka ili pravna osoba, koja nakon
ponude za preuzimanje, samostalno ili djelujuéi zajednicki, neposrednim ili posrednim
stjecanjem dionica s pravom glasa ciljnog drustva povec¢a postotak prava glasa za manje
od 10%, ako tim stjecanjem prelazi prag od 75% prava glasa (konacni prag).

Slijledom navedenoga, na bitno drukgéiji nacin odredena je obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje nakon prelaska praga od 25%, s tim da ponuditelj koji nakon objavljene
ponude za preuzimanje drzi vise od 75% dionica s pravom glasa ciljnog drustva (konaéni
prag), ne mora objaviti ponudu za preuzimanje u sluc¢aju daljnjeg stjecanja dionica ciljnog
drustva.

Izjava o namjeri objavijivanja ponude za preuzimanje

Kad sudionici postupka preuzimanja, iz odredenih razloga, ne postupaju po odredbama
ovoga Zakona, Agencija je, ovlastena poduzeti odredene radnje prema cilinom drustvu i
osobama za koje sumnja da imaju namjeru izvrSiti preuzimanje cilinog drustva. Kada
situacija na trziStu ukazuje na mogucée preuzimanje, Agencija je, u svrhu zastite trZista i
sudionika trZita kapitala, ovlastena od takvih osoba i ciljnog drustva zatraZiti odredene
izjave.

Zabrana zaobilazenja postupka preuzimanja i iskljuéenje prava glasa
Pravo glasa koje ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki ostvaruju na dionicama s
pravom glasa ciljnog drustava, bit ¢e sukladno odredbama Zakona iskljuéeno u

sluCajevima kada ponuditelj i osobe koje s njim zajednicki djeluju kr§e odredbe ovoga
Zakona o obvezi objavijivanja ponude za preuzimanje.
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Naknada u ponudi za preuzimanje

Sukladno odredbama postojeéeg Zakona, ponuditelj je cijenu dionica na koje se odnosi
ponuda za preuzimanje bio obvezan platiti u novcu. Odredbama ovog Zakona, odreduje
se, da ponuditelj kao naknadu za preuzimanje dionica na koje se odnosi ponuda za
preuzimanje, mozZe ponuditi novac, zamjenske dionice ili kombinaciju novca i zamjenskih
dionica. Medutim, ponuditelj je uvijek kada nudi zamjensku ili kombiniranu naknadu
obvezan ponuditi nov€anu naknadu kao alternativu. Namjera je ovom odredbom zastititi
dioni¢are ciljnog drustva, kojima iz odredenih razloga nije prihvatljiva zamjena njihovih
dionica za druge dionice.

Sadrzaj ponude za preuzimanje

lako je odredbama postojeCeg zakona bio propisan obvezni sadrzaj ponude za
preuzimanje koji je bio uskladen sa odredbama Direktive, odredbama ovog Zakona jo$
detaljnije je propisan sadrzaj ponude a posebno u dijelu namjera i cilieva ponuditelja u
odnosu na ciljno drustvo kao i drustvo ponuditelja, u mjeri u kojoj ponuda za preuzimanje
djeluje na njega. Ponuditelj je obvezan posebno navesti planove u odnosu na zaposlenike
i budu¢e mjesto obavljanja djelatnosti te namjere u vezi s upravom ciljnog drustva.

Ovako detaljnije odredenim sadrzajem ponude ova odredba prijedloga Zakona uskladena
je s tockama 2. 3. ¢lanka 6. Direktive kojima se propisuje da ponuda za preuzimanje mora
sadrzavati sve neophodne podatke kako bi dioniCari mogli odluciti o prihva¢anju ponude
Za preuzimanje, propisujuci njezin minimaini sadrza;.

Odluéivanje o zahtjevu za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje

U svim postupcima pred Agencijom, ukoliko nije drukéije propisano ovim prijedlogom
Zakona, primjenjuju se odredbe Zakona o opéem upravnom postupku. Odredbe
postojeceg zakona o postupku preuzimanja Cesto je teSko u cijelosti uklopiti u odredbe
Zakona o opéem upravnom postupku, pa se iz tog razloga odredbama ovoga Zakona
detaljnije propisuje postupak odlucivanja o zahtjevu za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje.

U tom smislu propisano je na koji naéin ¢e Agencija postupati kada je zahtjev ponuditelja
nepotpun ili nerazumljiv, ili uz zahtjev nije dostavljena sva propisana dokumentacija, kada
¢e se zahtjev ponuditelja smatrati urednim.

Misljenje uprave ciljnog drustva

Odredbama ovoga Zakona, obrazloZeno mislienje o ponudi za preuzimanje obvezna je
dati uprava cilinog drustva, a ne nadzorni odbor kako je to uredeno postojeéim zakonom.
ObrazloZeno mislienje uprave cilinog drustva odnosi se sada i na veéi broj podataka koje
je ponuditelj obvezan navesti i u ponudi za preuzimanje, a uprava se posebno obvezna
oCitovati u odnosu na cilieve i namjere ponuditelja u odnosu na ciljno drustvo, njegove
zaposlenike i upravu.

Isto tako, odredbama ovog Zakona sada je propisana obveza uprave na pravovremeno
predoCavanje miSfienja predstavnicima radnika, odnosno radnicima izravno ako nemaju
predstavnike, a ukoliko zaprimi njihovo miSljenje duZna ga je priloZiti svojem misljenju kod
objave.
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Odredba Zakona o obvezi davanja obrazloZenog mislienja definirana je na ovaj nacin radi
uskiadenja s odredbama tocke 5. Elanka 9. Direktive.

Ogranic¢enja djelovanja uprave i nadzornog 6dbora ciljnog drustva

Radi sprjetavanja radnji koje bi mogle onemoguciti ponudu za preuzimanje, djelovanje
uprave i nadzornog odbora cilinog drustva, bilo je i odredbama postojeceg zakona
ograni¢eno na naéin da im je bilo zabranjeno, bez odluke glavne skupstine, donositi
odredene odluke. Ovaj Zakon, svojim odredbama olak$ava cilinom drustvu sazivanje
glavne skupétine radi donosenja odluka, koje ne mogu donijeti uprava i nadzorni odbor te
odreduje da se traZenje ponuda drugih ponuditelja ne smatra zabranjenim djelovanjem
uprave i nadzornog odbora.

Pravilo proboja

Odredbe o pravilu proboja nove su odredbe u Zakonu i po€et ¢e se primjenjivati danom
ulaska Republike Hrvatske u ¢lanstvo EU.

Odredbama Zakona o pravilu proboja, omogucava se ciljnim druStvima da preuzimatelju
olaksaju postupak preuzimanja ciljnog drustva. Isto tako, preuzimatelju koji je ponudom za
ponuditelju stekao kontrolu nad 75% ili viSe dionica drustva, olakSava se sazivanje prve
skupstine radi izmjene statuta i/ili imenovanja ili opoziva ¢lanova nadzornog odbora. Kako
bi se pravilo proboja primjenjivalo mora biti uneseno u statut drustva.

Pravo prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara

Odredbe o pravu prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara nove su odredbe u Zakonu i pocet
¢e se primjenjivati danom ulaska Republike Hrvatske u &lanstvo EU. Odredbom je
omoguceno ponuditelju koji kontrolira dionice koje &ine 95% ciljnog drustva da u roku tri
mjeseca od isteka roka trajanja ponude za preuzimanje izvri preuzimanje i svih ostalih
dionica manjinskih dioniara, uz plaanje praviéne naknade. Pravicna naknada,
odredbama ovog Zakona odredena je kao cijena iz ponude za preuzimanije.

Pravo prodaje dionica manjinskih dioni¢ara

Odredbe o pravu prodaje dionica manjinskih dioni¢ara nove su odredbe u Zakonu i pocet
¢e se primjenjivati danom ulaska Republike Hrvatske u ¢lanstvo EU. Ovom odredbom,
manjinskim dioni€arima dano je pravo da, u slu¢aju kada ponuditelj kontrolira 95% drustva,
zatraze prodaju dionica ponuditelju, uz njegovu obvezu da te dionice otkupi uz praviénu
naknadu. Pravi¢na naknada, odredbama ovog Zakona odredena je kao cijena iz ponude
za preuzimanje. Ako ponuditelj ne izvr§i svoju obvezu, ostavijena je mogucnost
manjinskim dioni¢arima, zahtijevati ispunjenje obveze putem mjesno nadleznog
trgovackog suda.

Ovlasti Agencije, provodenje postupka nadzora i nadzorne mjeré
U svrhu nadzora primjene odredbi ovog Zakona, preciznije su propisane ovlasti Agencije i
provodenje postupka nadzora, na nadin da su propisane i nadzorne mjere koje Agencija

mozZe poduzeti kada utvrdi odredene nepravilnosti ili nezakonitosti u postupku
preuzimanja.

38



Nadleznost i mjerodavno pravo

Agencija je nadlezna za provedbu odredbi ovog Zakon, u cijelosti, u svim slucajevima
kada cilino drustvo ima sjediSte u Republici Hrvatsko;.

Posebnim odredbama, koje ¢e stupiti na snagu ulaskom Republike Hrvatske u EU,
nadleznost Agencije prosirit ¢e se i na posebne slucajeve, primjerice kada ciljno drustvo
nema sjedi§te u Republici Hrvatskoj, a njegovim dionicama je odobreno trgovanje jedino
na uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj.

U ovim posebnim slu¢ajevima primjenjuju se odredbe ovog Zakona, izuzev odredaba koje
se odnose na utvrdivanje postotka prava glasa i nastanak obveze na objavijivanje ponude
za preuzimanje, iznimke od obveze objavijivanja ponude za preuzimanje, uvjete pod
kojima uprava i nadzorni odbor cilinog drustva mogu poduzimati mjere koje za posljedicu
imaju ometanje ili onemogucéavanje ponude za preuzimanje i izvjeS¢ivanje radnika ciljnog
drustva, umjesto kojih se primjenjuje mjerodavno pravo zemlje ¢lanice u kojoj ciljno
drustvo ima sjediste.

Cilj i svrha Zakona
Cilj i svrha ovoga zakona je:

- stvoriti zakonodavni okvir za provodenje postupka preuzimanja, koji ¢e biti uskladen
sa odredbama Direktive 2004/25/Europskog parlamenta i vije¢a od 21. travnja 2004 o
ponudama za preuzimanje,

- implementirati osnovna nacela postupka preuzimanja,

- osigurati jasnodu i transparentnost,

- zaStiti interese svih dioniara, posebno onih sa manjinskim udjelima u slucaju
stjecanja kontrole nad njihovim drustvom,

- osigurati ovlasti nadzornoj instituciji,

- stvoriti uvjete za postupanje nadzornog tijela u novim okolnostima, kada su takve
okolnosti vezane uz odredene iznimke ili odstupanja,

- smanijiti opseg zloupotrebe povlastenih informacija,

- osigurati pravovremeno obavjestavanje dioniara o uvjetima ponude za
preuzimanje, a isto tako i obvezu uprave ciljnih drustva na pravovremeno
obavjestavanje zaposlenika o svim saznanjima, ¢injenicama ili pregovorima vezanih
uz preuzimanje,

- obvezati uprave ciljnih drustava na objavljivanje obrazloZzenih misljenja o ponudi za
preuzimanje, razlozima na kojima se to misljenje temelji, ukljuéuju¢i razmisljanja o
udincima ponude na sveukupne interese drustva, a posebno na zaposijavanje,

- osigurati uvjete kako bi se ponuditelju omogucilo stijecanje kontrole nad ciljnim
drudtvom, te u tom smislu urediti ograni¢enja prijenosa dionica, ograni¢enja prava
glasa, posebna prava, i obrambene mjere,

- predvidjeti obesteéenje za dionice koje su predmetom ponude i u slu€ajevima kada
dioni€ari pretrpe gubitak radi ukidanja prava,

- odredbe ovog Zakona uskladiti s odredbama drugih zakona iz podruéja trgovackih
drustava i zakona koji ureduju trgovanje vrijednosnim papirima,

pri ¢emu se predlagatelj u Zakonu rukovodi nacelima koja su usmjerena zastiti interesa
svih, posebno manjinskih dioni¢ara jednako ih tretirajuci, osiguravanju pravi¢ne cijene,
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jasnom odredivanju trenutka nastanka obveze na preuzimanje, jasnom propisivanju
postupka preuzimanja, osiguravaniju transparentnosti i to pravovremenim obavjestavanjem
svih sudionika u postupku preuzimanja, o svim saznanjima vezanim uz ponudu za
preuzimanje, te transparentnosti obrambenih mjera. '

Donosenjem ovog Zakona, postupak preuzimanja javnih dioni¢kih drustava uskladiti ¢e se
s pravnom stecevinom EU i europskim standardima na ovom podrudju. To se osobito
odnosi na provedbu nacela i obveza koja proizlaze iz direktive EU broj 2004/25/EZ. Ovim
Zakonom ¢e se poboljSati zastita dioni¢ara u postupku preuzimanja ali isto tako jasnije
definirati kriteriji, obveze i prava stjecatelja.

. OBJASNJENJE ODREDABA KONACNOG PRIJEDLOGA ZAKONA O
PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

Uz ¢lanak 1.

Odredba ¢&lanka 1. prijedloga Zakona o preuzimanju dionickih drustava (dalje: Zakon) je
opcéa odredba kojom se opisuje sadrzaj prijedloga Zakona.

Uz ¢lanak 2.

Odredbe ovog ¢lanka definiraju odredene pojmove, izmjene kojih su rezultat uskladenja s
pojmovima i podrucjima primjene uredenim Direktivom 2004/25/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje.

Ovim Zakonom definira se na drukgiji nacin izdavatelj i to kao ciljno drustvo, koje je u
smislu ovog Zakona: javno dioni¢ko drustvo u smislu Zakona o trzitu vrijednosnih papira
(,Narodne novine“ br. 84/02 i 138/06) i dionicko drustvo sa sjediStem u drugoj drzavi
Europskog gospodarskog prostora Cije su dionice s pravom glasa uvrStene na uredeno
trziSte u drZzavi Europskog gospodarskog prostora u smislu ¢lanka 4; stavka 1; tocke 14.
Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeta od 21. travnja 2004. o trZitima
financijskih instrumenata o izmjeni direktiva 85/611/EEZ i 93/6/EEZ Vijeéa i Direktive

2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o ukidanju Direktive 93/22/EEZ Vije¢a (SL EU
bor. L 145 str. 1.).

Isto tako, na novi nacin se definira ponuda za preuzimanje i to kao javno objavljena
ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upué¢ena svim dioni¢arima ciljnog drustva, za stjecanje
svih dionica s pravom glasa, uz uvjete i na naéin odreden prijediogom Zakona. Ponuda za
preuzimanje moZe istovremeno biti upuéena i za stjecanje povlastenih dionica bez prava
glasa, €ime je ova odredba prijedloga Zakona uskladena sa tockom 11. uvoda Direktive.

Uz ¢lanak 3.

Radi provedbe Direktive, ovim prijedlogom Zakona definiraju se opéa nadela kojima se
osigurava: jednakopravni polozaj dioniCara na koje se odnosi ponuda za preuzimanje;
dovoljno vremena i informacija kako bi dioni¢ari mogli odluciti o prihvacanju ponude za
preuzimanje; postupanje uprave i nadzornog odbora ciljnog drustva u interesu drustva kao
cieline u razdoblju provodenja postupka preuzimanja; $to brze provodenje postupka
preuzimanja kako cilino drustvo ne bi predugo bilo sprijeCeno u svom poslovanju;
sprieCavanje negativnog utjecaja ponude za preuzimanje na funkcioniranje trzita; isplatu
dioniCara za dionice pohranjene u ponudi za preuzimanje.
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Direktivom se u &lanku 3. definiraju opéa nacela na isti nacin, pa je u tom smislu prijedlog
Zakona uskladen.

Uz élanak 4.

Odredbama ovog ¢lanka odreduje se nacin objave i to tako da se objava mora uginiti na
hrvatskom jeziku u «Narodnim novinama» i u jo§ jednim dnevnim novinama koje se
redovito prodaju na cijelom teritoriju Republike Hrvatske. Odredbama stavka 2. i 3. ovog
¢lanka odredeno je kada se smatra da je obveza objave izvrSena. U pravilu, obveza
objave je izvrSena, ako su prije isteka roka oglasivaéi prihvatili narudzbe za objavljivanje u
prvom sljiede¢em izdanju. 1znimno od odredbe iz stavka 2. ovog €lanka, smatrat ¢e se da
je u sluéaju izmjene ponude za preuzimanje, konkurentske ponude i povladenja ponude za
preuzimanje, obveza objave izvrSena veé objavljivanjem u jednim novinama, uz prihvat
narudzbe za objavijivanje u prvom sljedeéem izdanju drugih novina. Osim u sluajevima
obveznog objavljivanja koji su predvideni odredbama prijedloga Zakona odredaba,
odredbom stavka 4. ¢lanka 4. prijedloga Zakona, izri€ito se propisuje da je ponuditelju i
osobama koje s njim djeluju zajednicki te &lanovima uprave i nadzornog odbora ciljnog
drustva, zabranjeno svako drugo komuniciranje s javnos$céu.

Uz &lanak 5.

Odredbama ovog ¢&lanka definira se i, u odnosu na odgovaraju¢e odredbe postojeceg
Zakona, razraduje zajedniCko djelovanije fizickih i pravnih osoba. Preciznijim definiranjem
zajednikog djelovanja fiziCkih i pravnih osoba, Zeli se onemoguéiti izbjegavanje
objavljivanja ponude za preuzimanje i provodenja postupka preuzimanja na nacin i pod
uvjetima iz ovog Zakona, od strane fiziCkih i pravnih osoba koje zajedni¢kim djelovanjem
stje€u kontrolu u ciljnom drustvu, koja je odredbama prijedloga Zakona definirana kao
prelazak kontrolnog praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva.

U cilju preciznijeg definiranja zajednickog djelovanja, odredbom stavka 1. prijedloga
Zakona, odredeno je da su osobe koje djeluju zajednicki fizicke i/ili pravne osobe, koje
suraduju medusobno ili s ciljinim drustvom, na temelju izri¢itog ili preSutnog, usmenog ili
pisanog sporazuma, iji je cilj stjecanje dionica s pravom glasa, uskladeno ostvarivanje
prava glasa ili sprje€avanje druge osobe u provodenju postupka preuzimanja. Ovom
definicijom uvodi se pojam zajedni¢kog djelovanja s ciljinim drustvom, pojam pre$utnog
sporazuma te proSiruju naéini i ciljevi zajedni¢kog djelovanja fizickih i pravnih osoba.

Odredbom to¢ke 1. stavka 2. €lanka 5. prijedloga Zakona, odredeno je da ¢e se smatrati

da osobe djeluju zajednicki i kada ih povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem
dionica, kao sto su:

- vrijeme ili razdoblje u kojem su stjecale dionice
- mjesto stjecanja
- nacin stjecanja
- odredbe ugovora o stjecanju
- vrijednost steenih dionica
- druge okolnosti koje su dovele do stjecanja dionica koje ukazuju na uskladenost
u stjecanju ili zajedni¢koj namjeri ovih osoba.
Navedenom odredbom olak$ava se dokazivanje zajednitkog djelovanja izmedu fizickih i

pravnih osoba, samo na temelju okolnosti u svezi sa stiecanjem dionica, u sluéaju kada je
isto teSko izravno dokazati.
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Ostalim odredbama ovoga ¢lanka, na isti .se nadin definiraju siucajevi zajedniékog
djelovanja, u odnosu na odgovarajuc¢e odredbe postojeCeg zakona.

Clankom 2. Direktive definiran je pojam osoba koje djeluju zajednicki, te je u smislu te
definicije, a ovom odredbom pruedloga Zakona, razradeno zajedni¢ko djelovanje u Sirem
smislu znadenja i primjene.

Uz ¢lanak 6.

U odnosu na odgovarajuc¢e odredbe postojeéeg zakona, odredbom stavka 4. ovoga €lanka
definira se da ciljno drustvo ne moze biti ponuditelj, obzirom na definiciju prethodnog
¢lanka prijedloga Zakona, kojom se uspostavija zajedniCko djelovanje fizickih i/ili pravnih
osoba i u odnosu na ciljno drustvo.

Uz ¢lanak 7.

Odredbom &lanka 7. prijedloga Zakona utvrduje se solidarna odgovornost osoba koje
zajednicki djeluju, za ispunjenje svih obveza propisanih prijedlogom Zakona.

Uz ¢lanak 8.

Odredbom ¢lanka 8. prijedloga Zakona ureduje se nacin na koji se utvrduje broj i postotak
dionica s pravom glasa koje drzi ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajedniéki u ciljnom
drustvu.

Odredbom stavka 1. tako je odredeno, da se pri utvrdivanju broja i postotka dionicama s
pravom glasa koje drzi ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki, u obzir uzimaju
dionice s pravom glasa ciljnog drustva:

6. koje su te osobe stekle

7. koje su te osobe prenijele na tre¢u osobu kao osiguranje, osim ako je ta osoba
ovlastena samostalno ostvarivati pravo glasa iz tih dionica neovisno o uputama
tih osoba
za koje je u korist tih osoba osnovano pravo plodouzivanja
koje ponuditelj moze steéi izjavom volje (npr. opcija za kupnju dionica)
0. koje su tim osobama povjerene, ako one mogu prava glasa iz tih dionica

ostvarivati samostalno, po vlastitoj ocjeni, bez posebnih uputa dionicara.

= ©

Odredbom stavka 2. postotak dionica s pravom glasa u ciljnom drustvu izracunava se u
odnosu na sve dionice ciljnog drustva izdane s pravom glasa, ukljuCujudéi i viastite dionice
cilinog drustva i dionice kod kojih je ostvarivanje prava glasa iskljué¢eno ili ograni¢eno
zakonom ili pravnim poslom. Navedeno ¢ini bitnu razliku u odnosu na odgovarajucu
odredbu postoje¢eg zakona, koja je pri izracunu istoga iskljucivala viastite dionice.

Odredbom stavka 3. definirano je da ¢e se smatrati da su ponuditelj i osobe koje s njim
zajednicki djeluju stekli dionice s pravom glasa ve¢ kad sklope pravni posao ili nastankom
drugog pravnog temelja za prijenos dionica, neovisno o prijenosu dionica i upisu u
depozitorij ili registar dionica ciljnog drustva, te neovisno o tome $to je pravni posao
sklopljen pod odgodnim uvjetom. Ovom odredbom se, u odnosu na odgovarajuc¢u odredbu
postojeceg zakona, dodatno definira da ¢e se pod istim uvjetima, smatrati da su ponuditelj
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ili osobe koje s njim djeluju zajednicki stekli dionice s pravom glasa i kada, umjesto
‘dionica, steknu potvrde koje predstavijaju vlasniStvo odredenog broja dionica ciljnog
drustva, a kojim potvrdama se trguje na burzi (npr. tzv. globalne potvrde o deponiranim
dionicama).

Stavkom 3. &lanka 5. Direktive ostavljeno je drzavama Clanicama da svojim zakonom
urede pitanje postotaka glasackih prava koji daje kontrolu, kao i nadin izraduna tog
postotka.

Uz ¢lanak 9.

Odredbama &lanka 9. prijedloga Zakona definirana je obvezna ponuda za preuzimanje,
odnosno slu€ajevi u kojima je fizitka ili pravha osoba obvezna objaviti ponudu za
preuzimanje.

Tako je odredbom stavka 1. odredeno da je fizitka ili pravha osoba obvezna objaviti
ponudu za preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki,
stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je veé
stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag).

Odredbom stavka 2. odredeno je da je nakon sto je presla kontrolni prag i objavila ponudu
za preuzimanje, fiziCka ili pravna osoba obvezna objaviti ponudu za preuzimanje kada,
samostalno ili djelujuéi zajednicki, neposrednim ili posrednim stjecanjem dionica s pravom
glasa cilinog drustva poveca postotak prava glasa za vise od 10% (dodatni prag).

Ponudu za preuzimanje mora objaviti fizicka i pravna osoba i kada stjecanjem dionica s
pravom glasa ciljnog drustva, poveéa postotak prava glasa za manje od 10%, ako tim

stiecanjem prelazi prag od 75% prava glasa (konaéni prag), kako je to definirano
odredbom stavka 3. ¢lanka 9. prijedloga Zakona.

Ponudu za preuzimanje ne mora objaviti osoba koja je ponudu za preuzimanje objavila
prelaskom dodatnog praga, kao i osoba koja je nakon objavljene ponude za preuzimanje
stekla najmanje 75% prava glasa ciljnog drustva.

Odredbe ovoga ¢lanka, nastanak obveze za objavljivanje ponude za preuzimanje vezu uz
stjecanje dionica s pravom glasa i prelazak odredenih pragova dok Direktiva u stavku 1. i
3. Clanka 5. obvezu na preuzimanje veze uz stjecanje kontrole u cilinom drustvu,

ostavljaju¢i drzavama ¢lanicama da svojim zakonom urede pitanje postotaka glasackih
prava koji daje kontrolu.

Uz ¢lanak 10.

Ova odredba ostala je neizmijenjena u odnosu na odgovarajuéu odredbu postojeceg
zakona, osim u stavku 4. koji je u prijedlogu Zakona dodan i kojim se odreduje da obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje nastaje i u sluaju kada ponuditelj objavi obavijest
koja ne sadrZi podatke iz tocaka 1., 2., 3. i 4. stavka 1. ¢lanka 22. ovog prijedloga Zakona
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i/ili je objavi na drugi nadin, a iz objavljene obavijesti je razvidno da ponuditelj, samostalno
ili djelujuéi zajednicki, ima namjeru izvrsiti preuzimanje ciljnog drustva.

Uz ¢lanak 11.

Odredbama c&lanaka 11. prijedloga Zakona definirana je, u smislu odredbe stavka 1.
¢lanka 6. Direktive obveza objavljivanja obavijesti o ponudi za preuzimanje, dostavijanja
takve obavijesti nadzornom tijelu prije njenog objavljivanja te obavjeStavanja predstavnika
radnika ili samih radnika ciljnog drustva o toj obavijesti. Ista obavijest prije objave dostavlja
se i burzi i uredenom javnom trZistu, s tim da uprava burze i uredenog javnog trzista na
kojima je odobreno trgovanje dionicama cilinog drustva, smije zaprimljene obavijesti, prije
objave, upotrijebiti samo u svrhu odluéivanija treba li obustaviti trgovanje dionicama ciljnog
drustva.

Uz ¢lanak 12.

Ovom odredbom Agenciji se daje ovlast na poduzimanje odredenih radnji u sluc¢aju kada
situacija na trZistu ukazuje na moguée preuzimanje, a posebno ukoliko
4. okolnosti ukazuju na postojanje sporazuma o preuzimanju
5. ako su se volumen trgovanja i cijena dionica cilinog drustva na burzi ili
uredenom javnom trZi§tu znacajnije mijenjali
6. fizicka ifili pravna osoba na druge nacine izrazava namjeru izvrsiti preuzimanje
(npr. komunicira s javnoscéu),
U navedenim slu¢ajevima Agencija moZze od fizicke ifili pravne osobe zatraZiti izri¢itu izjavu
0 namjeri preuzimanja, koju je u obvezi dostaviti Agenciji bez odgode.

Isto tako, Agencija moze zahtijevati od ciljnog drustva izri¢itu izjavu o tome je Ii upoznato s
namjerom preuzimanja, koju je u obvezi dostaviti Agenciji bez odgode, a na zahtjev
Agencije, fizitka ifili pravna osoba i ciljno drustvo obvezni su izjavu bez odgode objaviti.

Uz élanak 13.

Odredbama stavka 1. i 2. zabranjuje se zaobilaZenje ponude za preuzimanje, davanjem
ponude ili opce ponude, javnim ili drugim pozivom upuéenim dioni¢arima ciljnog drustva, s
ciliem stjecanja dionica s pravom glasa, ako tim stiecanjem nastaje obveza objavijivanja
ponude za preuzimanje.

Odredbom stavka 3. propisuju se slu¢ajevi u kojima ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajednicki ne mogu ostvarivati pravo glasa iz svih steéenih dionica cilinog drustva, a u
slu€aju neizvrSavanja obveza propisanih prijedlogom Zakona.

Uz ¢lanak 14.

Odredbama ovoga ¢lanka odredene su iznimke od obveze objavijivanja ponude za
preuzimanje, odnosno slu¢ajevi u kojima stjecatelj nije u obvezi objaviti ponudu za
preuzimanje. U slucaju, daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa ciljnog drustva takvi
stjecatelji obavezni su objaviti ponudu za preuzimanje.

U stavku 4. i 5. zasebno je propisano da Republika Hrvatska, Hrvatski fond za privatizaciju
i DrZzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, kao stjecatelji dionica s
pravom glasa nisu obvezni objaviti ponudu za preuzimanje, ako u roku od 14 dana od
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dana nastanka obveze objavijivanja ponude za preuzimanije, obavijeste Agenciju i cilino
drustvo da namjeravaju otpustiti viSak dionica iznad praga od 25%, pod uvjetom da taj
. vidak dionica i otpuste u roku od 6 mjeseci. Hrvatski fond za privatizaciju, kada samostaino
ili djelujuci zajednicki, stjeGe dionice ciljnog drustva sukladno Zakonu o privatizaciji, nije
obvezan objaviti ponudu za preuzimanje.

Uz ¢lanak 15.

Ova odredba ostala je neizmijenjena u odnosu na odgovarajuéu odredbu postojeceg
zakona.

Uz élanak 16.

Jedno od osnovnih nacela prijedloga Zakona je nacelo jednakog poloZaja dioni¢ara ciljnog
drustva na kojeg se odnosi ponuda za preuzimanje. U tom smislu, ponuditelj i osobe koje s
njim djeluju zajednicki obvezni su svim dioni¢arima ciljnog drustva za sve dionice istog
roda ponuditi jednaku cijenu, odnosno jednak broj zamjenskih dionica. U smislu stavka 4.
¢lanka 5. Direktive pravichom cijenom dionica koje su predmet ponude za preuzimanje
smatrat ée se najviSa cijena koju je ponuditelj ili osoba koja s njim zajednicki djeluje stekao
u razdoblju koje ne moze biti manje od 6 mjeseci niti viSe od 12 mjeseci prije dana
nastanka obveze za preuzimanje. U navedenom smislu odredbe stavka 2. prijedloga
Zakona uskiadene su s Direktivom.

Odredbom stavka 6. kao novom odredbom u prijedlogu Zakona propisuje se nacin
izraunavanja cijene u ponudi za preuzimanje, u slu¢aju ako ponuditelj zahtjev za
odobrenje ponude za preuzimanje ne podnese u zakonom propisanom roku, odnosno
podnese ga sa zakasSnjenjem. U navedenom slu€aju prosjeCna cijena iz stavka 3. ovog
¢lanka izraunava se kao ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na burzi ili uredenom
javnom trZiStu za svako sliedece tromjesecje posebno pocevsi od dana nastanka obveze
na objavljivanje ponude za preuzimanje do dana podnoSenja zahtjeva, s tim da je
ponuditelj obvezan u ponudi za preuzimanje ponuditi najmanje najviSu tromjeseénu
prosjecnu cijenu izracunatu u navedenom razdobiju.

Nadalje, stavkom 7. ove odredbe odredeno je da ako ponuditelj ili osoba koja s njim djeluje
zajednicki u roku od 1 godine od dana proteka roka frajanja ponude za preuzimanje,
stekne dionice ciljnog drustva koje su bile predmet ponude, po cijeni koja je vi$a od cijene
iz ponude, obvezan je dioni¢arima koji su prihvatili ponudu za preuzimanje isplatiti razliku
u cijeni u roku od 7 dana od dana stjecanja. Obveza iz stavka 7. ovog ¢lanka ne odnosi se
na stjecanja dionica u slu€aju statusnih promjena ili povecanja temeljnog kapitala ciljnog ili
u slu€aju stjecanja dionica ciljnog drustva u zamjenu za isplatu dividende.

Uz ¢lanak 17.

Odredbom ovoga &lanka, za razliku od odgovarajucih odredbi postojeceg zakona kojima je
naknada bila odredena samo u novcu, ponuditelj kao naknadu za preuzimanje dionica na
koje se odnosi ponuda za preuzimanje moZze ponuditi sliedece vrste naknada:

- novac (nov€ana naknada)

- zamjenske dionice (zamjenska naknada)

- kombinaciju novca i zamjenskih dionica u kojem sluc¢aju ponuditelj omjer novca i
zamjenskih dionica moze slobodno odrediti (kombinirana naknada).
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Kada ponuditelj za preuzimanje dionica na koje se odnosi ponuda za preuzimanje, nudi
zamjensku ili kombiniranu naknadu, obvezan je ponuditi nov€anu naknadu kao alternativu.
Navedeno je u skiadu s tockom 5. ¢lanka 5. Direktive prema kojem drzave &lanice mogu
odrediti da se nov€ana naknada mora ponuditi u svim slu€ajevima, barem kao alternativa.
Odredbe alineje 2. i 3. stavka 1. ¢lanka 17. prijedloga Zakona pocet ¢e se primjenjivati
danom ulaska Republike Hrvatske u ¢lanstvo EU.

Uz élanak 18.

Odredbama ovog ¢lanka osigurava se da ponuditelj prie podnosSenja zahtieva za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje u cijelosti osigura naknadu za pla¢anje
svih dionica ciljnog drustva koje su predmet ponude.

Uz ¢lanak 19.

Nov€anu naknadu za pla¢anje dionica cilinog drustva koje su predmet ponude za
preuzimanje ponuditelj moze osigurati tako da na poseban rac¢un kod depozitara izdvoji
nov€ana sredstva potrebna za placanje svih dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje ili depozitaru dostavi neopozivu bankovnu garanciju na prvi poziv izdanu u
korist osoba koje ¢e pohraniti svoje dionice u ponudi za preuzimanje, na iznos potreban za
placanje svih dionica koje su predmet ponude za preuzimanje.

Uz &lanak 20.

Kada ponuditelj za preuzimanje dionica cilinog drustva na koje se odnosni ponuda za
preuzimanje nudi zamjensku ili kombiniranu naknadu obvezan je, prije podno$enje
zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje na poseban radun kod
depozitara pohraniti zamjenske dionice. Odredbe ¢lanka 20. prijedloga Zakona podet ée
se primjenjivati danom ulaska Republike Hrvatske u élanstvo EU.

Uz ¢lanak 21.

Ova odredba ostala je neizmijenjena u odnosu na odgovarajuéu odredbu postojeéeg
zakona.

Uz ¢lanak 22.

U odnosu na odgovarajuée odredbe postojeceg zakona, odredbom stavka 1. propisan je
detaljniji sadrZaj ponude za preuzimanje, posebice u odnosu na namjeru ponuditelja u
pogledu buduéeg poslovanja cilinog drustva, strateske planove ponuditelia u odnosu na
cilino drustvo i moguée posliedice provedbe tih planova na politiku zapo$ljavanja i
ravnopravni status radnika cilinog drustva i drustva ponuditelja, kao i na moguée promjene
vezane uz mjesta u kojima cilino drustvo i drustvo ponuditelj obavlja svoje djelatnosti;
namijeru ponuditelja u vezi s upravom ciljnog drustva te podatke o nov&anim i nenovéanim

davanjima kao i drugim pogodnostima koje se daju ili ¢ine izglednima élanovima uprave i
nadzornog odbora ciljnog drustva.

Ovako detaljnije odredenim sadrZzajem ponude ova odredba prijedloga Zakona uskladuje
se s tockom 2. 3. ¢lanka 6. Direktive kojima se propisuje da ponuda za preuzimanje mora
sadrZavati sve neophodne podatke kako bi dioni¢ari mogli odluéiti o prihvaéanju ponude
za preuzimanje, propisujuéi njezin minimalni sadrzaj.

Stavkom 3. propisuju se prilozi ponudi za preuzimanje kako bi Agencija mogia utvrditi sve
Cinjenice i okolnosti znaCajne za odlugivanje o zahtjevu ponuditelia za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje.

46



Uz Elanak 23. N

-Kako je to uredeno stavkom 1. ponuda za preuzimanje ne moze biti ni¢im uvjetovana.
lzuzetak ¢ine sluajevi kada ponuditelj moZze u ponudi za preuzimanje odrediti da
predmetom ponude nisu dionice na kojima je zasnovan teret npr. dionice opterecene
zalogom ili fiducijom.

Odredbama tocke 2. stavka 2. ureduje se drugi izuzetak, koji ponuditelju u dobrovoljnoj
ponudi za preuzimanje daje moguénost uvjetovanja preuzimanja dosizanjem odredenog
praga uspjesnosti koji ne moze biti nizi od kontrolnog praga, pri ¢emu prag uspjeSnosti
predstavlja najniZi postotak svih dionica ciljnog drustva koje je ponuditelj, zajedno sa onim
dionicama ciljnog drustva koje ve¢ drzi, obvezan steéi, na osnovi ponude za preuzimanje
kako bi ista za njega bila obvezujuéa.

Uz &lanak 24.
U svim postupcima pred Agencijom, ukoliko nije drukéije propisano ovim prijedlogom
Zakona, primjenjuju se odredbe Zakona o opéem upravnom postupku.

U odnosu na odredbu postojec¢eg zakona kojom nije jasno propisan nacin odluéivanja o

‘zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje te ostalima
zahtjevima vezanim uz provodenje postupka preuzimanja, ovom i sliede¢om odredbom
prijedloga Zakona detaljnije se propisuje postupak odlu¢ivanja Agencije. U tom smislu
propisano je na koji nacin ¢e Agencija postupati kada je zahtjev ponuditelja nepotpun ili
nerazumljiv, ili uz zahtjev nije dostavljena sva propisana dokumentacija, te je propisano
kada Ce se zahtjev ponuditelja smatrati urednim, nakon ¢ega ¢e Agencija o zahtjevu
ponuditelja u roku od 14 dana donijeti svoje riesenje.

Uz ¢lanak 25.
Ovom odredbom predvideno je da ¢e Agencija donijeti zaklju¢ak kojim se zahtjev

ponuditelja odbacuje, ako ponuditelj u roku koji mu Agencija ostavi ne uredi svoj zahtjev i
ne dostavi nedostaju¢u dokumentaciju.

Uz ¢lanak 26.

Stavkom 2. je u odnosu na odgovarajucu odredbu postojeteg zakona, dodatno pojaana
odgovornost osoba koje su sudjelovale u izradi ili pripremi ponude za preuzimanje, kada
su u ponudi za preuzimanje cilinog drustva navedeni neistiniti ili neto¢ni podaci na nagin

da se propisuje solidarna odgovornost takvih osoba dioni¢arima za moguéu $tetu koja bi
zbog toga nastala.

Uz clanak 27.

Rok za objavu ponude za preuzimanje je 7 dana od dana kada ponuditelj primi rje$enje
Agencije kojim se odobrava objavljivanje ponude za preuzimanje.

Kao i odgovaraju¢om odredbom postojeceg zakona utvrdena je obveza cilinog drustva da
svakog dioni¢ara obavijesti o sadrzaju ponude za preuzimanje te da svakom dioniéaru koji
to zahtjeva pruZi sve informacije kojima raspolaZe u svezi s ponudom za preuzimanje.

Uz ¢lanak 28.
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U odnosu nha odgovaraju¢u odredbu postojeceg zakona kojom je rok trajanja ponude za
preuzimanje ureden kao rok od 30 dana, ovom odredbom prijedioga Zakona odredeno je
da ponuda za preuzimanje traje 28 dana radunajué¢i od dana kasnije objave, pri éemu je
nadin objave propisan prethodno navedenom odredbom ¢lanka 4. prijedloga Zakona.

Svaka izmjena ponude za preuzimanje produzava rok trajanja ponude za 7 dana, a krajniji
rok trajanja ponude za preuzimanje i eventualno objavljenih konkurentskih ponuda ne
moze biti duzi od 60 dana od dana objave prve ponude za preuzimanje.

Uz &lanak 29.

Izmjena ponude za preuzimanje moze biti objavljena najkasnije 10 dana prije isteka roka
trajanja ponude za preuzimanje. O zahtjevu ponuditelja za odobrenje objavljivanja izmjene
ponude za preuzimanje Agencija ¢e donijeti rieSenje u roku od 3 dana od dana primitka
urednog zahtjeva. Na ovaj nacin izmjena ponude za preuzimanje bit ¢e objavijena znatno
ranije nego $to je to bilo moguée u odnosu na odgovaraju¢u odredbu postojeéeg zakona.

Odredbama stavka 3. odredeno je da ponuditelj moZe izmijeniti ponudu za preuzimanje
samo na nacin da poveca ponudenu cijenu ifili ponudi veéi broj zamjenskih dionica. Kada
povecava cijenu, ponuditelj mora ponudenu cijenu povecéati za najmanje 2%, a $to
odgovaraju¢om odredbom postojeceg zakona nije bilo definirano, pa se u praksi izmjenom

cijene u ponudi za preuzimanje u zanemarivom iznosu zapravo samo produZavao rok
izmjene ponude.

Uz &lanak 30.

Odredbama stavka 1. prijedloga Zakona konkurentska ponuda za preuzimanje je ponuda
koju, treca osoba moze objaviti samo u roku trajanja ponude za preuzimanje i koja se
odnosi na iste dionice cilinog drustva kao i ponuda za preuzimanje. Konkurentska ponuda
za preuzimanje mozZe biti objavljena najkasnije 10 dana prije isteka roka trajanja ponude
za preuzimanje i ne kasnije od 28 dana prije isteka krajnjeg roka od 60 dana.

U slucaju objave konkurentske ponude, rok trajanja ponude za preuzimanje produzava se
do isteka roka trajanja konkurentske ponude. Ovom odredbom u odnosu na odgovarajuéu
odredbu postojeceg zakona, na drugi nagin odredeno je produZenje roka trajanja prve
ponude za preuzimanje, odnosno po sili zakona, a ne na zahtjev ponuditelia za
odobrenjem izmjene ponude za preuzimanje. U slugaju produljenja roka trajanja ponude,
ponuditelj je obvezan bez odgode o produZenju roka trajanja ponude za preuzimanije,
dostaviti obavijest ciljnom drustvu, burzi i uredenom javnom trzistu na kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drustva i depozitaru te istu objaviti.

Na konkurentsku ponudu na odgovarajuéi nadin primjenjuju se odredbe prijedloga Zakona
koje se odnose na ponudu za preuzimanje.

Uz &lanak 31.

Odredbama stavka 1. odreduje se da konkurentska ponuda moze biti objavljena samo po
cijeni viSoj od cijene u ponudi za preuzimanje, pri ¢emu se na odgovarajuéi nacin
primjenjuje odredba stavka 3. ¢lanka 29. prijedloga Zakona.

Konkurentska ponuda moZe se uvjetovati dosizanjem odredenog praga uspje$nosti samo
ako je prag uspjednosti odreden i u ponudi za preuzimanje i ako isti nije dosegnut do
objave konkurentske ponude, a prag uspjesnosti u konkurentskoj ponudi ne smije biti visi
od praga uspjeSnosti iz ponude za preuzimanje.

48



Uz ¢lanak 32. :

Temeljem odredbe ovog ¢&lanka, Agencija je ovilastena odbiti zahtjev ponuditelja za
odobrenje objavljivanja konkurentske ponude ako utvrdi da je ista Spekulativhog karaktera
ili da je istoj cilj i jedina namjera promjena cijene dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje.

Uz ¢lanak 33.

Odredbama ovog ¢lanka ureduju se slu€ajevi kada je dozvoljeno povuéi ponudu za
preuzimanje i to u sluéaju kada je objavljena konkurentska ponuda po viSoj cijeni, i u
slu€aju steCaja ciljnog drustva. Novost u odnosu na odgovaraju¢u odredbu postojeceg
zakona je utvrdena obveza ponuditelia da o povlaenju ponude za preuzimanje bez
odgode obavijestiti Agenciju, burzu ili uredeno javno trZiSte na kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drustva, cilino drustvo i depozitara. Povladenje ponude za
preuzimanje ponuditelj mora objaviti najkasnije 7 dana prije proteka roka trajanja ponude

Zza preuzimanje, a povladenje ponude za preuzimanje proizvodi pravne ucinke danom
objave.

Uz ¢lanke 34., 35., 36., 37.i 38.

Ove odredbe ostale su neizmijenjene u odnosu na odgovarajuée odredbe postojeceg
zakona.

Uz &lanak 39.

Odredbom stavka 2. ovog ¢lanka propisuje se detaljniji sadrZaj izvje$¢a o preuzimanju i to
tako da isto mora sadrzavati: tvrtku, pravni oblik, sjediste i poslovnu adresu, odnosno ime,
prezime i adresu ponuditelja; tvrtku, pravni oblik, sjedi$te i poslovnu adresu, odnosno ime,
prezime i adresu osoba koje s ponuditeliem djeluju zajednicki tvrtku, sjediste i poslovnu
adresu cilinog drustva, broj dioniCara koji je prihvatio ponudu za preuzimanje, broj
pohranjenih dionica koje je ponuditelj isplatio i preuzeo (u apsolutnom i relativnom iznosu),
broj pohranjenih dionica za koje su sporne ¢injenice pohrane, povia¢enja iz pohrane, broj i
postotak dionica cilinog drustva koje ponuditelj i osobe koje s njim zajedni¢ki djeluju,
pojedinacno i ukupno, drze nakon ponude za preuzimanije.

Odredbe stavka 3. i 4. ostale su nepromijenjene u odnosu na odgovarajuée odredbe
postoje¢eg zakona.

Uz ¢lanak 40.

Odredbama ovog ¢lanka preciznije se definira trenutak nastanka obveze na objavljivanje
ponude za preuzimanje, povezivanjem nastanka te obveze sa sklapanjem pravnog posla
stjecanja dionica cilinog drustva. Isto je bitno iz razloga, $to od trenutka sklapanja pravnog
posla stjecanja dionica cilinog drustva, kojim nastaje obveza na objavljivanje ponude za
preuzimanje do isteka roka trajanja ponude, dionice koje su predmet ponude za
preuzimanje, ponuditelj i osobe koja s njim djeluju zajedni¢ki, ne smiju steéi niti se smiju
obvezivati da ée ih steéi, na drugi nagin osim ponudom za preuzimanje. Isto se sukladno
odredbi stavka 2. odnosi i na zabranu otpustanja dionica.

U ostalom dijelu odredbe ovog ¢lanka ostale su neizmijenjene u odnosu na odgovarajuée
odredbe postojeéeg zakona.

Uz ¢lanak 41.
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Bitna izmjena u odnosu na odgovarajucu odredbu postojeceg zakona je to §to obrazioZzeno
misljenje o ponudi za preuzimanje je obvezna dati uprava ciljnog drustva, a ne nadzorni
odbor kako je bilo uredeno postoje¢im zakonom.

Isto tako, obrazloZzeno misljenje uprave cilinog drustva odnosi se na veéi broj podataka
sadrzanih u ponudi za preuzimanje, a posebno u odnosu na u ponudi navedene ciljeve i
namjere ponuditelja.

Stavcima 2. i 3. propisana je obveza uprave na pravovremeno predoéavanje misljenja
predstavnicima radnika, odnosno radnicima izravno ako nemaju predstavnike, a ukoliko
zaprimi njihovo miSlienje duzna ga je priloZiti svojem mislienju kod objave. Navedenim
iZmjenama ove odredbe prijedloga Zakona uskladene su sa odredbama tocke 5. ¢lanka 9.
Direktive.

Uz Elanak 42.

Kao i u odnosu na odgovarajucu odredbu postojeceg zakona, ograniéeno je postupanje
uprave i nadzornog odbora, bez odobrenja glavne skupstine cilinog drustva i to od trenutka
zaprimanja obavijesti o nastanku obveze na objavijivanje ponude za preuzimanje ili o
namijeri objavijivanja ponude za preuzimanje, odnosno od objave istih, ako uprava nije
zaprimila navedene obavijesti, i to sve do objave izvje§éa o preuzimanju.

Sukladno stavku 2. prijedloga Zakona, odluke uprave ili nadzornog odbora iz stavka 1.
ovog Clanka, koje su donesene prije dana zaprimanja obavijesti iz stavka 5. élanka 9. i
stavka 2. clanka 10. prijedloga Zakona ili objave istih, a nisu u cijelosti provedene, moraju
prije provedbe dobiti dodatno odobrenje glavne skupstine cilinog drustva, osim ukoliko se
radi o odlukama koje spadaju u redovno poslovanje cilinog drustva, a njihova provedba ne
bi mogla ometati ili onemoguciti ponudu za preuzimanje.

Sukladno stavku 3. neovisno o rokovima za sazivanje glavne skupétine cilinog drustva koji
su odredeni Zakonom o trgovackim drustvima, glavna skupitina cilinog drustva na kojoj ¢e
se odlucivati o djelovanjima iz stavka 1. ili 2. ovog &lanka, moZe se sazvati najkasnije 14
dana prije dana zasjedanja glavne skupstine. Ovakve odredbe stavka 2. i 3. rezultat su
uskladenja s tockom 2. i 4. &lanka 9. Direktive.

Uz &lanke 43. i 44.

Ovim ¢lancima je, sukladno odredbama ¢lanka 11. i 12. Direktive, hrvatsko zakonodavstvo
omogucilo cilinim druStvima da usvajanjem odredbe &lanka 44. u svoj statut, dodatno
olak$aju postupak preuzimanja cilinog drustva. Odredbom ¢&lanka 44. u roku trajanja
ponude za preuzimanje ukidaju se sva ograniéenja prijenosa dionica cilinog drustva prema
ponuditelju predvidena: statutom cilinog drustva, sporazumom izmedu cilinog drustva i
dionicara ciljnog drustva, sporazumom izmedu dioni¢ara cilinog drustva.

Nadalje, probijaju se sva ograni¢enja glasackih prava odredena: statutom cilinog drustva,
sporazumom izmedu cilinog drustva i dioniara ciljinog drustva, sporazumom izmedu
dioniCara cilinog drustva. Odredbe &lanaka 43. i 44. prijedioga Zakona poCet ¢e se
primjenjivati danom ulaska Republike Hrvatske u ¢lanstvo EU.

Posebno, ponuditelju koji stekne 75% dionica s pravom glasa ciljnog drustva temeljem
ponude za preuzimanje, olakSano je sazivanje prve glavne skupstine nakon ponude za
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preuzimanje, a radi izbora nadzornog odbora cilinog druStva na nacin kako je to
predvideno ¢lankom 44. prijedloga Zakona.

Uz ¢lanak 45.

Ovom, novom odredbom u prijedlogu Zakona, propisano je da ponuditelj u roku od 3
mjeseca od isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, ima pravo na prijenos dionica s
pravom glasa manjinskih dioni¢ara, uz praviénu naknadu, ako on i osobe koje s njim
djeluju zajednicki, nakon ponude za preuzimanje drze najmanje 95% dionica s pravom
glasa dionica ciljnog drustva.

Ostalim stavcima ove odredbe propisan je postupak prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara
te pravi€na naknada, kao cijena isplac¢ena dioni¢arima u ponudi za preuzimanje.

Od podnoSenja zahtjeva do okon¢anja postupka prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara ne
primjenjuju se odredbe ¢lanka 300.f do 300.k Zakona o trgovackim drustvima, o prijenosu
dionica manjinskih dioni¢ara.

Odredbe ovog ¢lanka uskladene su s ¢lankom 15. Direktive.

Uz Elanak 46.

Odredbom stavka 1. kao novom odredbom u prijedlogu Zakona, propisano je da manjinski
dioni€ari imaju u roku od 3 mjeseca od isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, pravo
na prodaju svojih dionica s pravom glasa ponuditelju, uz obvezu ponuditelja da te dionice
otkupi uz praviénu naknadu, u sluéaju ako ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki,
nakon ponude za preuzimanje drze najmanje 95% dionica s pravom glasa dionica ciljnog
drustva.

Stavci 2., 3., 5, 6. i 7. ¢lanka 45. prijedloga Zakona, primjenjuju se na odgovarajuéi nadin
na ovu odredbu.

Ako ponuditelj ne izvrSi obvezu iz stavka 1. ovog ¢lanka, manjinski dioniéari imaju pravo
zahtijevati ispunjenje obveze putem mjesno nadleZnog trgovackog suda.

Odredbe ovog €lanka uskladene su s ¢lankom 16. Direktive.

Uz ¢lanak 47.

Odredbom ¢lanka 47. propisuju se ovlasti Agencije u provodenju postupka nadzora nad
primjenom odredbi prijedloga Zakona. Detaljnije je propisan postupak izravnog nadzora
kada je to potrebno u postupku preuzimanja.

Ovlasti Agencije propisane odredbom prijedloga Zakona uskladene se sa stavkom 5.
¢lanka 6. Direktive.

Uz ¢lanak 48.

Odredbama ovog ¢lanka propisane su nadzorne mjere koje je Agencija oviastena izreéi
kada u postupku nadzora utvrdi nepravilnosti i nezakonitosti. Tako odredbom stavka 3.
Agencija moze: '
1. utvrditi postojanje obveze za objavljivanjem ponude za preuzimanje, te naloziti
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje
2. naloZiti izmjenu, dopunu ili povlacenje ponude za preuzimanje
3. zatraZiti dostavljanje ili objavijivanje dodatnih podataka ifili informacija,
oCitovanja, obavijesti ili ispravke u svezi s ponudom za preuzimanije
4. proglasiti ponudu za preuzimanje nevazeéom
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5. donijeti druge mjere koje su potrebne radi uklanjanja posliedica koje su nastale
izvrSenjem ili propustanjem radnji

6. javno objaviti sve poduzete mijere i sankcije koje su izreene radi utvrdenih

nepravilnosti ili nezakonitosti. _ o
Odredbe ovog ¢lanka uskladene su s stavkom 5. ¢lanka 4. Direktive kojim se propisuje da
nadzornim tijelima treba dodijeliti sva ovlastenja potrebna za izvr§enje njihovih obveza.

Uz Elanke 49. i 50.

Ova odredba ostala je neizmijenjena u odnosi na odgovarajuée odredbe postojeceg
zakona.

Uz élanak 51.

Ovom novom odredbom u prijedlogu Zakona propisan je nacin priopéenja i dostave odluka
Agencije osobi koja ima prebivali$te odnosno sjedi§te u inozemstvu. Tako je odredbom
propisano da ¢e se priopéenje i dostava uciniti punomocéniku te osobe koji ima prebivalite
ili sjediSte u Republici Hrvatskoj, a ako punomoénik nije imenovan, odluka ¢e se smatrati
priopéenom i dostavljenom objavom u «Narodnim novinaman.

Uz clanak 52.

Ova odredba ostala je neizmijenjena u odnosi na odgovarajuéu odredbu postojeéeg
zakona.

Uz ¢lanak 53.

Agencija i nadzorna tijela drzava ¢lanica koja nadziru trzista kapitala, suradivat ée i
medusobno dostavljati podatke, kad je to potrebno za primjenu odredbi ovog Zakona, ili
odgovarajucih zakona drZzava ¢lanica koji ureduju ovo podrugje.

Pod uvjetima iz stavka 1. ovog €lanka, Agencija ¢e suradivati i s nadzornim tijelima drzava
koje nisu drzave ¢lanice.

Odredbe ovoga €lanka uskladene su sa stavkom 4. &lanka 4. Direktive kojima se propisuje
suradnja i svaka druga pomoc koju mogu zatraZiti nadzorna tijela, kad god je to potrebno
za primjenu odredbi zakona donesenog u skiadu s Direktivom. Sukladno direktivi suradnja
ukljuCuje mogucnost dostave dokumentacije potrebne za izvr§enje mjera poduzetih od
strane nadleznih tijela u vezi sa provodenjem postupka preuzimanja kao i bilo koju drugu
pomoc¢ koju mogu zatraziti nadzorna tijela.

Uz &lanke 54., 55., 56.,57. i 58.

Odredbom &lanka 54. odredeno je da je Agencija nadlezna za provodenje odredbi ovog
Zakona u cijelosti u svim sluéajevima kada ciljino drustvo ima sjediste u Republici
Hrvatskoj. Ova odredba primjenjivat ¢e se do ulaska Republike Hrvatske u ¢lanstvo EU.
Nakon ulaska Republike Hrvatske u ¢lanstvo EU primjenjivat ¢e se odredbe &lanaka 55.,

56. i 57. prijedloga Zakona, kojima se odreduje nadlezno tijelo i mjerodavno pravo za
postupke preuzimanja.

Odredbom ¢lanka 58. propisano je da ¢e odobrenje ponude za preuzimanje od strane
nadleznog tijela drZzave €lanice biti priznato u Republici Hrvatskoj bez dodatnog postupka
odobrenja (europska putovnica). U tom sluéaju Agencija je sukladno odredbi stavka 3.
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¢lanka 58. prijedloga Zakona, ovlastena, prije objave ponude za preuzimanje, zatraziti od
ponuditelja, dopunu sadrZaja ponude za preuzimanje odgovarajuéim podacima koji se
odnose na upute o nacinu i u€incima pohrane dionica.

Odredbe ovih ¢lanaka uskladene su sa stavkom 2. €lankom 4. Direktive kojim se ureduje
nadzorno tijelo i mjerodavno pravo.

Uz &lanak 59.

PrekrSajnim odredbama predvidene su sankcije kojima ¢e se osigurati postivanje svih
obveza, kaznjavanje nedopustenog ponasanja te opcenito provedba odredbi prijedloga
Zakona u cilju ostvarivanja svih njegovih temeljnih nacela.

Uz ¢lanak 60.

Ova odredba ostala je neizmijenjene u odnosi na odgovarajuéu odredbu postojeceg
zakona.

Uz ¢lanak 61.

Ovom odredbom rijeSene su situacije stupanja na snagu odredbi prijedioga Zakona i
prestanka vaZenja odredbi postojeceg zakona, kako bi se osigurao kontinuitet u vezi
nastanka obveze na preuzimanje i provodenja postupaka preuzimanja propisanih
odredbama postojeéeg zakona i odredbama prijedloga Zakona.

Uz ¢lanak 62.

Ovom odredbom odredenc je da stupanjem na snagu prijedloga Zakona prestaje vaZziti
Zakon o preuzimaniju dionickih drustava («Narodne novine», br. 84/02, 87/02 i 120/02.).

Uz ¢lanak 63.

Ovom odredbom odredeno je da Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u
«Narodnim novinama», uz navodenje odredbi prijedloga Zakona koje ée se podeti
primjenjivati ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, te navodenje odredbe koja ée
se prestati istim danom primjenjivati.

IV. FINANCIJSKA SREDSTVA POTREBNA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovog Zakona nece biti potrebno angazirati sredstva iz drzavnog proracuna.

V. RAZLIKE IZMEPU RJESENJA U KONACNOM PRIJEDLOGU ZAKONA (Il
CITANJE) U ODNOSU NA RJESENJA U PRIJEDLOGU ZAKONA (1. CITANJE)

U Kona¢nom prijediogu Zakona o preuzimanju dionickih drustava, u odnosu na tekst
Prijedloga zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava ucinjene su izmjene u tekstu zakona
koje se odnose na pravno-tehnicko uredenje izriaja u pojedinim élancima, a sukladno
primjedbama Odbora za zakonodavstvo Hrvatskog sabora.

Odbor za financije i drzavni proratun Hrvatskog sabora prihvatio je Prijedlog zakona o
preuzimanju dionickih drustava bez primjedbi.

53



Sukladno procesu uskladivanja hrvatskog zakonodavstva s pravnom ste¢evinom Europske
unije i pravnim aktima Vijeéa Europe, prijevod Prijedloga zakona o preuzimanju dioni¢kih
drustava dostavljen je Europskoj komisiji na ocjenu uskladenosti.

Europska komisija oéitovala se na Prijedlog zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, te u
svom izvjeSéu istiCe kompatibilnost Nacrta prijedloga zakona s Direktivom
2004/25/Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje.

Najvazniji komentari Europske komisije na Prijedloga zakona o preuzimanju dionickih
drustava odnose se na sliedeée:

Nadela Prijedloga Zakona o preuzimanju dionickih drustava propisuju jednak postupak
svih dioni¢ara. Buduéi prijedlog Zakona spominje razliite vrste dionica, Europska komisija
trazi pojadnjenje koje vrste dionica su dozvoljene po hrvatskom pravu.

Clanak 6. stavak 2. Prijedloga Zakona o preuzimanju dioni¢kih drutava glasi: » Dionicama
s pravom glasa stjecatelja pribrajaju se dionice s pravom glasa osoba koje s njim djeluju
zajednicki». Europska komisija traZi pojasnjenje pojma «stjecatelj».

Takoder je u Konacénom prijedlogu Zakona o preuzimanju dionickih drustava dopunjena
odredba tocke 1. stavak 1. ¢lanka 3. Konacnog prijedloga, tako da je iza rije¢i «dioni&ari
cilinog drustva» dodano «..koji drZze dionice cilinog drustva istog roda». Sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drustvima, po sadrZaju prava koje daju, dionice mogu biti
redovne i povlastene, s tim da redovne dionice daju pravo glasa, a poviastene dionice
mogu biti s pravom glasa ili bez prava glasa. U tom smislu vidljiva je poveznica izmedu
toCke 1. stavka 1. €lanka 3. i tocke 2. stavka 1. ¢lanka 2. Kona&nog prijedloga zakona.
Predmetna odredba dopunila se na ovaj nacin radi izbjegavanja nedoumica u pogledu

uskladenosti s odgovaraju¢om odredbom Direktive o ponudama o preuzimanju (&lanak 3.
stavak 1. tocka a.).

Sukladno primjedbi Europske komisije izmijenjena je odredba stavka 4. &lanka 9.
Konacnog prijedloga zakona («obvezna ponuda za preuzimanje»), kako bi se jasnije
odredili slu¢ajevi kad ne dolazi do obveze objavljivanja ponude za preuzimanije, a koji su
navedeni u odredbi stavka 4. ¢lanka 9. Konac¢nog prijedloga zakona, a odredbu iz tocke 3.
bilo je potrebno dodati, jer i u tom sluéaju stjecatelj ne bi trebao biti obvezan objaviti
ponudu za preuzimanije. '

Dopunjena je odredba stavka 3. &lanka 61. Kona¢nog prijedioga zakona, tako da je
dodano iza rije€i: «<na odgovarajuci nacin», sliedeéi tekst: «u sluéaju daljnjeg stiecanja
dionica cilinog drustva». PredloZzenom dopunom ova odredba bila bi jasnija, jer bi se
nastanak obveze vezao uz daljnje stjecanje dionica s pravom glasa ciljnog drustva.

54



