INFORMACIJA

O PRAVILNIKU O NACINU PRODAJE DIONICA | POSLOVNIH UDJEVLATRGOVACKIH
DRUSTAVA IZ PORTFELJA REPUBLIKE HRVATSKEJAVNOM DRAZBOM NA BURZ|

Ovim Pravilnikom propisuju se pravila provodenja javnih drazbi na burzi (dalje u tekstu:
Javna drazba) i nacin prodaje dionica i poslovnih udjela koji se nalaze u portfelju Republike
Hrvatske, a koje ¢ine dionice i poslovni udjeli u vlasnistvu Hrvatskog fonda za privatizaciju
(dalje u tekstu: Fond) te dionice i poslovni udjeli drugih drzavnih imatelja kojima gospodari
Fond.

Portfelj Republike Hrvatske (dalje u tekstu: drzavni portfelj) definiran je ¢lankom 1a. Zakona
o privatizaciji (NN 21/96, 71/97, 16/98, 73/00).

Javnom drazbom na burzi prodaju se dionice i poslovni udjel trgovackih drustva iz portfelja
Republike Hrvatske u kojima udio drzavnog portfelja ne prelazi 50% temeljnog kapitala
drustva Cije dionice/poslovni udjeli se prodaju.

Javnom drazbom na burzi mogu se prodavati dionice i poslovni udjeli trgovackih drustava u
kojima udio drzavnog portfelja prelazi 50% temeljnog kapitala drustva &ije dionice/poslovni
udjeli se prodaju, ako temeljni kapital drudtva koje se prodaje nije veéi od 5 (pet) milijuna
kuna.

Odluku o prodaji dionica i poslovnih udjela iz ¢lanka 1. ovog Pravilnika nominalne vrijednosti
do 100 milijuna kuna donosi Upravni odbor Fonda.

Odluku o prodaji dionica i poslovnih udjela iz ¢lanka 1. ovog Pravilnika nominalne vrijednosti
iznad 100 milijuna kuna donosi Vlada Republike Hrvatske na prijedlog Upravnog odbora
Fonda.

Javne drazbe se odvijaju na Zagrebackoj burzi d.d. Zagreb (dalje u tekstu: Burza) sukladno
Pravilima Burze koje je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga odobrila i Sporazumu
0 organiziranju javnih drazbi u svrhu prodaje dionica i poslovnih udjela iz portfelja Republike
Hrvatske sklopljenom izmedu Fonda i Burze (dalje u tekstu: Sporazum).

Prodaju dionica i/ili poslovnih udjela iz portfelja Republike Hrvatske modelom Javne drazbe
moguce je organizirati na 3 (tri) nacina i to:

1) Javna drazba za pla¢anje u kunama (prodaja za "gotovinu")

2) Javna drazba za podmirenje kapitalnih izdataka (prodaja za prava)

3) Javna drazba za Anuitete obvezni¢kog udjela Globalne obveznice Republike
Hrvatske za naknadu imovine oduzete za vrijeme jugoslavenske komunistiCke
vladavine (prodaja za Anuitete obveznitkog udjela Globalne obveznice)

Javne drazbe organizirane su kao tip drazbe sa varijabilnim zavrSetkom te izmjenom cijene
na vise.

Fond je duzan dostaviti Burzi nalog za odrzavanje Javne drazbe za drustvo Cije Ce se dionice
ili poslovni udjeli prodavati najmanje 10 dana prije dana odrZavanja drazbe.

Fond objavljuje Poziv za Javnu drazbu (u daljnjem tekstu: Oglas) u najmanje jednim dnevnim
novinama koje su dostupne na cjelokupnom podruc¢ju Republike Hrvatske najmanje 7 dana
prije dana odrzavanja Javne drazbe.



Oglas mora sadrzavati slijedeée podatke:

1) osnovne parametre - naziv trgovackog drustva Cije se dionice ili poslovni udjeli
prodaju na Javnoj drazbi, sjediSte trgovackog drustva, temeljni kapital, nominalna
vrijednost dionica ili poslovnog udjela trgovackog drustva, ukupna nominalna
vrijednost ponudenog paketa dionica/poslovnih udjela, broj dionica ili poslovnih udjela
koji se nude na prodaju, te postotak ponudenog paketa dionica/poslovnih udjela u
temeljnom kapitalu drustva koje se prodaje

2) parametre drazbe - poCetna cijena i korak povec¢anja cijene

Javnom drazbom za pla¢anje u kunama (prodaja za "gotovinu") mogu se prodavati dionice
trgovackih drustava iz portfelja Republike Hrvatske koje kotiraju na Burzi i samim time imaju
iskazanu trzisnu vrijednost. TrziSna vrijednost tih dionica moze biti veca, ista ili manja od
nominalne vrijednosti dionica koje su predmet prodaje.

Dionice koje kotiraju na Burzi i imaju iskazanu trziSnu vrijednost mogu biti "likvidne" i
"nelikvidne" dionice. Pod "likvidnim dionicama" podrazumijevaju se dionice kojima se aktivno
trguje na Burzi, a najmanje 10 puta mjese¢no. Sve ostale dionice kojima se ne trguje aktivno
na Burzi, ve¢ povremeno smatraju se "nelikvidnim dionicama".

Javnom drazbom za plac¢anje u kunama mogu se prodavati dionice i poslovni udijeli
trgovackih drustava iz portfelja Republike Hrvatske koji ne kotiraju na Burzi i samim time
nemaju iskazanu trziSnu vrijednost.

Javnom drazbom za pla¢anje u kunama prodaje se cjelokupni paket raspoloZivih dionica ili
poslovnih udjela iz drzavnog portfelja (prodaja sve ili nista). Upravni odbor Fonda utvrduje
Listu drustava Cije dionice i poslovni udjeli su predmet prodaje.

Javna drazba za pla¢anje u kunama organizira se prodajom na viSe sukladno Pravilima
Burze.

Korak povecéanja cijene na viSe za prodaju dionica ili poslovnih udjela iz drzavnog portfelja
utvrduje se kako slijedi:

1) korak povecanja u visini od 1% utvrduje se za nominalnu vrijednost paketa do
1.000.000,00 kuna

2) korak povecanja u visini od 0,25% utvrduje se za nominalnu vrijednost paketa od
1.000.001,00 kuna do 10.000.000,00 kuna

3) korak povecanja u visini od 0,1% utvrduje se za nominalnu vrijednost paketa iznad
10.000.001,00 kuna

Pocetna cijena prodaje za dionice i poslovne udjele iz drzavnog portfelja zaokruzuje se na
viSekratnik broja 100 u svim slu€ajevima kada je to potrebno radi provodenja Javnih drazbi
sustavom OMX Zagrebacke burze.

Pocetna cijena dionica i poslovnih udjela koji su predmetom prodaje na Javnoj drazbi za
placanje u kunama utvrduje se na slijedeéi nacin:

1) pocetna cijena za "likvidne dionice" je zadnja postignuta prosje€na cijena na Burzi
prije objave poziva za Javnu drazbu (oglasa) u dnevnim novinama. U slu¢aju da dode
do smanjenja utvrdene pocetne cijene, od dana objave oglasa do dana odrzavanja
drazbe, za viSe od 5%, Fond moze donijeti odluku o povlagenju predmetnih dionica
od prodaje ili mozZe izvrsiti korekciju pocetne cijene. Korekcija poCetne cijene radi se
dan prije odrzavanja drazbe, na nacin da se poCetna cijena utvrdi kao prosje¢na
ponderirana cijena za predmetne dionice u razdoblju od objave natjeCaja do dana



3)

korekcije. Za drustva u kojima je drzavni portfelj iznad 10% temeljnog kapitala, a
trziSna vrijednost dionica drustva u drzavnom portfelju prelazi 10 (deset) milijuna
kuna, Upravni odbor Fonda mozZe odmah donijeti odluku o prodaji jednog ili vise
manjih paketa raspoloZivog drzavnog portfelja.

pocetna cijena za "nelikvidne dionice" je zadnja postignuta prosje¢na cijena na Burzi
u razdoblju od 12 mijeseci prije donoSenja Odluke o prodaji. U slu¢aju da se ne
realizira prodaja po zadnjoj postignutoj prosje¢noj cijeni, vrdit ¢e se korekcija cijene
na nize za 15% do konacne prodaje, s time da pocetna cijena ne moze biti niza od
25% nominalne vrijednosti dionica. Ako se ne realizira prodaja po 25% nominalne
vrijednosti, Upravni odbor Fonda moZze utvrditi nizu pocetnu cijenu za dionice ili se
predmetne dionice mogu predloZiti za prodaju modelom Javne draZbe za podmirenje
kapitalnih izdataka ili modelom Javne drazbe za prodaju za Anuitete obveznitkog
udjela Globalne obveznice Republike Hrvatske za naknadu imovine oduzete za
vrijeme jugoslavenske komunistiCke vladavine (prodaja za Anuitete obveznitkog
udjela Globalne obveznice)

poCetna cijena za dionice kojima se nije trgovalo na Burzi u posljednjih 12 mjeseci, te
za dionice i poslovne udjele trgovacCkih druStava kojima se ne trguje na Burzi je
nominalna vrijednost. U sluaju da se ne realizira prodaja po nhominalnoj vrijednosti,
vrsit ¢e se korekcija cijene na niZze za 25% do konacne prodaje, s time da pocetna
cijena ne moze biti niza od 25% nominalne vrijednosti dionica odnosno poslovnih
udjela. Korekcija cijene na niZze vrSi se svaki puta za novih 25% u odnosu na
nominalnu vrijednost. Ako se ne realizira prodaja po 25% nominalne vrijednosti,
Upravni odbor Fonda moze utvrditi nizu pocetnu cijenu za dionice/poslovne udijele ili
se predmetne dionice/poslovni udjeli mogu predloziti za prodaju modelom Javne
drazbe za podmirenje kapitalnih izdataka ili modelom Javne drazbe za prodaju za
Anuitete obvezni¢kog udjela Globalne obveznice Republike Hrvatske za naknadu
imovine oduzete za vrijeme jugoslavenske komunistiCke vladavine (prodaja za
Anuitete obveznitkog udjela Globalne obveznice). U drustvima koja nemaju iskazanu
nominalnu vrijednost dionica, nominalna vrijednost dionice raduna se na nacin da se
vrijednost temeljnog kapitala drustva podijeli sa brojem ukupno izdanih dionica

poCetna cijena za dionice i poslovne udjele trgovackih drustva koji su steceni u
obnovi postupka pretvorbe je najmanje nominalna vrijednost dionica i poslovnih
udjela odnosno zadnja postignuta prosje€na cijena na Burzi prije odrzavanja drazbe
ako je ista ve¢a od nominalne vrijednosti. Ako se ne realizira prodaja po nominalnoj
odnosno trzisnoj vrijednosti slijede¢a pocCetna cijena odrediti ¢e se zavisno da |i se
radi o "likvidnim" ili "nelikvidnim dionicama" odnosno o dionicama i poslovnim
udjelima kojima se ne trguje. U drustvima koja nemaju iskazanu nominalnu vrijednost
dionica, nominalna vrijednost dionice raCuna se na nacin da se vrijednost temeljnog
kapitala drustva podijeli sa brojem ukupno izdanih dionica.

Ako se ne realizira prodaja drzavnog portfelja "likvidnih dionica" po poc¢etnoj cijeni kako je
navedeno u Clanku 10. stavak 1. toCka 1. ovog Pravilnika, Upravni odbor Fonda moze
donijeti odluku:

a)

ifili
b)

o prodaji cjelokupnog i raspolozivog drzavnog portfelja po diskontiranoj vrijednosti,
uvazavajuéi pritom kretanje trziSne cijene predmetnih dionica, visinu drzavnog
vlasni¢kog udjela u temeljnom kapitalu druStva koje se prodaje i raspolozivost dionica
na Burzi od strane drugih imatelja. Diskont se utvrduje na zadnju postignutu
prosje¢nu cijenu na Burzi prije objave poziva za Javnu drazbu (oglasa) u dnevnim
novinama

o prodaji raspolozivog drzavnog portfelja u manjim paketima po trziSnoj cijeni (zadnja
postignuta prosjeCna cijena na Burzi prije objave poziva za Javnu drazbu). Broj
dionica u manjem paketu utvrduje se vodeéi raCuna o ukupnom broju dionica u



drzavnom portfelju, trziSnoj cijeni predmetnih dionica i iskazanom interesu sudionika
na Burzi.

Sporazumom su definirani sudionici Javne drazbe, nacin zastupanja kupaca, sklapanje
ugovora o prodaji na Javnoj drazbi te obveze stranaka iz sklopljenog ugovora na Javnoj
drazbi.

Kupac na Javnoj drazbi za pla¢anje u kunama moze biti domaca ili strana, fizi¢ka ili pravna
osoba.

Kupac, domaca ili strana, fizicka ili pravna osoba mora priloziti podatke o identitetu (osobna
iskaznica ili putovnica za domacu i stranu fizicku osobu, izvadak iz sudskog registra za
domacu pravnu osobu odnosno izvadak iz odgovaraju¢eg domicilnog registra za stranu
pravnu osobu), uklju€ujuéi i osobni identifikacijski broj (OIB) sukladno Zakonu o osobnom
identifikacijskom broju (NN 60/08).

Osim podataka iz prethodnog stavka, domaéa pravna osoba duzZna je dostaviti i potvrdu o
placenim porezima i doprinosima sukladno &lanku 2. Pravilnika o vrsti dokumenata koje je
Kupac dionica, udjela, stvari i prava duzan dostaviti (NN 36/96).

Osim podataka iz stavka 3. ovog €lanka, domaca i strana pravna osoba duzna je dostaviti
dokaz o osobi ovlastenoj za zastupanje sa pripadaju¢im podacima o identitetu ovlastene
osobe (osobna iskaznica ili putovnica i OIB).

Kupac dionica i/ili poslovnih udjela na Javnoj drazbi duzan je postignutu cijenu uplatiti u
cijelosti u kunama na raCun Fonda u roku od 7 dana od dana odrzavanja Javne drazbe.

Uplata cijene postignute na Javnoj drazbi vrsi se isklju€ivo pla¢anjem u kunama, bez obzira
da li se radi o domacoj ili stranoj, fizi¢koj ili pravnoj osobi. Prilikom pla¢anja cijene postignute
na Javnoj drazbi strana pravna ili fizicka osoba duzna je postupiti sukladno Odluci o pla¢anju
i naplati stranim sredstvima pla¢anja u zemlji (NN 111/05).

Javna drazba za podmirenje kapitalnih izdataka (prodaja za prava)

Nacdin podmirenja kapitalnih izdatka odreden je Odlukom Vlade Republike Hrvatske od
18.11.1999. godine o uvjetima i nacinu podmirenja dijela kapitalnih izdataka utvrdenih
Clankom 23. Zakona o izvrSenju DrZzavnog proracuna za 1999. godinu, Odlukom Vlade
Republike Hrvatske od 18.05.2000. godine o uvjetima i naCinu podmirenja dijela kapitalnih
izdataka utvrdenih ¢lankom 48. Zakona o izvrSenju DrZzavnog proracuna za 2000. godinu te
Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 22. veljate 2001. godine o uvjetima i nacinu
podmirenja dijela kapitalnih izdataka utvrdenih Clankom 45. Zakona o izvrSenju Drzavnog
prora¢una za 2001. godinu.

Temeljem Odluka Vlade Republike Hrvatske i Zakona iz prethodnog stavka ovog ¢lanka
izraden je dana 21.09.2000. godine Prospekt za javno izdanje i uvrStenje na uredeno trZiste
od strane Republike Hrvatske - Ministarstvo za javne radove, obnovu i graditeljstvo te dana
18.09.2001. godine Prospekt za javno izdanje Prava od strane Republike Hrvatske -
Ministarstvo financija, dopuna Prospekta Ministarstva za javne radove, obnovu i graditeljstvo
od 19.05.2003. godine, dopuna Prospekta za Ministarstva za javne radove, obnovu i
graditeljstvo od 25.09.2003. godine, Ill dopuna Prospekta za Ministarstva mora, turizma,
prometa i razvitka i Ministarstva financija od 25.03.2004. godine i IV dopuna Prospekta za
Ministarstvo regionalnog razvoja, Sumarstva i vodnog gospodarstva i Ministarstva financija
od 20.10.2008. godine.

Temeljem Odluka Vlade Republike Hrvatske i Zakona iz stavka 1. ovog Clanka te svih
Prospekata iz stavka 2. ovog €lanka, Fond sklapa ugovor o poslovnoj suradnji s ovlastenim
sudionikom na Burzi. Predmet ugovora o poslovnoj suradnji je obavljanje poslova pripreme i
provodenje Javnih drazbi dionica i poslovnih udjela za podmirenje kapitalnih izdataka
(prodaja za Prava) sukladno vazeéim propisima.



Odlukama Vlade Republike Hrvatske iz Clanka 14. stavak 1. ovog Pravilnika utvrden je nacin
kretanja poCetne cijene za prodaju dionica i poslovnih udjela kako slijedi:

1) poCetna cijena prodaje dionica ili poslovnih udjela odredena je u visini 25%
nominalne vrijednosti

2) za dionice ili poslovne udjele koje su najmanje jedanput bile predmet Javne drazbe
za podmirenje kapitalnih izdataka, a za kupnju kojih nije stigla niti jedna ponuda,
smanjuje se pocetna cijena na 10% nominalne vrijednosti

3) ako i nakon smanjenja pocCetne cijene na 10% nominalne vrijednosti, za kupnju
dionica ne bude interesa, ovlas¢uje se Upravni odbor Fonda da odredi nizu pocetnu
cijenu.

Javna drazba za podmirenje kapitalnih izdataka (prodaja za Prava) organizirana je prodajom
na vise sukladno Pravilima Burze.

Korak povecéanja cijene na viSe za prodaju dionica ili poslovnih udjela iz drzavnog portfelja
utvrden je u visini od 1% nominalne vrijednosti dionice i poslovnih udjela sukladno
Prospektima iz ¢lanka 14. stavak 2. ovog Pravilnika.

Pocetna cijena prodaje za dionice i poslovne udjele iz drzavnog portfelja zaokruzuje se na
viSekratnik broja 100 u svim slu€ajevima kada je to potrebno radi provodenja Javnih drazbi
sustavom OMX Zagrebacke burze.

Na Listu dionica i/ili poslovnih udjela za prodaju Javhom drazbom za podmirenje kapitalnih
izdataka mogu se izdvojiti dionice i/ili poslovni udjeli iz portfelja Fonda i to:

1) dionice koje se nisu prodale za 25% nominalne vrijednosti kao $to je to navedeno u
Clanku 10. stavak 1. tocka 2. ovog Pravilnika

2) dionice i/ili poslovni udjeli kojima se ne trguje na Burzi i nije realizirana prodaja kako
je to navedeno u ¢lanka 10. stavak 1. toCka 3. ovog Pravilnika.

Na Javnoj drazbi za podmirenje kapitalnih izdataka (prodaja za Prava) ovlasteni su
sudjelovati isklju€ivo "imatelji Prava" posredstvom ovlastenog sudionika Burze.

Pod "imateljem Prava" podrazumijeva se svaka osoba upisana u Registar prava. Registar
prava vodi i ustrojava SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. Zagreb (dalje u tekstu:
SKDD).

Javna drazba za anuitete obvezni¢kog udjela globalne obveznice Republike Hrvatske za
naknadu imovine oduzete za vrileme jugoslavenske komunisticke vladavine (prodaja za
anuitete obvezni¢kog udjela globalne obveznice)

Anuitet obvezniCkog udjela Globalne obveznice Republike Hrvatske za naknadu imovine
oduzete za vrileme jugoslavenske komunistiCke vladavine (dalje u tekstu: Anuitet
obveznitkog udjela Globalne obveznice) je nematerijalizirani drzavni duznicki vrijednosni
papir koji glasi na ime. Anuitet obvezni¢kog udjela Globalne obveznice predstavlja
samostalan, nematerijaliziran vrijednosni papir kojim se moze trgovati.

Nominalna vrijednost svakog Anuiteta obvezni¢kog udjela Globalne obveznice iznosi 37,71
kuna, Sto po prodajnom teCaju za devize za EUR Privredne banke Zagreb d.d. na dan
izdanja iznosi protuvrijednost 5,11 EUR-a. Anuiteti dospijevaju na naplatu 01. sije¢nja i 01.
srpnja svake godine, a posljednje dospijece je 01. srpnja 2019. godine.



Pravo na isplatu imaju Obvezni€ari koji su na kraju radnog dana koji prethodi danu dospije¢a
trazbina iz Anuiteta obvezni¢kog udjela u registru SKDD bili uvedeni kao imatelji istih. Isplate
se izvrSavaju uplatom na kunski racun Obvezni€ara.

ObvezniCar je svaki imatelj Anuiteta obvezni¢kog udjela Globalne obveznice, a upisuje se u
registar (depozitorij) kojeg ustrojava i vodi SKDD.

Sve pravne i fizicke osobe mogu slobodno i bez ograni¢enja trgovati Anuitetima obveznic¢kog
udjela Globalne obveznice ili isti mogu upotrijebiti za kupnju dionica i/ili poslovnih udjela
kojima raspolaze Fond.

U slucaju kupnje dionica i/ili poslovnih udjela iz portfelia Fonda, kada je sredstvo pla¢anja
Anuitet obvezni¢kog udjela Globalne obveznice, poletna cijena prodaje dionica i/ili poslovnih
udjela odredena je u visini 100% nominalne vrijednosti dionica/poslovnih udjela.

U slu€aju da se ne realizira prodaja po nominalnoj vrijednosti, vrsit ce se korekcija cijene na
nize za 10% do konacne prodaje.

Fond sklapa ugovor o poslovnoj suradnji s ovlastenim sudionikom na Burzi za potrebe
realizacije prodaje dionica i/ili poslovnih udjela iz portfelja Fonda kada je sredstvo pla¢anja
Anuitet obvezni¢kog udjela Globalne obveznice. Predmet ugovora o poslovnoj suradnji je
obavljanje poslova pripreme i provodenje Javnih draZzbi dionica i poslovnih udjela za Anuitete
obveznic¢kog udjela Globalne obveznice.

Javna drazba za Anuitete obvezni¢kog udjela Globalne obveznice organizirana je prodajom
na vise sukladno Pravilima Burze.

Korak povecanja cijene na viSe za prodaju dionica i/ili poslovnih udjela iz drzavnog portfelja
utvrden je u visini od 1% nominalne vrijednosti dionica/poslovnih udjela.

Pocetna cijena prodaje za dionice i/ili poslovne udjele iz drzavnog portfelja zaokruZuje se na
viSekratnik broja 100 u svim slu€ajevima kada je to potrebno radi provodenja Javnih drazbi
sustavom OMX Zagrebacke burze.

Na Listu dionica i/ili poslovnih udjela za prodaju Javhom drazbom za Anuitete obvezni¢kog
udjela Globalne obveznice mogu se izdvojiti dionice i/ili poslovni udijeli iz portfelja Fonda i to:

1) dionice koje se nisu prodale za 25% nominalne vrijednosti kao $to je to navedeno u
Clanku 10. stavak 1. to¢ka 2. ovog Pravilnika

2) dionice i/ili poslovni udjeli kojima se ne trguje na Burzi i nije realizirana prodaja kako
je to navedeno u ¢lanku 10. stavak 1. to¢ka 3. ovog Pravilnika.

Na Listu dionica i/ili poslovnih udjela za prodaju Javhom drazbom za Anuitete obvezni¢kog
udjela Globalne obveznice stavljaju se dionice i/ili poslovni udjeli u manjim paketima,
nominalne vrijednosti pojedinaénog paketa koja ne moze biti niza od 10.000,00 kuna niti visa
od 100.000,00 kuna.

Na Javnoj drazbi za prodaju dionica i/ili poslovnih udjela iz portfelja Fonda, za Anuitete
obvezni¢kog udjela Globalne obveznice ovlasteni su sudjelovati isklju€ivo "imatelji Anuiteta"
obvezni¢kog udjela Globalne obveznice posredstvom ovladtenog sudionika Burze.

Pod "imateljem Anuiteta" obveznickog udjela Globalne obveznice podrazumijeva se pravna
ili fiziCka osoba koja je upisana u registru SKDD.



