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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA  
 ZAKONA O TRŽIŠTU KAPITALA  

 
   
 
I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOŠENJE ZAKONA 
 
Ustavna osnova za donošenje ovoga Zakona sadržana je u članku 2. stavku 4. 
podstavku 1.  Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 41/01 – pročišćeni 
tekst i 55/01-ispravak).  
 

 
II. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI 
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE ĆE DONOŠENJEM ZAKONA  PROISTEĆI 
 
Zakonom o tržištu kapitala  (Narodne novine, broj 88/08 i 146/08, dalje u tekstu: 
ZTK), koji je stupio na snagu 1. siječnja 2009. godine, uređeno je područje 
poslovanje osoba ovlaštenih za obavljanje poslova s financijskim instrumentima, 
uvjete za organizirano trgovanje financijskim instrumentima, postupak izdavanja 
vrijednosnih papira javnom ponudom, zaštitu ulagatelja i nositelja prava iz 
vrijednosnih papira, nematerijalizirane vrijednosne papire te ustrojstvo i ovlaštenja 
središnjeg klirinško depozitarnog društva (dosadašnje središnje depozitarne 
agencije), burze, itd. Ovim Zakonom uvedeni su i novi pojmovi te su uređena prava i 
obveze sudionika na tržištu kapitala.  
 
Dana 06. svibnja 2009. u Europskom parlamentu izmijenjena je i dopunjena Direktiva 
2006/48/EZ koja je kroz ZTK implementirana u hrvatsko zakonodavstvo. Osnovna 
novina je u dijelu velikih izloženosti, upravljanja rizicima i suradnje među 
supervizorima država.  
 
Republika Hrvatska obvezala se uskladiti sa pravnom stečevinom Europske unije. 
Sukladno tome, dužna je uskladiti hrvatsko zakonodavstvo i sa ovom izmjenom 
Direktive. Slijedom toga, sva usklađivanja koja bi investicijsko društvo napravilo 
temeljem važećeg Zakona u roku određenom za njeno usklađivanje biti će nužno 
ponovno uskladiti sa zakonom koji će, sukladno izmjenama Direktive 2006/48/EZ, 
izmijeniti Zakon o tržištu kapitala. Nadalje, uvjeti pod kojima investicijska društva 
posluju biti će znatno izmijenjeni u odnosu na rješenje iz važećeg Zakona. Time bi 
usklađivanje po važećem Zakonu stvorilo obveze na restrukturiranje i veće investicije 
a kojih po predviđenim izmjenama više neće biti.  
 
Osim navedenoga, ovim se izmjenama i dopunama važeći Zakon dopunjava 
odredbama koji uređuju prekršaje za djela zabranjenog ponašanja. Naime, iako je 
Zakonom o kaznenim djelima protiv tržišta kapitala (Narodne novine, broj 152/08) 
propisana kaznena odredba za isto djelo, ona sadrži namjeru stjecanja protupravne 
imovinske koristi, kako bi se ostvarilo biće kaznenog djela. Ukoliko se takva namjera 
ne dokaže, ponašanje suprotno zabrani iz članaka 456., 457. i 458. važećega 
Zakona treba biti prekršajno sankcionirano, sukladno odredbama članka 14. Direktive 
2003/6/EZ Europskoga parlamenta i vijeća od 28. siječnja 2003. o nezakonitoj 
kupoprodaji dionica i manipuliranju tržištem (zlouporaba tržišta). 
 
Ovim izmjenama i dopunama ZTK mijenjaju se pojedine odredbe ZTK, a u svrhu 
potpunog usklađenja sa pravnom stečevinom Europske unije. Također, nomotehnički 
se uređuje dio ZTK, radi jasnoće izričaja, lakše primjene normi i pravne sigurnosti. 
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III. OCJENA I IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVOĐENJE ZAKONA 

 
Za provođenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstava iz državnog 
proračuna. 
  

 
IV. OBRAZLOŽENJE PRIJEDLOGA ZA DONOŠENJE ZAKONA PO HITNOM 
POSTUPKU 
 
Sukladno članku 161. Poslovnika Hrvatskog sabora predlaže se donošenje ovoga 
Zakona po hitnom postupku, jer se Zakon donosi radi usklađivanja zakonodavstva 
Republike Hrvatske s pravnom stečevinom Europske unije.  
 
 
 
V. TEKST PRIJEDLOGA ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O 
TRŽIŠTU KAPITALA 
 
Tekst prijedloga ovoga Zakona dostavlja se u obliku Konačnog prijedloga Zakona 
sukladno prijedlogu za provedbu hitnog postupka u postupku njegovog donošenja. 
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KONAČNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA 
ZAKONA O TRŽIŠTU KAPITALA 

 
 

Članak 1. 
 
U Zakonu o tržištu kapitala (Narodne novine, broj 88/08 i 146/08) u članku 8. stavku 
1. točka 4. briše se. 
 
Dosadašnje točke 5., 6., i 7. postaju točke 4., 5. i 6. 

 
 

Članak 2. 
 

U članku 16. stavku 5. iza riječi: "članka" dodaju se riječi: "13. i". 
 
 

Članak 3. 
 

U članku 22. stavku 6. točki 3. riječ: “ako“ briše se. 
 
Iza točke 3. dodaje se točka 4. koja glasi: 

 
“4. je kandidat pozvan predstaviti program vođenja poslova investicijskog društva, a 
Agencija zaključi da kandidat ne ispunjava uvjete propisane odredbom članka 21. 
stavak 4. ovog Zakona i odredbi pravilnika iz članka 21. stavak 12. ovog Zakona .”. 

 
 

Članak 4. 
 

U članku 32. stavku 2. rečenica: “Ulaganje kapitala investicijskog društva radi 
stjecanja i držanja financijskih instrumenata kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra 
se trgovanjem u smislu usluga navedenih u stavku 1. i stavku 3. ovog članka.“ briše 
se. 
  
Iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:  
 
“(4) Ulaganje kapitala investicijskog društva radi stjecanja i držanja financijskih 
instrumenata kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga 
navedenih u stavku 1. i 3. ovog članka.“. 

 
 

Članak 5. 
 
U članku 297. stavku 2. točki 3. riječi: “članka 288. ovog Zakona,“ zamjenjuju se 
riječima: “članka 289. ovog Zakona,“. 
 

 
Članak 6. 

 
U članku 355. stavku 1. točki 1. riječ: “ili“, zamjenjuje se slovom: “i“. 
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Članak 7. 
 

U članku 358. stavku 1. točki 1. riječ: “varijante“ zamjenjuje se riječju: „varante“. 
 
 

Članak 8. 
 

U članku 359. stavku 6. riječi: “samo sažetak“ zamjenjuje se riječju “sažetak“. 
 
 

Članak 9. 
 

U članku 373. stavak 3. mijenja se i glasi: 
 
“(3) Kada se prospekt odnosi na prvu javnu ponudu dionica koje još nisu uvrštene 
radi trgovanja na uređeno tržište, a čije uvrštenje se zahtijeva prvi put, obveza iz 
stavka 1. ovog članka mora biti izvršena najkasnije šest radnih dana prije isteka roka 
za prihvat ponude, ako taj dan pada ranije od dana objave prema stavku 2. ovog 
članka.“. 
 

 
Članak 10. 

 
U članku 495. iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:  
 
“(4) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru može se zasnovati samo jedno 
založno pravo.“. 

 
 

Članak 11. 
 

U naslovu iznad članak 509. i u članku 509. riječi: “i nadzorni odbor“ brišu se.  
 
 
 

Članak 12. 
 

U članku 563. stavku 3. točki 2. riječi: “člankom 563.“, zamjenjuju se riječima: 
“člankom 368.“. 

 
 

Članak 13. 
 

U članku 568. stavku 1. točki 12. riječi: “članku 102. stavku 1.“ zamjenjuju se riječima: 
“članku 102. stavku 2.“. 

 
 

Članak 14. 
 

U članku 573. stavku 1. točki 1. riječi: “u roku propisanom člankom 354. ovog 
Zakona,“ zamjenjuju se riječima: “ u roku koji odredi Agencija “. 
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Članak 15. 
 

U članku 577. stavku 1. iza točke 7.  dodaju se točke 8. i 9. koje glase: 
 
“8. ako suprotno zabranama iz članaka 456. i 458. ovog Zakona povlaštenu 
informaciju upotrijebi pri stjecanju ili otpuštanju, ili pokušaju stjecanja ili otpuštanja, 
za vlastiti račun ili za račun treće osobe, neposredno ili posredno, financijskih 
instrumenata na koje se ta informacija odnosi, 
 
9. ako suprotno zabrani iz članaka 457. i 458. ovog Zakona otkrije ili učini dostupnom 
povlaštenu informaciju bilo kojoj drugoj osobi, osim ako se informacija otkrije ili učini 
dostupnom u redovitom tijeku obavljanja posla, profesije ili dužnosti, te ako preporuči 
nekoj drugoj osobi ili navodi istu da na temelju povlaštene informacije stekne ili 
otpusti financijske instrumente na koje se ta informacija odnosi.“. 

 
 

Članak 16. 
 

U članku 579. dodaju se točke 8. i 9. koje glase: 
 
“8. ako suprotno zabranama iz članaka 456. i 458. ovog Zakona povlaštenu 
informaciju upotrijebi pri stjecanju ili otpuštanju, ili pokušaju stjecanja ili otpuštanja, 
za vlastiti račun ili za račun treće osobe, neposredno ili posredno, financijskih 
instrumenata na koje se ta informacija odnosi, 
 
9. ako suprotno zabrani iz članaka 457. i 458. ovog Zakona otkrije ili učini dostupnom 
povlaštenu informaciju bilo kojoj drugoj osobi, osim ako se informacija otkrije ili učini 
dostupnom u redovitom tijeku obavljanja posla, profesije ili dužnosti, te ako preporuči 
nekoj drugoj osobi ili navodi istu da na temelju povlaštene informacije stekne ili 
otpusti financijske instrumente na koje se ta informacija odnosi.“. 

 
 

Članak 17. 
 
U članku 584. stavku 3. riječi: “iz članka 1. ovog Zakona.“ zamjenjuju se riječima: “iz 
članka 583. ovog Zakona.“. 
 
 

Članak 18. 
 

Članak 586. mijenja se i glasi: 
 
“(1) Investicijska društva dužna su kapitalne zahtjeve u razdoblju od 1. siječnja 2009. 
do 30. ožujka 2010. ispunjavati na način da održavaju minimalnu razinu kapitala 
jednaku iznosu upisanog kapitala.   
 
 (2) Investicijska društva iz članaka 32. i 35. ovog Zakona dužna su u razdoblju od 1. 
srpnja 2009. do 30. ožujka 2010. izračunavati adekvatnost kapitala sa stanjem na 
zadnji dan izvještajnog razdoblja i rezultate izračuna dostavljati Agenciji na način i u 
rokovima iz članka 217. ovog Zakona. 
 
(3) Investicijska društva iz članaka 32. i 35. ovog Zakona dužna su počevši od 31. 
ožujka 2010. u potpunosti primjenjivati odredbe o adekvatnosti kapitala iz članaka 
155. do 221. ovog Zakona.“. 
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Članak 19. 

 
U članku 588. stavku 3. riječi: “iz članka 1. ovog Zakona.“ zamjenjuju se riječima: “iz 
članka 583. ovog Zakona.“. 
 
U stavku 7. riječi: “iz članka 586. ovog Zakona“ zamjenjuju se riječima: “iz članka 
583. ovog Zakona.“.  

 
 

Članak 20. 
 
U članku 592. stavku 4. riječi:  “iz stavka 1. i 2. ovog Zakona.“ zamjenjuju se riječima: 
“iz stavka 1. i 2. ovog članka.“. 

 
 
 

Članak 21. 
 
U članku 595. stavku 2. riječi: “članka 332.,“ brišu se. 

 
 
 

Članak 22. 
 
Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od objave u Narodnim novinama. 

 7



VI.  OBRAZLOŽENJE ODREDBI KONAČNOG PRIJEDLOGA ZAKONA 
 
Uz članak 1. 
Člankom 1. nomotehnički se uređuje odredba članka 8. Zakona o tržištu kapitala, s 
ciljem izbjegavanja eventualnih nejasnoća kod primjene zbog dvostrukog nabrajanja. 
 
Uz članak 2. 
Ovom odredbom primjena članka 13. Zakona, koji se odnosi na postupak izdavanja 
odobrenja za rad, proteže na kreditne institucije kada se izdaje prethodna 
sukladnost, u cilju izjednačavanja i jedinstvenog uređenja postupka odobravanja. 
 
Uz članak 3. 
Obzirom da je kandidat, ukoliko je pozvan, dužan predstaviti program vođenja 
poslova investicijskog društva, neispunjavanje istog nužno je zbog pravne sigurnosti 
predvidjeti kao razlog za odbijanje zahtjeva.  
 
Uz članak 4.  
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 5.  
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe 
 
Uz članak 6. 
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 7. 
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 8.  
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 9.  
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 10. 
Ova odredba se dodaje zbog potrebe da se pitanje zasnivanja založnog prava 
preciznije uredi. Ovakvo pravno uređenje postojalo je i u vrijeme važenja Zakona koji 
je prethodio Zakonu o tržištu kapitala. Zbog zamjenjivosti vrijednosnih papira, kao 
osnovnog preduvjeta njihovog trgovanja na tržištu kapitala, potrebno je ograničiti broj 
založnih prava na vrijednosnim papirima. 
 
Uz članak 11. 
Odredbama ovoga članka uređuju se i usklađuju uvjeti za članove Nadzornog odbora 
sa Zakonom o trgovačkim društvima. 
 
Uz članak 12. 
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
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Uz članak 13.  
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 14. 
Odredbama ovog članka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala, radi 
jasnoće odredbe. 
 
Uz članak 15. i 16. 
Člankom 456., 457 i 458. Zakona o tržištu kapitala propisano je zabranjeno 
ponašanje, a Zakon ne predviđa prekršajne sankcije za isto. Iako je Zakonom o 
kaznenim djelima protiv tržišta kapitala (Narodne novine, broj 152/08) propisana 
kaznena odredba za isto djelo, ona sadrži namjeru stjecanja protupravne imovinske 
koristi, kako bi se ostvarilo biće kaznenog djela. Ukoliko se takva namjera ne dokaže, 
ponašanje suprotno zabrani iz članaka 456. i 458. Zakona o tržištu kapitala treba biti 
prekršajno sankcionirano, kako bi se izbjegla pravna praznina. Odredba ovog članka 
predstavlja usklađenje sa  člankom 14. Direktive 2003/6/EZ. 
 
Uz članak 17.  
Odredbama ovog članaka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala. 
 
Uz članak 18.  
Odredbama ovog članka definirano je razdoblje, u trajanju od 01. siječnja 2009. do 
30. ožujka 2010., u kojem je investicijskim društvima dozvoljeno održavanje 
kapitalnih zahtjeva na razini minimalnog iznosa kapitala koji je jednak iznosu 
upisanog kapitala. Izmjena Direktiva o adekvatnosti kapitala mijenjat će pojedine 
članke iz ovog dijela Zakona, pa je sukladno navedenoj izmjeni Direktive izmijenjen i 
datum početka potpune primjene odredbi Zakona koje se odnose na adekvatnost 
kapitala investicijskih društava i to s 01. srpnja 2009. na 31. ožujak 2010. Nadalje, u 
cilju svrhovite pripreme za potpunu primjenu odredbi Zakona u svezi adekvatnosti 
kapitala, definirana je obveza investicijskih društava da počevši od 01. srpnja 2009. 
probno izračunavaju kapital i kapitalne zahtjeve i rezultate tih izračuna sa stanjem na 
zadnji dan izvještajnog razdoblja dostavljaju Agenciji na način i u rokovima kako je 
definirano Zakonom i podzakonskim aktima Agencije.    
 
Uz članak 19. i 20.   
Odredbama ovih članaka nomotehnički se uređuje tekst Zakona o tržištu kapitala. 
  
Uz članak 21.   
Zakonom o tržištu kapitala prestala je postojati kotacija Javnih dioničkih društava, 
koja je bila obvezna kotacija za sva društva koja su izdavala dionice javnom 
ponudom, ili koja su imala više od 100 dioničara i više od 30.000.000 kn temeljnog 
kapitala. Dioničari tih društava ulagali su u dionice tih društava s povjerenjem u 
zakonsku odredbu koja je jamčila da će ta društva kotirati na burzi, i na taj način im 
osiguravala mogućnost prodaje tih dionica na burzi. Obzirom na prestanak postojanja 
obvezne kotacije na burzi, valjalo je propisati način pravičnog obeštećenja za 
dioničare koji će odlaskom ovih društava s uređenog tržišta ostati bez mogućnosti da 
svoje dionice prodaju, na relativno lagan način, na uređenom tržištu. U tekstu 
važećega Zakona o tržištu kapitala predviđeno je da odredba stupa na snagu tek 
prijamom Republike Hrvatske u Europsku uniju. Međutim, kako je povlačenje 
društava s uređenog tržišta moguće i prije prijama Republike Hrvatske u Europsku 
uniju, to je potrebno da i odredba članka 332. koje uređuju pravila povlačenja 
vrijednosnih papira s uvrštenja na uređenom tržištu stupe na snagu odmah. 
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Uz članak 22. 
Ovim člankom uređuje se stupanje na snagu ovoga Zakona. 
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VII. ODREDBE ČLANAKA VAŽEĆEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU ILI 
DOPUNJUJU 
 

Članak 8. 
 
Na kreditne institucije koje pružaju investicijske usluge i obavljaju investicijske 
aktivnosti na odgovarajući način primjenjuju se sljedeće odredbe:  
1. članak 9. stavak 2. ovog Zakona, 
2. odredbe u svezi zaštite ulagatelja od članka 222. do 246., 
3. odredbe o organizacijskim zahtjevima od članka 36. do članka 43., 
4. odredbe od članaka 119. do članka 135., 
5. odredbe članaka 53. do 135. ovog Zakona, 
6. odredbe članaka 141., 147., 152., 153. i 154. ovog Zakona, 
7. odredbe članaka 249. i 250., 555., 556., 558. i 560. ovog Zakona. 
 
 Članak 16. 
 
(1) Kreditna institucija može pružati investicijske usluge i obavljati aktivnosti i s njima 
povezane pomoćne usluge iz članka 5. stavka 1. i 2. ovog Zakona, za koje je dobila 
odobrenje Hrvatske narodne banke. 
(2) Odobrenje iz stavka 1. ovog članka, Hrvatska narodna banka izdaje uz prethodnu 
suglasnost Agencije o udovoljavanju uvjeta za pružanje investicijskih usluga i 
obavljanje investicijskih aktivnosti te s njima povezanih pomoćnih usluga iz članka 5. 
stavka 1. i 2. ovog Zakona. 
(3) Agencija će, na zahtjev kreditne institucije, izdati prethodnu suglasnost iz stavka 
2. ovog članka, ako kreditna institucija udovoljava uvjetima propisanim odredbama 
članaka 30., 36. do 43. i članaka 119. do 135. ovog Zakona. 
(4) O zahtjevu za izdavanje prethodne suglasnosti Agencija će odlučiti u roku od 
šezdeset dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva. 
(5) Na izdavanje prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji na odgovarajući način 
primjenjuju se odredbe članka 17. ovog Zakona. 
(6) Za potrebe izdavanja suglasnosti iz prethodnog stavka, umjesto izraza 
»investicijsko društvo« u člancima 30., 36. do 43. i 119. do 135., na odgovarajući 
način koristit će se izraz »kreditna institucija«. Odredbe članaka 119. do 135. ovog 
Zakona primjenjivat će se samo u slučaju ako kreditna institucija podnese zahtjev i 
za upravljanje MTP-om. 

 
Članak 22. 

 
(1) Članom uprave u investicijskom društvu može biti imenovana osoba koja je dobila 
suglasnost Agencije za obavljanje funkcije člana uprave investicijskog društva. 
(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovog članka, podnose članovi, 
odnosno nadzorni odbor investicijskog društva za mandat koji ne može biti duži od 
pet godina. 
(3) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnosti iz stavka 1. ovog članka, dužni su 
priložiti dokaze o ispunjavanju uvjeta iz članka 21. ovog Zakona i pravilnika iz članka 
21. stavka 12. ovog Zakona. 
(4) U postupku odlučivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovog članka, Agencija može 
zatražiti da kandidat za člana uprave investicijskog društva predstavi program 
vođenja poslova investicijskog društva. 
(5) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za imenovanje, dužna je prije nego 
što bude imenovana na tu dužnost u drugom investicijskom društvu, ponovno dobiti 
suglasnost Agencije. 
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(6) Agencija će odbiti izdavanje suglasnosti za imenovanje člana uprave ako: 
1. predložena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbom članka 21. ovog 
Zakona i odredbama pravilnika iz članka 21. stavka 12. ovog Zakona, 
2. Agencija raspolaže objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se može 
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila, predstavljali 
prijetnju upravljanju investicijskim društvom u skladu s pravilima o upravljanju 
rizicima iz Poglavlja 9. ove Glave, 
3. ako su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navedeni netočni ili neistiniti podaci. 
Oduzimanje suglasnosti i prestanak suglasnosti za imenovanje člana uprave. 

 
Članak 32. 

 
(1) Investicijsko društvo koje je ovlašteno za pružanje jedne ili više usluga iz članka 
5. stavka 1. točke 1., 2. ili 4. ovog Zakona i koje drži novac i/ili financijske instrumente 
klijenata, a nije ovlašteno za pružanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih 
aktivnosti iz članka 5. stavka 1. točke 3. i 6., mora imati temeljni kapital u visini od 
najmanje 1.000.000 kuna. 
(2) Investicijsko društvo koje je ovlašteno za izvršavanje naloga klijenata s 
financijskim instrumentima može držati takve instrumente za vlastiti račun ako su 
ispunjeni svi sljedeći uvjeti: 
1. takve pozicije nastanu samo kao posljedica neuspjeha investicijskog društva da 
uredno izvrši naloge klijenta, 
2. ukupna tržišna vrijednost svih takvih pozicija ne premašuje gornju granicu od 15% 
temeljnog kapitala investicijskog društva, 
3. investicijsko društvo ispunjava zahtjeve propisane člancima 176. do 178. i 
člancima 193. do 200. ovog Zakona i 
4. takve su pozicije slučajne i privremene prirode te strogo ograničene na vrijeme 
koje je potrebno za izvršenje transakcije. 
Ulaganje kapitala investicijskog društva radi stjecanja i držanja financijskih 
instrumenata kojima ono aktivno ne trguje, ne smatra se trgovanjem u smislu usluga 
navedenih u stavku 1. i stavku 3. ovog članka. 
(3) Kada investicijsko društvo iz stavka 1. ovog članka nije ovlašteno držati novac i/ili 
financijske instrumente klijenata, mora imati temeljni kapital u visini od najmanje 
400.000 kuna. 

Članak 297. 
 
(1) Agencija može istovremeno odlučivati o: 
1. zahtjevu burze za izdavanje odobrenja za obavljanje djelatnosti iz članka 281. 
stavka 1. ovog Zakona, 
2. zahtjevu namjeravanih stjecatelja kvalificiranih udjela burze, za izdavanje 
odobrenja za stjecanje kvalificiranih udjela burze, 
3. zahtjevu kandidata za članove uprave burze. 
(2) Agencija će burzi izdati odobrenje za obavljanje djelatnosti iz članka 281. stavka 
1. ovog Zakona, ako su ispunjeni sljedeći uvjeti: 
1. ako je ustrojena u skladu sa člankom 284. ovog Zakona, 
2. ako temeljni kapital zadovoljava uvjete iz članka 285. ovog Zakona, 
3. ako su ispunjeni uvjeti iz članka 288. ovog Zakona, 
4. ako članovi uprave i nadzornog odbora ispunjavaju uvjete iz članka 286. ovog 
Zakona, 
5. ako ispunjava obveze iz članka 292. ovog Zakona, 
6. burza dostavi opis trgovinskog sustava u skladu sa člankom 296. stavkom 3. ovog 
Zakona, 
7. ako ispunjava uvjete za vođenje službenog registra informacija propisanih ovim 
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, kada zatraži odobrenje za 
vođenje istog. 
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(3) U odobrenju iz stavka 2. ovog članka bit će navedene vrste financijskih 
instrumenata na koje se odnosi odobrenje za rad. 
(4) Odobrenje za rad izdaje se na neodređeno vrijeme, ne može se prenijeti na drugu 
osobu i ne vrijedi za pravnog sljednika. 
(5) Burza je dužna trajno udovoljavati uvjetima pod kojima je odobrenje izdano. 
 

Članak 355. 
 
(1) Prospekt mora sadržavati sve informacije koje su, uvažavajući prirodu izdavatelja 
i vrijednosnih papira koji će biti predmet ponude javnosti, odnosno uvrštenja na 
uređeno tržište, potrebne ulagatelju za procjenu: 
1. imovine i dugova, financijskog položaja, dobiti i gubitka, razvojnih mogućnosti 
izdavatelja ili jamca, i 
2. prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira. 
(2) Informacije sadržane u prospektu moraju biti točne, potpune, a prospekt 
dosljedan. 
(3) Prospekt mora biti pregledan i razumljiv, a informacije u prospektu moraju biti 
prikazane na način koji omogućuje njihovu jednostavnu analizu. 
(4) Prospekt mora sadržavati informacije o izdavatelju, informacije o vrijednosnim 
papirima koji će biti ponuđeni javnosti, odnosno uvršteni na uređeno tržište te 
sažetak prospekta. 
(5) U slučaju da se prospekt odnosi na uvrštenje na uređeno tržište dužničkih 
vrijednosnih papira, koji glase na pojedinačnu nominalnu vrijednost veću 50.000 
eura, isti ne mora sadržavati sažetak prospekta. 
(6) U slučaju iz stavka 5. ovog članka, prospekt mora sadržavati sažetak ako se 
uvrštenje ovakvog izdanja dužničkih vrijednosnih papira traži na uređena tržišta više 
država članica, a te države članice zahtijevaju da u prospekt bude uvršten i sažetak. 

 
Članak 358. 

 
(1) Odredbe ovog članka primjenjuju se na sljedeće vrijednosne papire: 
1. dužničke vrijednosne papire, uključujući i varijante u bilo kojem obliku, koji se 
izdaju u ponudbenom programu, i 
2. dužničke vrijednosne papire, koje kreditne institucije stalno ili ponavljajuće izdaju, 
pod uvjetom: 
– da se sredstva prikupljena izdavanjem tih vrijednosnih papira, prema pravu koje se 
na iste primjenjuje, ulažu u imovinu koja pruža dovoljno pokriće za ispunjenje svih 
obveza kreditne institucije kao izdavatelja koje proizlaze iz tih vrijednosnih papira do 
njihovog dospijeća, i 
– da su, u slučaju nesolventnosti kreditne institucije kao izdavatelja, sredstva iz 
alineje 1. ove točke prioritetno namijenjena plaćanju glavnice i dospjelih kamata, ne 
isključujući primjenu odredbi posebnog zakona koji uređuje nesolventnost, stečaj i 
likvidaciju kreditne institucije. 
(2) Izdavatelj, ponuditelj vrijednosnih papira ili podnositelj zahtjeva za uvrštenje 
vrijednosnih papira iz stavka 1. ovog članka, na uređeno tržište, može prospekt 
izraditi kao osnovni prospekt koji mora sadržavati sve potrebne informacije u skladu s 
odredbama članka 355. ovog Zakona, pravilnikom iz članka 360. stavka 1. ovog 
Zakona, dodatne informacije u dopuni prospekta ako je ista potrebna u skladu s 
odredbama članka 379. ovog Zakona, a konačni uvjeti ponude mogu, ali ne moraju 
biti uključeni, po izboru izdavatelja. 
(3) Informacije sadržane u osnovnom prospektu moraju biti dopunjene, ako je to 
potrebno, u skladu s odredbama o dopuni prospekta iz članka 379. ovog Zakona, s 
novim informacijama o izdavatelju i vrijednosnim papirima koji su predmet javne 
ponude ili uvrštenja na uređeno tržište. 
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(4) Ako u osnovnom prospektu i dodatku prospekta, nisu uključeni konačni uvjeti 
ponude, isti moraju biti stavljeni na raspolaganje ulagateljima, objavljeni i dostavljeni 
Agenciji, u što skorijem roku nakon objave ponude, a po mogućnosti prije početka 
važenja ponude. U ovim slučajevima primjenjuje se odredba članka 361. stavka 1. 
točke 1. ovog Zakona o izostavljanju informacija o konačnoj cijeni i količini ponuđenih 
vrijednosnih papira iz prospekta. Konačni uvjeti ponude iz osnovnog prospekta ne 
moraju biti objavljeni na isti način kao i osnovni prospekt, ali moraju biti objavljeni na 
jedan od načina propisanih člankom 374. ovog Zakona. 
(5) Kada, u slučaju iz stavka 4. ovog članka Republika Hrvatska nema položaj 
matične države članice izdavatelja, konačni uvjeti ponude moraju biti dostavljeni 
nadležnom tijelu matične države članice izdavatelja, u skladu s odredbama stavka 4. 
ovog članka Zakona. 
(6) Osnovni prospekt ne može biti izrađen kao podijeljeni prospekt. 

 
Članak 359. 

 
(1) Osobe odgovorne za točnost i potpunost informacija u prospektu su: 
1. izdavatelj i njegovi članovi uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora, 
2. ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrštenje, ako su te osobe različite od 
izdavatelja, 
3. jamac u svezi s izdavanjem, kad je to primjenjivo i 
4. osobe koje preuzmu odgovornost za točnost i potpunost informacija u prospektu ili 
dijelovima prospekta. 
(2) Prospekt mora sadržavati informacije o svim osobama koje su odgovorne za 
točnost i potpunost informacija u prospektu. Za fizičke osobe, u prospektu moraju biti 
navedeni osobno ime te funkcija u pravnoj osobi koja je sudjelovala u izradi 
prospekta, a za pravne osobe moraju biti navedeni tvrtka i sjedište. 
(3) Prospekt mora sadržavati izjavu svake od osoba odgovornih za točnost i 
potpunost informacija da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadržane u 
prospektu u skladu sa stvarnim činjenicama, te da činjenice koje bi mogle utjecati na 
istinitost i potpunost prospekta nisu izostavljene. 
(4) Osobe iz stavka 1. točke 1., 2. i 3. ovog članka, odgovaraju za štetu koja 
ulagatelju bude prouzročena zbog netočnih ili nepotpunih informacija u prospektu. 
(5) Osobe iz stavka 1. točke 4. ovog članka odgovaraju samo za štetu koja ulagatelju 
bude prouzročena zbog netočnih ili nepotpunih informacija u dijelu prospekta za koji 
su preuzele odgovornost. 
(6) Neovisno o ostalim odredbama o odgovornosti, osobe koje su izradile samo 
sažetak prospekta, uključujući i prijevod sažetka prospekta, odgovaraju samo za 
štetu nastalu zbog toga što sažetak dovodi u zabludu, netočan je ili je nedosljedan 
kad ga se čita zajedno s ostalim dijelovima prospekta. 

 
Članak 373. 

 
(1) Nakon što je prospekt odobren, izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za 
uvrštenje na uređeno tržište obvezan je prospekt u elektroničkom obliku dostaviti 
Agenciji, objaviti prospekt u skladu s odredbama članka 374. ovog Zakona te 
Agenciju izvijestiti o načinu objave. 
(2) Izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrštenje na uređeno tržište mora 
obvezu iz stavka 1. ovog članka izvršiti najkasnije do početka ponude ili do uvrštenja 
vrijednosnih papira na uređeno tržište. 
(3) Iznimno od stavka 2. ovog članka, u slučaju da se prospekt odnosi na prvu javnu 
ponudu roda dionica koje još nisu uvrštene radi trgovanja na uređeno tržište, a čije 
uvrštenje se zahtijeva prvi put, obveza iz stavka 1. ovog članka mora biti izvršena 
najkasnije šest radnih dana prije isteka roka za prihvat ponude. 
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(4) Nakon što je prospekt objavljen u skladu s odredbama članka 374. ovog Zakona, 
izdavatelj, ponuditelj ili podnositelj zahtjeva za uvrštenje na uređeno tržište, obvezan 
je sljedeći radni dan u dnevnim novinama, koje se redovito prodaju na području 
Republike Hrvatske, objaviti i obavijest o načinu na koji je prospekt objavljen te gdje i 
na koji način ulagatelji mogu pribaviti prospekt. 
(5) Sadržaj obavijesti iz stavka 4. ovog članka, mora biti u skladu sa člankom 378. 
ovog Zakona. 

 
Članak 495. 

 
(1) Založno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru osniva se na temelju 
valjanog pravnog posla, odgovarajućim upisom tog prava na računu 
nematerijaliziranih vrijednosnih papira, ili na temelju sudske odluke ili zakona. 
(2) Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru uvijek je dopušteno namirivanje 
zalogom osigurane tražbine izvansudskim putem. 
(3) Neovisno o pravnom temelju prestanka, založno pravo na nematerijaliziranom 
vrijednosnom papiru prestaje u trenutku njegovog brisanja. 

 
 

Uprava i nadzorni odbor središnjeg klirinškog depozitarnog društva 
Članak 509. 

 
Na upravu i nadzorni odbor središnjeg klirinškog depozitarnog društva na 
odgovarajući način primjenjuju se odredbe članaka 286. i 287. ovog Zakona, pri 
čemu se izraz »burza« na odgovarajući način zamjenjuje izrazom »središnje klirinško  
depozitarno društvo«. 
 

Članak 563. 
 
(1) Agencija će surađivati s odgovarajućim nadležnim tijelima drugih država članica, 
kad je to potrebno radi provođenja nadzora nad poštivanjem odredbi Dijela trećeg 
ovog Zakona. 
(2) Agencija će surađivati s nadležnim tijelima drugih država članica te im pružiti 
odgovarajuću pomoć pri njihovom provođenju nadzora poštivanja propisa kojima se 
Direktiva 2003/71/EZ i Direktiva 2004/109/EZ prenosi u njihovo nacionalno 
zakonodavstvo. 
(3) Agencija će surađivati s nadzornim tijelima drugih država članica posebno u 
slučajevima: 
1. kad izdavatelj, zbog različitih izdanih vrijednosnih papira ima više od jedne matične 
države članice, 
2. ako je došlo do prijenosa nadležnosti za odlučivanje o odobrenju prospekta u 
skladu sa člankom 563. ovog Zakona. 
(4) Agencija je obvezna surađivati s nadležnim tijelima država članica, posebno u 
slučajevima kad je potrebno provesti suspenziju ili zabranu trgovanja vrijednosnim 
papirima radi ostvarenja jednakog položaja ulagatelja i zaštite tržišta. 
(5) U slučajevima kad Republika Hrvatska ima položaj matične države članice 
Izdavatelja, Agencija je obvezna, na zahtjev nadležnog tijela države članice 
domaćina, u okviru informacija kojima raspolaže, pružiti pomoć tom nadzornom tijelu, 
a posebno u svezi s novim ili rijetkim vrstama vrijednosnih papira. 
(6) U slučaju kad Republika Hrvatska ima položaj države članice domaćina, Agencija 
je obvezna, na zahtjev nadležnog tijela matične države članice Izdavatelja, pružiti sve 
informacije o posebnostima tržišta vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj. 
(7) Razmjena podataka između Agencije s nadležnim tijelima drugih država članica 
ne smatra se odavanjem službene tajne, a Agencija i nadležna tijela drugih država 
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članica dužni su čuvati primljene podatke kao povjerljive te ih mogu upotrijebiti 
isključivo u svrhu za koju su dani. 

 
Članak 568. 

 
(1) Novčanom kaznom u iznosu od 200.000 do 500.000 kuna kaznit će se za 
prekršaj investicijsko društvo ili kreditna institucija ili društvo za upravljanje otvorenim 
investicijskim fondovima s javnom ponudom: 
1. ako izdvoji značajne poslovne procese na način koji onemogućava ili znatno 
otežava provođenje nadzora nad poslovanjem društva, suprotno članku 40. stavku 2. 
i pravilniku iz članka 43. ovog Zakona, 
2. ako ne vodi i čuva poslovnu dokumentaciju na način koji omogućuje da se u 
svakom trenutku može provjeriti tijek pojedinog posla, suprotno članku 41. stavku 2. i 
pravilniku iz članka 43. ovog Zakona, 
3. ako ne zaštiti poslovnu dokumentaciju od neovlaštenog pristupa, mogućih 
gubitaka u zapisu ili je ne čuva na način koji osigurava trajnost zapisa suprotno 
članku 41. stavku 4. i pravilniku iz članka 43. ovog Zakona, 
4. ako poslovnu dokumentaciju ne čuva u roku iz članka 41. stavka 5. i u skladu s 
pravilnikom iz članka 43. ovog Zakona, 
5. ako pri postupanju s financijskim instrumentima klijenata ne primjenjuje 
odgovarajuće mjere, u skladu sa člankom 42. stavkom 1. i pravilnikom iz članka 43. 
ovog Zakona, 
6. ako za uporabu financijskih instrumenata klijenta za vlastiti račun investicijskog 
društva ne pribavi suglasnost klijenta na način iz članka 42. stavka 2. ovog Zakona, 
7. ako pri raspolaganju s novčanim sredstvima klijenata ne provodi primjerene mjere, 
u skladu sa člankom 42. stavkom 3. i pravilniku iz članka 43. ovog Zakona, 
8. ako osobe iz članka 54. stavka 2. suprotno zabrani iz članka 54. stavka 2. ovog 
Zakona koriste, odaju trećima ili omoguće trećima korištenje podataka o klijentima, 
9. ako ne vodi evidencije u skladu sa člankom 58. ovog Zakona, 
10. ako suprotno zabrani iz članka 82. stavka 4. ovog Zakona zlorabi informacije u 
svezi još neizvršenog naloga klijenta, 
11. ako kao sistematski internalizator za dionice ne ističe istovremeno obvezujuće 
ponude na kupnju i prodaju, suprotno članku 102. stavku 1. ovog Zakona, 
12. ako kao sistematski internalizator za dionice ponude iz članka 102. stavka 1. 
javno ne objavljuje, suprotno članku 102. stavku 1. ovog Zakona, 
13. ako kao sistematski internalizator za dionice za koje ne postoji likvidno tržište, 
postupi suprotno obvezi iz članka 102. stavka 3. ovog Zakona, 
14. ako kao sistematski internalizator izvršava naloge malog klijenta suprotno članku 
105. ovog Zakona, 
15. ako kao sistematski internalizator izvršava naloge profesionalnog klijenta 
suprotno člancima 106. ovog Zakona, 
16. ako podatke iz članka 112. stavka 1. ne čuva u roku iz članka 112. stavka 1. ovog 
Zakona, 
17. ako ne dostavi izvještaj Agenciji u skladu sa člankom 113. stavkom 1. ovog 
Zakona, 
18. ako društvo koje trgujući za vlastiti račun ili za račun klijenta izvan uređenog 
tržišta ili MTP-a, ne objavi podatke o transakciji u skladu sa člankom 114. stavkom 1. 
i pravilnikom iz članka 114. stavka 5. ovog Zakona, 
19. ako kao operater MTP-a ne primjenjuje mjere i postupke u skladu s odredbama 
članka 130. ovog Zakona, 
20. ako kao operater MTP-a ne objavi podatke o ponudi i potražnji, suprotno 
odredbama članka 131. ovog Zakona, 
21. ako kao Operater MTP-a ne objavi podatke o izvršenju transakcija koje su 
izvršene putem sustava kojim upravlja, suprotno članku 133. ovog Zakona. 
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(2) Novčanom kaznom u iznosu od 20.000 do 100.000 kuna kaznit će se za prekršaj 
iz stavka 1. ovog članka i odgovorna osoba investicijskog društva, odnosno kreditne 
institucije, odnosno društva za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnom 
ponudom. 
 

Članak 573. 
 
(1) Novčanom kaznom u iznosu od 100.000 do 1.000.000 kuna kaznit će se za 
prekršaj pravna osoba, odnosno fizička osoba ako: 
1. suprotno odredbama članka 354. ovog Zakona, ne obavijesti Agenciju o uporabi 
iznimke iz članaka 351., 352. ili 353. ovog Zakona, u roku propisanom člankom 354. 
ovog Zakona, 
2. suprotno odredbama članka 361. ovog Zakona, ne izvijesti Agenciju o konačnoj 
cijeni i broju ponuđenih vrijednosnih papira ili ove informacije ne objavi na način 
propisan za objavu prospekta, 
3. suprotno odredbama članka 364. ovog Zakona, u propisanom roku ne izradi ili ne 
objavi dokument koji sadrži ili upućuje na sve informacije koje su kroz prethodno 
godišnje razdoblje objavljene ili učinjene dostupnim javnosti na području Republike 
Hrvatske, u propisanom roku, 
4. suprotno odredbama članka 364., u propisanom roku ne podnese Agenciji godišnji 
dokument objavljenih informacija, nakon objave godišnjih financijskih izviješća, 
5. suprotno odredbama članka 364. stavka 5. ovog Zakona, u godišnjem dokumentu 
objavljenih informacija koje upućuju na neke informacije koje nisu sadržane u ovom 
dokumentu, nije navedeno gdje su ove informacije dostupne javnosti, 
6. suprotno odredbama članka 373. stavaka 1., 2. i 3. ovog Zakona, ne izvrši obvezu 
objave prospekta na propisani način i u propisanom roku, 
7. suprotno odredbama članka 373. stavka 4. i 5. ovog Zakona, ne objavi obavijest o 
načinu na koji je prospekt objavljen, te gdje i na koji način ulagatelji mogu pribaviti 
prospekt ili ako sadržaj obavijesti nije u skladu s člankom 378. ovog Zakona, 
8. suprotno odredbama članka 377. stavka 1. ili 2. ovog Zakona, ne dostavi 
ulagatelju besplatno, na njegov zahtjev, tiskani prospekt. 
(2) Novčanom kaznom u iznosu od 200.000 do 1.000.000 kuna kaznit će se za 
prekršaj pravna osoba, odnosno fizička osoba ako: 
1. suprotno odredbama članka 349. stavka 1. ovog Zakona, ponudi javnosti 
vrijednosne papire, ako prije ponude nije u svezi s istom objavljen valjani prospekt, a 
objava je obvezna u skladu s ovim Zakonom, 
2. suprotno odredbama članka 349. stavka 2. ovog Zakona, odobri uvrštenje 
vrijednosnih papira na uređeno tržište u Republici Hrvatskoj, ako prije uvrštenja nije u 
svezi s istim objavljen valjani Prospekt, a objava je obvezna u skladu s ovim 
Zakonom, 
3. suprotno odredbama ovog Zakona, objavi Prospekt bez odobrenja Agencije, 
4. objavi Prospekt različit od onoga koji je bio, radi izdavanja odobrenja, dostavljen 
Agenciji, 
5. ako organizira ili provede upis i uplatu vrijednosnih papira u javnoj ponudi putem 
uređenog tržišta suprotno odredbama članka 348. ovog Zakona, 
6. su suprotno odredbama članka 355. stavka 1. ili 2. ovog Zakona, Prospekt ili 
informacije u objavljenom Prospektu koji je izradio, nepotpune ili netočne, ili je 
Prospekt nedosljedan, 
7. suprotno odredbama članka 363. ovog Zakona, objavi nevaljani Prospekt, 
8. suprotno odredbama članka 379. stavaka 1., 2., 3., 5. i 6. ovog Zakona, ne objavi 
dopunu Prospekta ili sažetka Prospekta ili dopunu Prospekta ne objavi na isti način 
na koji je objavljen i Prospekt, 
9. suprotno odredbama članka 379. stavka 2., 3. i 4. ovog Zakona objavi dopunu 
Prospekta koja nije odobrena, 
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10. suprotno odredbama članka 382. ne objavi Prospekt na propisanom jeziku ili 
jezicima, 
11. ne postupi u skladu s izrekom neke od nadzornih mjera Agencije iz članka 386. 
ovog Zakona. 
(3) Za prekršaj iz stavka 1. i 2. ovog članka, kaznit će se i odgovorne osobe u pravnoj 
osobi i to novčanom kaznom u iznosu od 10.000 do 200.000 kuna. 

 
Članak 577. 

 
(1) Novčanom kaznom u iznosu od 500.000 do 1.500.000 kuna kaznit će se za 
prekršaj pravna osoba: 
1. ako kao izdavatelj, na propisani način i pod propisanim uvjetima ne obavijesti 
javnost o povlaštenim informacijama koje se izravno odnose na njega, suprotno 
odredbama članaka 459. i 460. ovog Zakona, 
2. ako kao izdavatelj ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov račun, u slučaju 
iz članka 462. ovog Zakona, ne objavi javnosti povlaštenu informaciju, suprotno 
odredbi članka 462. ovog Zakona, 
3. ako kao izdavatelj ili osoba koja djeluje u njegovo ime ili za njegov račun ne vodi, 
ne čuva ili ne ažurira Popis upućenih osoba, odnosno ako ne dostavi Popis upućenih 
osoba Agenciji na njezin zahtjev, a sve suprotno odredbama članka 463. ovog 
Zakona, 
4. ako trguje ili izvršava transakcije, daje naloge za trgovanje, na način koji bi 
predstavljao tržišnu manipulaciju, suprotno odredbama članaka 465. i 466. ovog 
Zakona; 
5. ako ne surađuje s Agencijom tijekom postupka nadzora prema Dijelu četvrtom 
ovog Zakona, na način da ne dopusti ovlaštenim osobama Agencije ulazak u 
poslovne prostorije, pristup dokumentima, ne daje tražene informacije, ili ne surađuje 
s Agencijom na bilo koji drugi način, a koji je potreban radi ispunjenja svrhe nadzora, 
suprotno odredbama članka 480. stavka 3., 4. i 5. ovog Zakona, 
6. ako ne postupi u skladu s mjerom Agencije iz članka 480. stavka 6. točke 1., 
stavka 7., stavka 9. i stavka 10. ovog Zakona, 
7. ako širi informacije putem medija, uključujući i internet, ili bilo kojim drugim 
načinom koji daje ili bi mogao davati lažne ili obmanjujuće signale u pogledu 
financijskih instrumenata, uključujući širenje glasina i lažnih ili obmanjujućih vijesti, 
gdje je osoba koja je proširila informaciju znala ili trebala znati da je informacija lažna 
ili obmanjujuća, suprotno odredbama članaka 465. i 466. ovog Zakona. 
(2) Novčanom kaznom u iznosu od 50.000 do 150.000 kuna kaznit će se za prekršaj 
iz stavka 1. ovoga članka i odgovorna osoba pravne osobe. 

 
Članak 579. 

 
Novčanom kaznom u iznosu od 30.000 do 100.000 kuna kaznit će se za prekršaj 
fizička osoba: 
1. ako, u slučaju iz članka 462. ovog Zakona, ne objavi javnosti povlaštenu 
informaciju, 
2. ako ne vodi, ne čuva ili ne ažurira Popis upućenih osoba, odnosno ako ne dostavi 
Popis upućenih osoba Agenciji na njezin zahtjev, a sve suprotno odredbama članka 
463. ovog Zakona, 
3. ako ne prijavi Agenciji transakcije na način i pod uvjetima iz članka 464. ovog 
Zakona, 
4. ako trguje ili izvršava transakcije, daje naloge za trgovanje, na način koji bi 
predstavljao tržišnu manipulaciju, suprotno odredbama članaka 465. i 466. ovog 
Zakona, 
5. ako ne izrađuje ili distribuira preporuke na način i pod uvjetima iz članaka od 471. 
do 479. ovog Zakona, 
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6. ako ne postupi u skladu s mjerom Agencije iz članka 480. stavka 6. točke 1., 
stavka 7., stavka 9. i stavka 10. ovog Zakona, 
7. ako ne surađuje s Agencijom sukladno članku 480. stavak 5. ovog Zakona. 

 
Članak 584. 

 
(1) Brokerska društva koja na dan stupanja na snagu ovog Zakona imaju dozvolu za 
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima upisanih u sudski registar, nastavljaju 
poslovati kao investicijska društva prema ovom Zakonu na temelju postojeće dozvole 
i to na način: 
1. posao iz članka 34. stavka 1. točke 1. Zakona o tržištu vrijednosnih papira (u 
daljnjem tekstu: ZTVP) nastavljaju obavljati kao investicijsku uslugu iz članka 5. 
stavka 1. točke 2. ovog Zakona, 
2. posao iz članka 34. stavka 1. točke 2. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku aktivnost iz članka 5. stavka 1. točke 3. ovog Zakona, 
3. posao iz članka 34. stavka 1. točke 3. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 4. ovog Zakona, 
4. posao iz članka 34. stavka 1. točke 5. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 7. ovog Zakona, 
5. posao iz članka 34. stavka 1. točke 6. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 6. ovog Zakona, 
6. posao iz članka 34. stavka 1. točke 7. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 5. ovog Zakona. 
(2) Postojeća dozvola za obavljanje poslova iz članka 34. ZTVP-a 
vrijedi samo u odnosu na obavljanje poslova s financijskim instrumentima iz članka 3. 
stavka 1. točke 2. podtočke a., b. i c. ovog Zakona. 
(3) Investicijska društva iz stavka 1. ovog članka dužna su Agenciji dostaviti izvještaj 
o usklađenju u roku od trideset dana nakon proteka roka iz članka 1. ovog Zakona. 
(4) Izvještaju o usklađenju iz stavka 3. ovog članka potrebno je priložiti: 
1. osnivački akt u obliku javnobilježničke isprave, 
2. popis dioničara ili članova društva iz stavka 1. ovog članka s podacima o njihovoj 
identifikaciji za fizičke osobe, odnosno tvrtki i sjedištu za dioničara ili člana društva za 
pravnu osobu i podatak o visini udjela u apsolutnom i relativnom iznosu, 
3. za dioničare ili članove društva – imatelje kvalificiranih udjela, dokumentaciju 
propisanu pravilnikom iz članka 50. stavka 4. ovog Zakona, 
4. popis osoba koje su s investicijskim društvom u odnosu uske povezanosti i 
detaljan opis načina povezanosti, 
5. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz članaka 36. do 42. i pravilnika iz članka 43. ovog 
Zakona, 
6. dokaze o ispunjavanju uvjeta koji se odnose na temeljni kapital, 
7. dokaz o članstvu u Sustavu zaštite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga. 
(5) Ako iz izvješća i priloženih dokaza iz stavka 4. ovog članka proizlazi da je 
investicijsko društvo usklađeno s odredbama ovog Zakona, Agencija će izdati 
odobrenje za rad investicijskom društvu, u skladu s odredbama ovog Zakona o 
izdavanju odobrenja za rad. 
(6) Ako investicijsko društvo ne postupi u skladu odredbama stavka 4. ovog članka, 
Agencija može investicijskom društvu oduzeti dozvolu iz stavka 1. ovog članka. U 
tom slučaju, investicijsko društvo dužno je prestati obavljati djelatnosti za koje ima 
dozvolu za rad i brisati iste djelatnosti iz sudskog registra. Investicijsko društvo 
ponovni zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama ovog Zakona 
ne može podnijeti prije proteka roka od jedne godine od dana oduzimanja dozvole. 
(7) Investicijsko društvo iz članka 223. ovog Zakona dužno je najkasnije trideset dana 
od proteka roka iz članka 583. ovog Zakona uplatiti inicijalni doprinos iz članka 237. 
stavka 2. ovog Zakona. 

 

 19



Članak 586. 
 
(1) Investicijska društva dužna su kapitalne zahtjeve u razdoblju od 1. siječnja do 30. 
lipnja 2009. održavati na razini minimalnog iznosa kapitala koji je jednak upisanom 
kapitalu. 
(2) Investicijska društva iz članaka 32. i 35. ovog Zakona, dužna su s danom 1. 
srpnja 2009. u potpunosti primjenjivati odredbe ovog Zakona o kapitalnim zahtjevima 
iz članaka 155. do 221. ovog Zakona. 

 
Članak 588. 

 
(1) Kreditne institucije, koje na dan stupanja na snagu ovog Zakona imaju dozvolu za 
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima upisanih u sudski registar, nastavljaju 
pružati investicijske usluge i obavljati investicijske aktivnosti i s njima povezane 
pomoćne usluge na temelju postojeće dozvole i to na način da: 
1. posao iz članka 34. stavka 1. točke 1. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 2. ovog Zakona, 
2. posao iz članka 34. stavka 1. točke 2. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku aktivnost iz članka 5. stavka 1. točke 3. ovog Zakona, 
3. posao iz članka 34. stavka 1. točke 3. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 4. ovog Zakona, 
4. posao iz članka 34. stavka 1. točke 5. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 7. ovog Zakona, 
5. posao iz članka 34. stavka 1. točke 6. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 6. ovog Zakona, 
6. posao iz članka 34. stavka 1. točke 7. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao 
investicijsku uslugu iz članka 5. stavka 1. točke 5. ovog Zakona, 
7. posao iz članka 34. stavka 1. točke 8. ZTVP-a nastavljaju obavljati kao pomoćnu 
uslugu iz članka 5. stavka 2. točke 1. ovog Zakona. 
(2) Postojeća dozvola za obavljanje poslova iz članka 34. ZTVP-a vrijedi samo u 
odnosu na obavljanje poslova s financijskim instrumentima iz članka 3. stavka 1. 
točke 2. podtočke a., b. i c. ovog Zakona. 
(3) Kreditne institucije iz stavka 1. ovog članka dužne su Agenciji dostaviti izvještaj o 
usklađenju u roku od trideset dana nakon proteka roka iz članka 1. ovog Zakona. 
(4) Izvještaju o usklađenju iz stavka 3. ovog članka potrebno je priložiti: 
1. osnivački akt u obliku javnobilježničke isprave, 
2. dokaze o ispunjavanju uvjeta iz članaka 36. do 42. i pravilnika iz članka 43. ovog 
Zakona, 
3. dokaz o članstvu u Sustavu zaštite ulagatelja i uplati inicijalnog uloga. 
(5) Ako iz izvještaja i priloženih dokaza iz stavka 4. ovog članka, proizlazi da je 
kreditna institucija usklađena s odredbama ovog Zakona, Agencija će izdati 
prethodnu suglasnost o udovoljavanju uvjetima za pružanje investicijskih usluga i 
obavljanje investicijskih aktivnosti i s njima povezanih pomoćnih usluga, u skladu s 
odredbama ovog Zakona o izdavanju prethodne suglasnosti kreditnoj instituciji. Ako 
kreditna institucija u roku od šest mjeseci od dana izdavanja prethodne suglasnosti 
ne upiše u sudski registar djelatnosti za koje je dobila prethodnu suglasnost, ista 
prestaje važiti. 
(6) Ako kreditna institucija ne postupi u skladu s odredbama stavka 4. ovog članka, 
Agencija može kreditnoj instituciji oduzeti dozvolu za obavljanje poslova s 
vrijednosnim papirima iz stavka 1. ovog članka i o tome obavijestiti Hrvatsku narodnu 
banku. U tom slučaju, kreditna institucija, od dana dostavljanja rješenja o oduzimanju 
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima ne smije obavljati poslove s 
vrijednosnim papirima na koje se oduzeta dozvola odnosi, te se na odgovarajući 
način primjenjuju odredbe o oduzimanju odobrenja za rad kreditnoj instituciji u skladu 
sa zakonom koji uređuje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija. Kreditna 
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institucija ponovni zahtjev za izdavanje prethodne suglasnosti u skladu s odredbama 
ovog Zakona ne može podnijeti prije proteka roka od jedne godine od dana 
oduzimanja dozvole. 
(7) Kreditna institucija iz članka 223. ovog Zakona dužna je najkasnije trideset dana 
od proteka roka iz članka 586. ovog Zakona, uplatiti inicijalni doprinos iz članka 237. 
stavka 2. ovog Zakona. 

 
Članak 592. 

 
(1) Burza koja na dan stupanja na snagu ovog Zakona ima dozvolu za obavljanje 
poslova povezivanja ponude i potražnje vrijednosnih papira nastavlja, u skladu s 
odredbama ovog Zakona, poslovati kao burza koja obavlja djelatnosti iz članka 281. 
stavka 1. točke 1. i 2. ovog Zakona s financijskim instrumentima iz članka 3. stavka 
1. točke 2. podtočka a. i b. ovog Zakona. 
(2) Burza iz stavka 1. ovog članka koja obavlja djelatnost iz članka 281. stavka 1. 
točke 1. i 2. ovog Zakona s financijskim instrumentima iz članka 3. stavka 1. točke 2. 
podtočke a. i b. ovog Zakona smatra se Operaterom MTP-a u smislu ovog Zakona. 
(3) Burza iz stavka 1. i 2. ovog članka, dužna je uskladiti svoje poslovanje s 
odredbama ovog Zakona, šest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona, 
uključujući i usklađenje s odredbama ovog Zakona koje propisuju uvjete za uvrštenje 
financijskih instrumenata na odgovarajuće segmente uređenog tržišta i MTP-a. 
(4) Burza iz stavka 1. i 2. ovog Zakona, dužna je u roku od tri mjeseca od dana 
stupanja na snagu ovog Zakona, Agenciji na odobrenje dostaviti akte iz članaka 294. 
i 295. ovog Zakona. 
(5) Vrijednosni papiri uvršteni u prvu kotaciju na temelju ZTVP-a, od dana stupanja 
na snagu ovog Zakona, smatrat će se uvrštenim na službeno tržište u skladu s 
odredbama ovog Zakona. 
(6) Vrijednosni papiri uvršteni u kotaciju za javna dionička društva i kotaciju za 
zatvorene investicijske fondove na temelju ZTVP-a, od dana stupanja na snagu ovog 
Zakona, smatrat će se uvrštenim na redovito tržište u skladu s odredbama ovog 
Zakona. 
(7) Ostale kotacije iz članka 88. stavka 4. ZTVP-a smatrat će se MTP-om u smislu 
ovog Zakona. 
(8) Burza iz stavka 2. ovog članka, dužna je u roku od šest mjeseci od dana stupanja 
na snagu ovog Zakona, uskladiti svoje poslovanje s odredbama članaka 119. do 135. 
ovog Zakona. 
(9) Članovi burze iz stavka 1. ovog članka, na dan stupanja na snagu ovog Zakona, 
ovlašteni su i dalje trgovati na uređenom tržištu i MTP-u kojim upravlja burza. 
(10) Odobrenja za članove uprave burze, izdana do dana stupanja na snagu ovog 
Zakona, ostaju na snazi kao odobrenja za člana uprave burze. 
(11) Ako burza ne postupi u skladu s odredbama stavka 3. ovog članka, Agencija joj 
može oduzeti odobrenje za rad. 
(12) Burza je dužna u roku od jedne godine od dana stupanja na snagu ovog Zakona 
nadzorni odbor uskladiti s odredbama članka 286. stavka 6. do 9. ovog Zakona. 

 
Članak 595. 

 
(1) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju važiti odredbe 
članka 4. točka 2., članka 49. stavka 4. točke 1., članka 73. točke 6., članka 113. 
stavka 3. i 10., članka 131. stavka 1. i 2., članka 132. stavka 1., članka 133. stavka 1. 
i 2., članka 134. stavka 3., članka 309. stavka 2. točke 4., članka 309. stavka 5., 
članka 310. stavka 3. točke 2., članka 333. stavka 1. i 2., članka 334. stavka 1., 
članka 335. stavka 1. i 2. i članka 336. stavaka 1., 2. i 4. ovog Zakona. 
(2) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 2., članka 4. točaka 3, 4, 5, 6, 7, druga alineja točke 8, 18, 20 i 21., članka 6. 
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stavka 1. točke 2., članka 6. stavka 2. točke 2., članka 9. stavka 2., članka 10. stavka 
2., članka 13. stavka 10., članka 41. stavka 6., članka 47., članka 49. stavka 4. točke 
2., članka 59., članka 73. točke 7., članka 74., članaka od 100. do 111., članaka 113. 
stavka 4., članka 113. stavka 5. točke 3., članka 113. stavaka 6., 8., 9. i 11., članka 
131. stavka 3., članka 132. stavka 2., članka 133. stavka 3., članka 134. stavka 4., 
članaka 136. do 141., članaka 144. do 147., članaka 148. do 151., članka 152., 
članka 153., članka 179. stavka 3., članka 199. stavka 4., članka 206. stavka 1. točke 
2., stavka 2. točke 4. i 5., stavka 4. i stavka 5., članka 208. stavaka 3., 4., 5. i 6., 
članka 210. stavka 1. točaka 1. i 3. i stavka 2., članka 223. stavka 4., članka 248., 
članka 249., članka 250., članka 266. stavka 5., članka 267., članka 268., članka 
269., članka 271. stavaka 3. i 4., članka 272., članka 273., članka 274., članka 275., 
članka 276. stavka 5., članka 277., članka 284. stavka 2., članka 291. stavaka 7. do 
9., članka 300., članka 301. stavka 1. točke 2., članka 306., članka 307., članka 309. 
stavka 2. točke 5., članka 309. stavaka 6. i 7., članka 310. stavka 3. točke 3., članka 
312., članka 314. stavka 7., članka 318., članka 321., članka 325., članka 332., 
članka 333. stavka 3., članka 334. stavka 2., članka 335. stavka 3., članka 336. 
stavka 3., članka 339. stavaka od 6. do 8. i članka 341. stavaka 7. i 8. ovog Zakona. 
(3) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaju važiti Pravilnici 
koje je Agencija donijela na temelju članka 3. stavak 2. i članka 135. ovog Zakona. 
(4) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju važiti odredbe 
članka 351. stavka 1. točke 11., članka 364. stavka 1., članka 365. stavka 1., članka 
366. stavka 1., članka 367. stavka 1., članka 384. stavka 1. i 4., članka 391., članka 
392., članaka 393. i 394. ovog Zakona. 
(5) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 342. stavka 1., točke 2. podtočke c), d). i e) i točke 3., 4. i 5., članka 343. 
stavka 1. točke 6. druge rečenice podtočke d) i druge rečenice podtočke e), članka 
343. stavka 1. točke 12. i 13., članka 351. stavka 1. točke 2., članka 353., članka 
355. stavka 6., članka 358. stavka 5., članka 361. stavka 3., članka 364 stavaka 2. i 
3., članka 365. stavka 2., članka 366. stavka 2., članka 367. stavka 2., članka 368., 
članka 374. stavka 1. točke 2., članka 379. stavka 4., članka 380., članka 381., 
članka 382., članka 383., članka 384. stavaka 2. i 3. i članka 385. ovog Zakona. 
(6) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaju važiti pravilnici 
koje je Agencija donijela na temelju članka 360. stavka 1., članka 364. stavka 6. i 
članka 374. stavka 4. ovog Zakona. 
(7) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju prestaju važiti odredbe 
članka 396., članka 405., članka 408., članka 410. stavka 3., članka 425. stavka 1., 
članka 434. stavka 2., članka 435. stavka 2., članka 438. stavka 1., članka 439. 
stavka 1., članka 440. stavka 2., članka 446. stavka 2. točke 8. i stavka 4. ovog 
Zakona. 
(8) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 395. stavka 1. točke 4. alineje 3. i točke 7. do 9., članka 397., članka 398., 
članka 399., članka 406., članka 409., članka 410. stavka 4., članka 412. stavka 1. 
točke 2., 5., 6. i 7., članka 422., članka 425. stavka 2., članka 432. stavka 2., članka 
434. stavka 3., članka 435. stavka 3. i 6., članka 436., članka 437., članka 438. stavci 
2. do 7., članci 439. stavka 2. i 3., članka 440. stavka 3., članka 446. stavka 2. točke 
9. i stavka 5., članka 447., članka 449. ovog Zakona. 
(9) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 450., 453. stavka 1. točke 2., članka 454. stavka 1. i 3., te članka 464. stavka 
4. alineje 1. ovog Zakona. 
(10) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 451., članka 453. stavka 1. točke 3., članka 454. stavka 2. i 4., članka 464. 
stavka 4. alineje 2., te članka 483. stavka 2., članka 484., članka 485. stavka 2., 
članka 486. i članka 487. ovog Zakona. 
(11) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju, prestaje važiti Pravilnik 
koji je Agencija donijela na temelju članka 454. stavka 1. ovog Zakona. 
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(12) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 505. stavka 2. i članka 524. stavka 6. ovog Zakona. 
(13) Na dan prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju stupaju na snagu odredbe 
članka 556., članka 557. i članka 563. ovog Zakona. 
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