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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA
Predmet: IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja ERSTE d.o.o.
drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima -
misljenje Vlade
Veza: Pismo Hrvatskoga sabora, klase: 021-12/15-09/19, urbroja: 65-15-03, od 1.

travnja 2015. godine

Na temelju ¢lanka 122. stavka 2. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne
novine, broj 81/2013), Vlada Republike Hrvatske o IzvjeStaju o radu obveznih mirovinskih
fondova kojima upravlja ERSTE d.o.0. drusStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, daje sljedece

MISLJENJE

Vlada Republike Hrvatske predlaze Hrvatskome saboru da prihvati 1zvjestaj o
radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja ERSTE d.o.0. drustvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora
podnijelo ERSTE d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, aktom od 31. oZzujka 2015. godine.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u vezi s iznesenim misljenjem biti nazo¢ni na
sjednicama Hrvatskoga sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila prof. dr. sc. Miranda
Mrsic¢a, dr. med., ministra rada i mirovinskoga sustava, Bozidara gtubelja, zamjenika ministra
rada 1 mirovinskoga sustava, te Mirjanu Radenovi¢, pomo¢nicu ministra rada i mirovinskoga
sustava.

PREDSJEDNIK

Zoran Milanovié¢
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Zagreb, 1. travnja 2015.

VLADI REPUBLIKE HRVATSKE

Na temelju ¢lanka 214. stavak 4. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem, radi davanja miSljenja, IzvjeStaj o radu obveznih mirovinskih fondova
kojima upravija ERSTE d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora sukladno odredbi &lanka
150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (*Narodne novine”, broj 19/14), dostavio

ERSTE d.o.o0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondom, aktom
od 31. ozujka 2015. godine.
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Predmet: Izvjeétaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija Erste d.o.o.
drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Postovani,

temeljem ¢&l. 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine br.:19/14) (dalje
u tekstu: Zakon), te Poslovnika Hrvatskoga sabora (NN br. 81/13) (dalje u tekstu: Poslovnik).,

ovime dostavljamo lzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja Erste d.o.o.
drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondov;ma ito za:

e ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A, lvana Lugiéa 2a,
Zagreb, OIB: 29597039090; ' : ', o

e ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, Ivana Lugi¢a 2a,
Zagreb, OIB:37688683890; ) V

e ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C, Ivana Lugi¢a 2a,
Zagreb,01B: 09163883050. : '

Dodatno, uz lIzvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova dostavljamo revidi'ran_a financijska
' izyjeSca obvezpih mirovinskih fondova na dan 31.prosinca 2014.godine
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ERSTE d.0.0. — drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, lvana Lucic¢a 2a,
Zagreb, MBS: 080407542, OIB: 49659289650 (dalje u tekstu: Drustvo), temeljem ¢lanka 150. Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine br.:19/14) (dalje u tekstu: Zakon), u cZujku 2015.9.,
upravijaju¢i ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE A, Ivana Lucica 2a,
Zagreb, ‘OIB; 29597039090, ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM KATEGORIJE B,
lvana Lu&iéa 2a, Zagreb, OIB:37688683890 i ERSTE PLAVIM OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM
KATEGORIJE C, Ivana Lucdiéa 2a, Zagreb,OIB: 09163883050; sastavlja ovaj

1IZVJESTAJ O RADU

ERSTE PLAVIH OBVEZNIH MIROVINSKIH FONDOVA

1. Uvod

Prema ¢lanku 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (19/14) mirovinska drustva imaju obvezu
Hrvatskom saboru podnijeti izvjestaj o radu mirovinskih fondova. Izvjestaj o radu obvezna su podnijeti do
kraja prvog tromjesegja tekuce godine za prethodnu godinu. Kako odredbama Zakona nije propisan
obvezni sadrzaj izviestaja, Erste d.o0.0. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima izlaganje je podijelilo u dva dijela te mu prilaze financijska izvjes¢a za sva tri fonda:

1. Poslovanje od 2002. - 2013. godine
2. Poslovanje u 2014. godini

U prvom dijelu spominje se zakonski okvir te se opisuje okruZenje u kojemu su poslovala drustva za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, iznose se rezultati sustava kroz broj ¢lanova, imovinu pod
upravijanjem te ostvarene prinose. U drugom dijelu koji opisuje poslovanje nakon stupanja na snagu
novog Zakona, daje se pregled promjena vezanih uz uvodenje potportfelja, sustav unutarnje kontrole,
nove moguénosti ulaganja te se iznose rezultati za 2014. godinu.

Drustvo Erste d.0.0. za upravijanje obveznim mirovinskim fondom nastalo je pripajanjem drustava Helios
mirovinsko dioniéko drustvo za upravijanje obveznim mirovinskim fondom i Erste dionicko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom drustvu Adriatic Invest drustvo s ogranicenom odgovornoscu
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom 18. rujna 2003. godine. Druga promjena u nazivu drustva
nastala je 01. prosinca 2014. godine kada mu se pripaja Erste DMD d.o.0. te od tog trenutka postaje
drutvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. '

Tijela Drustva su: Skupstina, Nadzorni odbor i Uprava.

Skupstina

- Predstavnik vlasnika — tablica po stupanju pripajanja na snagu

Vrijednost Udioiu

Imatelj udjela osnivalc':ko Uloda temeljnom
g ulog kapitalu

ERSTE GROUP BANK AG 8.889.400,00 10,80%
STEIERMAERKISCHE BANK UND
SPARKASSEN AG 8.657.000,00 10,51%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 4.431.900,00 5,38%
ISTARSKA KREDITNA BANKA DD UMAG 1.772.900,00 2,15%
ERSTE & STEIERMAERKISCHE BANKA DD 37.768.600,00 45 86%
RIJEKA
TBIH FINANCIAL SERVICES GROUP NV 20.834.800,00 25,30%
UKUPNO 82.354.600,00 100,00%




Nadzorni odbor (31. prosinca 2014.)

Kresimir Gunjaca, Predsjednik Nadzornog odbora

Franz Bichler, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora
Christoph Wolf, ¢lan Nadzornog odbora

Marko Markic, ¢lan Nadzornog odbora

Sanja Mileti¢, ¢lanica Nadzornog odbora

Uprava Drustva

- Petar Viai¢ — Predsjednik uprave
- Nata$a Ivanovi¢ — Clanica uprave
- Senka FekeZa Klemen - Clanica uprave

2. Poslovanje od 2002. do 2013. godine

2.1.  Mirovinska refarma 2001. godine

Donosenjem pravnog okvira u srpnju 1998. godine stvoreni su preduvjeti za uspostavu trodijelnog javno
privatnog mirovinskog sustava. Zakonom o mirovinskom osiguranju od 1. sijeénja 1999. nastale su
znacajne promjene u prvom stupu javnog mirovinskog sustava medugeneracijske solidarnosti, a u
sijecnju 2002. godine zapogeo je prelazak na sustav kapitalnog pokri¢a ¢ime se rizici osiguranja dijele na
viSe razina i nositelja osiguranja. Pored prvog stupa generacijske solidarnosti uveden je sustav temeljen
na individualnoj kapitaliziranoj Stednji Cime mirovinski sustav. Republike Hrvatske postaje trodijeini i sastoji
se od |. mirovinskog stupa generacijske solidarnosti te 1l. obveznog i Hll. dobrovoljnog mirovinskog stupa
koji se temelje na individualnoj kapitaliziranoj Stednji.

Pravnu okosnicu faze akumulacije €ini Zakon o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, dok je
faza isplate miroyna regulirana Zakonom o mirovinskom osiguravajué¢im drustvima i isplati mirovina na
temelju individualne kapitalizirane Stednje.

2.2.  Okruzenje u kojem se poslovalo

Razdoblje od osnivanja fondova 2002. godine do 2013. godine karakteriziraju dva jasno odvojena
razdoblja s dijametralno suprotnim uéincima na hrvatsko gospodarstvo. Rast realnog BDP-a u RH od
2002. do 2007. godine po reainim stopama izmedu 4,2% i 5,5% je istovremeno bio pracen i postupnim
padom stope nezaposlenosti (po definiciji ILO-a) sa 14,8% na 9,9% te zadrzavanjem stabilnog udjela
javnog duga u BDP-u (2002. godine 34,8%, 2007. godine 34,4%). Glavnina rasta BDP-a u ovom
razdoblju odnosila se na poveéanu potrodnju koja je bila financirana relativno povoljnim inozemnim
zaduZivanjem. Sredstva su u veéoj mjeri bila usmjerena na gradevinski sektor te na drZzavne investicije
takoder usmjerene u pojedine gradevinske projekte (autoceste). Gledajuéi u proslost, primjetno je da je
ovo razdoblje dovelo do pogor$anja pojedinih pokazatelja, koji ¢e negativno utjecati na ekonomiju u
idu¢em razdoblju, pri €emu prvenstveno mislimo na rast inozemnog duga ¢iji je udio u BDP-u porastao sa
53,9% u 2002. godini na 76,8% u 2007. godini i koji je u najvecoj mjeri iskoristen za financiranje deficita
tekuceg raCuna platne bilance. Deficit je iznosio izmedu 4,4% u 2004. godini pa sve do 7,1% u 2007.
godini. Nazalost, ovaj deficit nije iskoridten za uvoz roba i usluga koji bi mogli pomo¢i odrzivom razvoju
hrvatskog gospodarstva na duzi rok, vec¢ prvenstveno na uvoz potro$a¢kih dobara. Priljev inozemnog
kapitala u to je vrijeme imao utjecaj i na blago jatanje te¢aja HRK u odnosu na EUR (uz razligita kretanja
u pojedinim godinama), tako da je te¢aj sa 7,44 kune za euro krajem 2002. godine ojaao na 7,33 krajem
2007. godine. Kao jedan od stabilizatora u ovom konjunkturnom razdoblju djelovala je Hrvatska narodna
banka, koja je razli¢itim mjerama (primjerice uvodenjem graniéne obvezne priCuve) nastojala smanijiti rast
plasmana bankovnog sektora, dok je u isto vrijeme podizala bruto medunarodne pricuve (2002. godine
5,65 mird. EUR, 2007.godine 9,31 mird. EUR). ZadrZzavanje omjera pokrivenosti uvoza roba i usluga i
medunarodnih pri¢uva u stabilnim okvirima (2002. godine 4,9, 2007. godine 5,2) pokazalo se kao jedan
od stabilizatora te¢aja u idu¢im godinama.



Rast hrvatskog gospodarstva, jednako kao i rast gospodarstava u regiji i cijeloj Europi pozitivno se
odrazavao i na hrvatsko trziste kapitala. Pojatan interes inozemnih investitora i poja¢an interes hrvatskih
gradana za ulaganjima na trZistima kapitala doveli su do rasta prometa na Zagrebackoj burzi jednako kao
i do rasta vrijednosti dioni¢kih indeksa (CROBEX je krajem 2002. godine iznosio 1.173 boda da bi krajem
2007. godine iznosio 5.239 bodova). Velik utjecaj na pojaéani interes gradana prema trgovanju na burzi
su vjerojatno imale i inicijalne javne ponude vodedih hrvatskih kompanija (INA, Hrvatski Telekom) te niz
manjih inicijalnin ili sekundarnih javnih ponuda (Magma, Ingra, Genera, Atlantic Grupa). Osim dioni¢kog
trzista, rast je dozivielo i trziste korporativnih duzni¢kih vrijednosnih papira (obveznice i komercijalni
zapisi). Niz kompanija se u ovom razdoblju okrenulo prema trzistu kapitala kao izvoru financiranja u
odnosu na do tada gotovo iskljugivo financiranje putem bankovnih kredita (Belis¢e, JGL, Magma, Ingra,
Petrokemija, Podravka, Dalekovod, M-San, Medika, Plodine te niz drugih). Razvoju trzista kapitala su u
velikoj mjeri pridonijeli i veliki domadi institucionalni investitori (imovina otvorenih investicijskih fondova
porasla je s 2,5 mird. HRK krajem 2002. godine na 30,1 mird. HRK krajem 2007. godine, dok je imovina
obveznih mirovinskih fondova porasla s 2,0 mird. HRK krajem 2002. godine na 21,0 mird. HRK krajem
2007.godine).

Preokret relativno pozitivne situacije u hrvatskom gospodarstvu dogodio se 2008. godine izbijanjem
svjetske gospodarske krize potaknute pucanjem americkog nekretninskog balona i kasnijim krizama u
pojedinim europskim zemljama koje su dovele do rasta ionako visokog javnog duga u pojedinim
europskim zemljama, odnosno do europske duzni¢ke krize (Gréka, Irska, Spanjolska, Portugal, Italija,
Island). Smanjenje stope rasta realnog BDP-a u 2008. godini na 2,1% bilo je samo uvod u kasniju duboku
gospodarsku krizu koja se ocitovala u padu BDP-a od ¢ak 7,1% u 2009. godini te izmedu 0,3% i2,2% u
kasnijim godinama. U ovom je razdoblju doslo do daljnjeg rasta vanjskog duga (na preko 104% udjela u
BDP-u u 2010. godmi) ali u najvecoj mjeri od strane drzave, tako da je doslo do visokog porasta udjela
javnog duga u BDP-u &ak nha 75,9% u 2013. godini. Ovaj dug je u najvecoj mjeri iskoristen za
zadrzavanje razine javne potrosnje i socijainih transfera (place u drzavnoj sluzbi, mirovine, socijalna
davanja), dok su se drzavne investicije u navedenom razdoblju osjetno smanjile. lzuzetno duboka kriza u
djelatnostima koje su u prethodnom razdoblju nosile velik dio rasta BDP-a (npr. gradevinarstvo) dovela je
do ponovnog rasta stope nezaposlenosti koja je 2013. godine prema metodologiji ILO-a iznosila 17,3%.
S druge strane, urusavanje osobne potrodnje uslijed rasta stope nezaposlenosti i stagnacije prosjecne
plade (krajem 2008. godine prosjeéna pla¢a iznosila je 5.410 kn, a krajem 2013. godine iznosila je 5.556
kn) dovelo je do razduzivanja gradana, tako da se ukupni vanjski dug krajem 2013. godine zadrzao na
razini od 105% BDP-a unato& zna¢ajno pove¢anom zaduzivanju drzave. Manja osobna potro3nja je osim
negativnog utjecaja na BDP imala i pozitivan utjecaj na tekuci racun platne bilance. Tako je 2008. godine
deficit na tekuéem radunu platne bilance iznosio 8,8% BDP-a, da bi u 2013. godini dosli do suficita od

0,8% BDP-a. Razduzivanje gradana, odnosno odljev inozemnog kapitala s osnova vracanja dugova imalo
je za posliedicu postupno slabljenje tegaja kune koji je krajem 2013. godine iznosio 7,64 za euro.

Nagli udarac krize u 2008. godini, a narocito u 2009. godini imao je i izuzetno negativan utjecaj na
hrvatsko trziste kapitala. Bijeg stranih investitora s trZi$ta te poviatenje imovine iz investicijskih fondova i
to pogotovo rizi¢nijih dioni¢kih i mjesovitih fondova, doveli su do naglog pada vrijednosti indeksa
(CROBEX je u 1Q 2009. pao na ispod 1.300 bodova). Osim izostanka zna¢ajnijih novih javnih ponuda
dionica doslo je i do naglog smanjenja broja i obujma izdanja korporativnih duzni€kih vrijednosnih papira,
odnosno na trzidtu su se uglavnom pojavljivali ve¢ postojeci izdavatelji s potrebom refinanciranja prije
izdanih transi vrijednosnih papira.

Kroz sve ovo relativno turbulentno vrijeme, u hrvatskom gospodarstvu i na hrvatskom trZistu kapitala kao
pozitivan primjer izdvojile su se institucije koje ¢ine osnovicu samog trzista. Poslovanje nekadasnjeg SDA
odnosno sadagnjeg SKDD-a te Zagrebatke burze pokazalo se zadovoljavaju¢im unatoC izostanku
pojedinih najavljivanih usluga, funkcionalnosti ili promjena koje bi povecale atraktivnost hrvatskog trzista
kapitala.



2.3. Rezultati sustava |
2.3.1. Imovina mirovinskih fondova od 2002.-2013.

Uplate na osobne ra¢une u obveznim mirovinskim fondovima krenule su 30. travnja 2002. godine. Krajem
te godine ukupna imovina obveznih mirovinskih fondova iznosila je 2,1 mird. HRK. U to vrijeme poslovalo
je sedam obveznih mirovinskih fondova (AZ OMF, Erste OMF, HA jedan OMF, Helios OMF, PBZ-Croatia
osiguranje OMF, Plavi OMF te Raiffeisen OMF). U 2003. godini HA jedan pripaja se AZ OMF-u, a Erste i
Helios OMF-ovi pripajaju se Plavom OMF-u, koji je 11. studenoga 2003. godine preimenovan u Erste
Plavi OMF. Ukupna imovina obveznih mirovinskih fondova u godinu dana se udvostruCyje pa tako na
kraju 2003. godine iznosi 4,8 mird. HRK. Imovina nastavlja kontinuirano rasti te na dan 31. prosinca 2013.
godine iznosi 58,8 mird. HRK. U tom periodu ukupna imovina Erste Plavog OMF-a porasla je s 110
milijuna na 7,8 milijardi HRK.

Tablica 1. Ukupna Imovma mirovinskih fondova

_u 000 kuna

31.12.2002.

2113489

898.055 48572 6.674 47.003]  363.429]  110980]  638.776
31.12.2003. | 2.043.638 - ; 810603 463662 1464534 4.791.527
31.12.2013. | 23.446.961 : 0.807.174| 7.832205| 17.667.277| 58.843.617

2.3.2. Clanovi mirovinskih fondova od 2002.-2013.

Prva faza prilieva osiguranika u obvezne mirovinske fondove zavrsila je krajem 2001. godine, kada se
prijavilo 217.502 ¢lana, dok su tijekom 2002. godine bile dvije faze: prva faza do kraja oZujka 2002.
godine kada su se up|S|vaI| osiguranici mladi od 40 godina, a do kraja lipnja okoncan je i dobrovoljni upis
osiguranika izmedu 40 i 50 godina. Nakon tog roka mogli su se u¢laniti samo novozaposleni te je na kraju
2002. godine osobne ratune u nekom od fondova imalo 938.434 ¢lana. PoCetkom 2003. godine
zakonske izmjene doprinijele su poveéanju broja osiguranika proirenjem obveze uclanjenja na osobe
koje ostvaruju primitke od povremenog nesamostalnog rada i drugih samostalnih djelatnosti. Ukupan broj
&lanova porastao je na 1.070.932 osiguranika da bi do kraja 2013. godine s priljevom novozaposlenih
osoba broj ¢lanova mirovinskih fondova porastao na 1.702.218. U promatranom razdoblju broj ¢lanova
Erste Plavih OMFra porastao je s 56.980 na 262.565 Clanova.

12.2002. 71.896]  23.560 : 215|  155546] 56.980|  303.805|  938.434]
31.12.2003, 425734 - : ; 178.167] 117.155]  349.876]  1.070.932
31.12.2013. 612.112 303.671]  262.565]  523.870]  1.702.218

2.3.3. Prinosi i zarada mirovinskih fondova

Po&etna vrijednost obratunske jedinice svih obveznih mirovinskih fondova iznosila je 100 HRK. Krajem
2013. godine obracunska jedinica u Erste Plavom obveznom mirovinskom fondu iznosila je 190,86 HRK.
Erste Plavi mirovinski fondovi su u navedenom razdoblju svojim ¢lanovima zaradili 2,1 mird. kuna.



KRETANJE VRIJEDNOSTI OBRACUNSKE JEDINICE OD 2002.- 2013.
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3. Poslovanje u 2014
3.1, Zakon o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/2014)
3.1.1. Novosti u zakonu:

Daljnja nadogradnja i razvoj mirovinskog sustava nametnuli su potrebu izmjene Zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, $to je dovelo do razdvajanja Zakona na Zakon o obveznim
mirovinskim fondovima i Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Pored toga napravljene su i izmjene u Zakonu o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (22/14). Novim
zakonima postigla se veca liberalizacija ulaganja, stvorena je mogucnost koristenja novih financijskin
instrumenata u svrhu zastite imovine, a pored toga se stvorila mogucénost znacajnijeg ulaska mirovinskin
fondova u vlasni§tvo poduzec¢a. Novi zakon stvorio je okvir za kompleksniju organizacijsku strukturu
mirovinskih drustava, kompleksniju informati¢ku podrsku te okvir za razvoj novih metoda u pracenju rizika
mirovinskih dru&tava i mirovinskih fondova. Uvodenjem kontrolnih funkcija (interne revizije, sluzbe za
uskladenost) te davanje dodatnog naglaska na upravljanje rizicima dao se je veci zna¢aj sigurnosti
upravljanja sredstvima osiguranika u skladu s vrstom, opsegom i slozenodéu poslovanja. Posebna paznja
posvecuje se izbjegavanju sukoba interesa buduéi da je mirovinsko drustvo duzno poduzeti sve razumne
mjere kako bi se sukob interesa izbjegao, a kada to nije mogude duzno je poduzeti sve mjere kako bi se
sprijecio negativan utjecaj na interese mirovinskih fondova i njegovih &lanova.

Mirovinskim drudtvima dana je moguénost osnivanja i upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
pa je tako Erste DMD d.o.0. za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima 1. prosinca prosle godine
pripojeno Erste d.o.0. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Mirovinsko drustvo je promijenilo
naziv. u Erste d.0.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S
pripajanjem dobrovoljnog mirovinskog drustva obveznom mirovinskom drudtvu povecan je ukupni kapital
s 71.844.200 kuna na 82.354.600 kuna, ¢ime su stvoreni preduvjeti za daljnji razvoj mirovinskih fondova.
Sinergijski uginci doprinijet ¢e efikasnijem upravijanju s fondovima i boljim organizacijskim uvjetima.

3.1.2. Uvodenje potporfelja

Uvodenije cijelo zivotnog modeliranja portfelja imalo je za cilj umaniiti eventuaine negativne posljedice
sistemskih rizika, koji mogu biti posebno znacajni u godinama pred umirovijenje. Umjesto jednog
obveznog mirovinskog fonda svako mirovinsko drustvo nakon donosenja novog Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima upravlja s tri fonda odnosno s fondovima kategorije A, B i C. Fondovi se razlikuju



po dozvoljenim limitima ulaganja. Fondu A novi Zakon dozvoljava najliberalnije ulaganje i namijenjen je
mladim ¢lanovima, odnosno svim onim &lanovima s ve¢om tolerancijom rizika, a sukladno tome i veéem
ocekivanom prinosu na duzi rok. Fond B je po svoj prirodi fond umjerenog rizika i u osnovi je namijenjen
¢lanovima u srednjim godinama odnosno ¢lanovima s umjerenom tolerancijom rizika. Clanovi koji imaju
manje od pet godina do redovnog umirovljenja automatski se prebacuju u Fond C, odnosno u
najkonzervativniji fond kojem je zabranjeno ulagati u dionice te mora drzati barem 90% imovine u
domacoj valuti. U Fond C mogu se uclaniti i ostali &lanovi koji imaju vrlo nisku preferenciju rizika.

13.1.3. Sustav unutarnjih kontrola (interna revizija, rizici, pracenje uskladenosti)

Sustav unutarnjih kontrola koji ¢ine interna revizija, pracenje uskladenosti s relevantnim propisima te
upravljanje rizicima ¢ini sveobuhvatan sustav koji osigurava propisivanje, primjenu i redovito azuriranje
politika i procedura u svrhu utvrdivanja rizika neuskladenosti poslovanja s relevantnim propisima i drugim
rizicima. Sustav osigurava kontrolu poslovnih procesa od strane visih rukovoditelja i nadzornog odbora.
Nadalje, mirovinsko drustvo je ustrojilo internu reviziju kao neovisno i objektivno tijelo koje procjenjuje
sustav unutarnjih kontrola, daje struéno misljenje i savjete za unapredenje poslovanja te za pobolj$anje
djelotvornosti upravljanja rizicima i korporativnog upravljanja. Zaposlenici koji obavljaju kontrolne funkcije
imenuje Uprava drustva uz suglasnost Nadzornog odbora.

S obzirom na sloZenije organizacijske uvjete, sustave interne kontrole te kadrovsku ekipiranost
zapos$ljavanjem osoba s odgovarajuéom struénom spremom te kompetencijama, stvoreni su
organizacijski preduvjeti za ulaganja u infrastrukturne projekte, znacajniji ulazak u viasni¢ku strukturu
pojedinih tvrtki te alternativne klase imovine i derivatne financijske instrumente

3.1.4. OkruZenje u kojem se poslovalo u 2014. godini

Tijekom 2014. godine doslo je do nastavka negativnih trendova, iako ponesto ublazenih, koji su od 2009.
godine prisutni u hrvatskom gospodarstvu. Pad BDP-a u prva tri kvartala je tek djelomi¢no ublazen u
zadnjem kvartalu, kada je rast iznosio 0,3% tako da je na razini ukupne 2014. godine pad BDP-a iznosio
0,4%. UnatoC i dalje vrlo visokoj nezaposlenosti (dostupni su samo sluZbeni podaci o registriranoj
nezaposlenosti od 20,3% za sije¢anj 2015.godine, ove brojke se djelomiéno razlikuju od metodologije
ILO-a) u 2014. godini doslo je do rasta prosjeéne place na 5.716 HRK. | dalje prisutno zaduZivanje drzave
na inozemnim trzistima, §to najbolje ilustrira ¢injenica da je inozemni dug drzave u prvih 10 mjeseci 2014.
godine porastao sa 12,7 mird. EUR na 13,6 mird. EUR, je u velikoj mjeri ublaZzeno razduzivanjem
privatnog sektora uslijed ¢ega je dug ostalih monetarnih institucija prema inozemstvu u istom razdoblju
pao s 9,2 mird. EUR na 7,8 mird. EUR. Pozitivan utjecaj na hrvatsko gospodarstvo imao je turizam koji je
u 2014. godini ostvario 5,6% vise dolazaka i 2,3% vi$e nocenja u odnosu na 2013. godinu. U 2014. godini

- takoder je doslo i do rasta izvoza sa 72,6 mird. HRK u 2013. godini na 78,7 mird. HRK u 2014. godini,
odnosno do pokrivenosti uvoza izvozom (samo robe) sa 58,1% na 60,7%. Unato& priljevu od turizma i
daljnjem pokrivenosti uvoza izvozom kuna je u 2014. godini uslijed nastavka razduZivanja vrlo blago
oslabila te je te¢aj krajem 2014.godine iznosio 7,66 kuna za euro.

Uslijed navedenog nastavka negativnih trendova u vecem dijelu 2014. godine primjetan je bio daljnji
izostanak veéeg interesa investicijske javnosti za ulaganjima na hrvatskom trZistu kapitala. Stagnacija
CROBEX-a (krajem 2013.godine - 1.794 bodova, krajem 2014.godine - 1.745 bodova, -2,7%), izostanak
znacCajnijeg prilieva imovine u otvorene investicijske fondove (krajem 2013. godine hrvatski UCITS
fondovi su imali 13,04 mird. HRK imovine pod upravijanjem da bi krajem 2014. godine ovaj broj iznosio
12,98 mird. HRK) te izostanak uvrstenja znacajnijeg iznosa duzni¢kih ili viasnickih vrijednosnih papira na
uredeno trziste kapitala indicira skoro potpuni gubitak interesa investitora za ulaganjem na hrvatskom
trzistu kapitala. Kao jedini zna¢ajniji doma¢i institucionalni investitori na tr2i$tu su se tijekom 2014.
godine pojavljivali mirovinski fondovi. Neto imovina obveznih mirovinskih fondova je krajem 2013. godine
iznosila 58,2 mird. HRK da bi krajem 2014. godine iznosila 66,3 mird. HRK od ¢ega 354 mil. HRK u
fondovima kategorije A i 1,6 mird. HRK u fondovima kategorije C. Zajedno s dobrovoljnim mirovinskim
fondovima neto imovina pod upravljanjem je porasla sa 60,9 mird. HRK krajem 2013. godine na 69,5
mird. HRK krajem 2014. godine

Pozitivan utjecaj na poslovanje mirovinskih fondova u 2014. godini, jednako kao i u prethodne dvije
godine, imala su dogadanja na inozemnim trzitima kapitala. Relativno loda gospodarska situacija u



Europi, ali djelomi¢no i u SAD-u te Japanu, potaknuli su sredisnje banke diliem svijeta na snizavanje
kamatnih stopa i dono$enje programa za povecanje likvidnosti na financijskim trzistima odnosno
quantitative easing programa. S tim programima se Zeli dodatno utjecati na pad cijene zaduzivanja,
odnosno potaknuti veéu osobnu potrognju te veca ulaganja od strane kompanija. Ovi programi, Kkoji su u
SAD-u dali odredene pozitivne rezultate, trebali bi nakon najnovije akcije ECB-a kojom se u sustav
namjerava ubaciti dodatnih 1.200 mird. EUR pridonijeti i oporavku europskog gospodarstva. S obzirom
da je najvedi dio imovine mirovinskih fondova uloZen u drzavne obveznice svaki pad razine kamatnih
stopa izravno utje¢e na rast cijene obveznica odnosno na pozitivne prinose koje mirovinski fondovi
ostvaruju za svoje ¢lanove.

3.2.  Rezultati poslovanja Fondova pod upravljanjem u 2014. godini
3.2.1. Clanovi Fondova

U odnosu na 2013. godinu broj tlanova Erste Plavih obveznih mirovinskih fondova u 2014. godini
porastao je s 262.565 na 264.529 ¢tlana. S obzirom na zakonske izmjene kojima su Slanovi mogli
izabrati odredenu kategoriju fonda, znatajno se povecala kompleksnost poslovanja mirovinskih drustava.
Bez obzira na mogudi izbor, najveéi broj ¢lanova odlugio se ostati u Fondu B, odnosno u fondu s
umjerenim rizikom, koji bi se mogao nazvati i balansiranim fondom. Od ukupno 264.529 ¢lanova, 2.049
¢lanova krajem prosle godine bili su &lanovi Fonda C, a 709 ¢lanova bili su Clanovi Fonda A. Trzidni
udio Erste d.0.0. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima na dan 31.
prosinca 2014. godine, mjeren brojem ¢&lanova, iznosio je 15,51%.

Erste Plavi Erste Plavi Erste Plavi

OMF OMF OMF
Stanje na datum __ Kategorije A kategorije B _kategorije C __Ukupno_____|
31.12.2013. | - 262.565 - 262.565
31.12.2014. (709 261.771 2.049 264.529
f \ ™
Rai;fgf?g?fgd' Alianz é?ozo.o.
PBz/COd.d. o Erste d.o.o.
17.80% 15,51%
8 /

3.2.2. Imovina pod upravljanjem

Ukupna imovina Erste Plavih obveznih mirovinskih fondova u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu
porasla je za 16,6% tj. s 7,8 na 9,1 milijardu HRK. Krajem 2014. godine, mirovinsko drustvo je po tom
kriteriju imalo trzi$ni udio od 13,53%.



3.2.3. Struktura imovine '
ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A

Fond A namijenjen je &lanovima koji imaju vise od 10 godina do mirovine te imaju vecu sklonost
prihvaéanja rizika s ciliem ostvarivanja veéih prinosa u buduc¢nosti. Fond kategorije A poCeo je s radom
21. kolovoza 2014. godine, a u njemu je krajem prosle godine bilo akumulirano 48,7 milijuna kuna
imovine. Prinos fonda A bio je 5,16%. Zakonom je omogucéeno do 55% neto imovine investirati u dionice
izdavatelja iz Republike Hrvatske, ¢lanica Europske unije ili OECD zemalja, te minimalno 40% imovina
mora biti u valuti Republike Hrvatske. Disperzija rizika napravljena je po gospodarskim sektorima te
zemljopisno prema drzavama. Najvi$e imovine uloZzeno je u Republiku Hrvatsku 76,74%, zatim EU i
SAD, dok je prema sektorima 54,57% u drzavnim vrijednosnim papirima, a 12,27% u potro$nim
neciklickim dobrima.

STRUKTURA EMQVINE FONDA STRUKTURA IMOVINE FONDA
PREMA DRZAVAMA PREMA GOSPODARSKIM
3,26% - 245% (o0 SEKTORIMA . potrosna dobra,
6,50% = Hrvatska 11,32 aikhéla

= Potro$na dobra,
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= Slovenija
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ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B

Fond B mogu izabrati &lanovi koji imaju vise od 5 godina do mirovine te imaju umjerenu skionost riziku.
Ovaj fond je preteZito obveznitki, sa 72% drzavnih obveznica u portfelju. Poceo je s radom 2002. godine,
a 21. kolovoza 2014. godine preimenovan je u Fond B. Krajem pro$le godine u njemu je bilo akumulirano
8,9 milijardi kuna imovine te je ostvario prinos od 10,12%, dok je prinos od osnivanja iznosio 6,03%
godisnje. U tom je razdoblju prinos Mirex iznosio 5,85%. Fond B moze ulagati do 35% imovine u dionice
izdavatelja iz RH, ¢lanica EU ili OECD-a. Sto se valutne izloZenosti tie minimalno 60% mora biti u
domacoj valuti. Disperzija rizika napravijena je po gospodarskim sektorima te zemljopisno prema
drzavama. Zemljopisno, najvie imovine uloZeno je u Republiku Hrvatsku i to 82,58%, zatim slijede
drzave EU i SAD, a u podjeli prema gospodarskim sektorima previadava drzavni sektor s obzirom da se
radi o prenosivim duznickim papirima.

STRUKTURA IMOVINE FONDA STRUKTURA IMOVINE FONDA

T PREMA DRZAVAMA PREMA GOSPODARSKIM
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ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C

Erste Plavi OMF kategorije C popunjava se automatski ¢lanovima iz kategorije B koji imaju manje od 5
godina do mirovine te u njega ulaze Elanovi koji imaju najmanju sklonost riziku. Ovaj fond ne smije ulagati
u prenosive vlasnitke papire, a valutna struktura mu mora biti uskladena s obvezama, odnosno 90%
imovine mora biti ulozeno u valutu u kojoj se isplacuje mirovina. S obzirom na navedeno zemljopisna
disperzija rizika je minimalna. Fond je od pocetka rada do kraja 2014. godine ostvario prinos od 3,24% te
pod upravljanjem ima 174,5 milijuna HRK.
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3.2.4. Izlazak beneficiranih ¢lanova

Zakonske izmjene omogucéile su ¢lanovima ¢ija su mirovinska prava uredena posebnim propisima, kao
sto su vojne osobe, policijski sluzbenici, i ovlastene sluzbene osobe, prebacivanje sredstava sa osobnih
raduna drugo stupa u prvi. Takvo pravo iskoristiio je 4.604 &lanova, a s njihovih osobnih racuna
prebaéeno je 439.003.831,60 kuna u Drzavni proracun.

3.2.5. Struktura ulaganja

Fondovi kategorije A,B i C medusobno se razlikuju prema investicijskoj politici i investicijskim ciljevima, a
time i prema preferenciji rizika, $to odrazava grafi¢ki prikaz slijedeca tri grafa.

Graf 3. Struktura imovine fonda kategorije A
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Graf 4. Struktura imovine fonda kategorije B
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Graf 5. Struktura imovine fonda kategorije C
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UCITS fendovi (domaca imovina) # 1,16%

AlF (domacda imovina) 0,00%
Korporativne abveznice (domaca imovina) W 1,84%
Municipalne obveznice (domaca imovina) 0,00%

Driavne gbveznice (domaca imovina) | R E96,59%
Dicnice + GDR (domaca imovina) 0,00%
-200% 18,00% 38,00% 58,00% 78,00% 9800%

4. Zakljuak

Povijesni pregled pokazuje nam da su mirovinski sustavi dinamiéna kategorija te da su se tijekom
povijesti prilagodavali izmijenjenim gospodarskim i drustvenim okolnostima, ponekad pod pritiskom
socijalnih nemira, kriza ili tehnolodkog napretka.

Isto tako, iz brojnih istrazivanja nasih znanstvenika saznajemo da tekuée financirani sustavi pokazuju
veéu osjetljivost na promjenu omjera starijeg stanovnistva | oé&ekivano trajanje Zivota, dok nasuprot tome
kapitalno financirani sustavi pokazuju vecu osjetljivost na gospodarske poremecaje buduci da se imovina
fondova ulaZe na trziste kapitala. Upravo zbog razli¢ite vremenske osjetljivosti moguce je uspjesno
kombinirati teku¢e i kapitaino financiranje. Medutim, valja spomenuti da na demografske promjene
dugoro¢no nisu imuni ni kapitalno financirani sustavi, ali ih mogu privremeno i djelomi¢no prevladati, dok
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ljudski potencijal i kapitaino bogatstvo ne narastu na razinu da se starije stanovnistvo moze primjerenije
uzdrzavati. .

Demografska kretanja vazna su odrednica izdataka za mirovine, no medutim nisu jedina. Na njihovu
visinu moZe se utjecati sporijim priljevom umirovljenika, viSom stopom zaposlenosti te poduzimanjem
osobnih napora kroz dobrovoljne oblike osiguranja. Mirovinska reforma ulazi u fazu zrelosti te ¢e izdaci za
mirovine predstavljati sve manje opterecenje za proraéun. Istrazivanja pokazuju da je mirovinski sustav
odrziv, a isto tako da veéina gradana razumije da je $tednja u mirovinskim fondovima osobna imovina
svakog pojedinca.

Mirovinski sustav s kapitalno financiranim podsustavom odredenih doprinosa ima ulogu nove pravednosti,
pravednosti koja se temelji na ravnotezi izmedu uplaéenih doprinosa od napornog rada tijekom dugog
niza godina i visini mirovine. To potvrduje i IPSOS-ovo istraZivanje provedeno u srpnju 2014. godine, gdje
se veéina gradana protivi ukidanju 2. stupa ili nekom obliku zadiranja u postoje¢u razinu uplata u 2. stupu
te smatra poslovanje mirovinskih fondova uspjesnim s obzirom da su im ostvarili prinos 3,4% iznad
prosje¢ne inflacije.

*Mirex: 2002-2014. 5,85%, DSZ inflacija 2002-2014=2,403%

1
‘Eyste d.0.0.- drustvod, za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Natas
¢lanica Upra

ERSTE d.o.o.
druitvo za upravijanje obveznim
i dobrovolinim mirovinskim fondovima

ZAGREB
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ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A

Financijska izvie$éa na dan 31. prosinca 2014. godine
zajedno s izvije§¢em neovisnog revizora



Sadrzaj

Profil Fonda

Odgovornost za financijska izvjed¢a

1zvieS¢e neovisnog revizora

Izvjestaj o financijskom poloZaju

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o novéanim tokovima — indirektna metoda
lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda
Izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

BiljeSke uz financijske izvjestaje

Stranica
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Profil fonda (nastavak)

Nastanak i povijest

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A ( u nastavku ,Fond" ili ,Erste Plavi®) je 30. svibnja 2014. godine
osnovalo drustvo Erste d.0.0. - drudtvo za upravijanje obveznim mirovinskim fondom ("Drustvo") na temelju odobrenja
za osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravijanja mirovinskim fondom koji je izdala Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga ("HANFA").

Fond je zapo&eo poslovati 21. kolovoza 2014. godine.

¥

Clanom Fonda moZe postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom osiguranju, te
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. Osiguranik moZe biti &lan mirovinskog fonda kategorije A, ako je do
dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu prema zakonu koji ureduje mirovinsko
osiguranje, ostalo 10 i viSe godina.

Nadzor nad Fondom vrdi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku: ,HANFA®).

Osnovna djelatnost

Mirovinski fondovi se dijele u tri kategorije: A, B i C. Kategorije se medusobno razlikuju po ogranicenjima lanstva te.

investicijskoj strategiji i ograni€enjima u ulaganja, sukladno odredbama Zakona.

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A ("Fond") je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji se kao fond
’posebne vrste osniva radi prikupljanja nov&anih sredstava uplacivanjem doprinosa &lanova mirovinskog fonda i

ulaganja tih sredstava sa ciliem poveéanja vrijednosti mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja

&lanovima mirovinskog fonda, u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima ("Zakon") (NN 19/14).

- . . - n - e N oI L e ) - :
Mirovinski fond je u viasnistvu svojih &lanova &ija se pojedinaéna vlasnitka prava odreduju s obzirom na iznos
sredstava na njihovom radunu.

Drustvo za upravijanje Fondom

Sukladno statutu Fonda i u 'skladu s odredbama Zakona, Fondom upravija Erste drustvo s ograniCenom
odgovornodéu za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (“Drustvo”), kojé jaméi i odgovara za
poslovanje Fonda, kao i za §tetu poginjenu viasnicima udjela u Fondu djelovanjem suprotno Zakonu i Statutu Fonda.
Drudtvo je 1. prosinca 2014. godine pripojilo Erste DMD d.o.o. drustvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i promijenilo naziv u Erste d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Sukladno Zakonu, Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravijanje koja se obracunava dnevno po godiSnjoj stopi
(u 2014. godini 0,45%) na ukupnu imovinu Fonda umanjenu za sve obveze s osnove ulaganja. Imovina Fonda vodi se
i evidentira odvojeno od imovine Drustva. :

1 Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A



Profil fonda (nastavak)

=\

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kome ¢e povjeriti Suvanje sredstava Fonda. Depozitar Fonda je
Societe Generale Splitska banka d.d., Rudera Boskovi¢a 16, Split ("depozitar"). Depozitar procjenjuje vrijednost
imovine Fonda u skladu sa zakonom i mjerodavnim propisima. Drustvo drZi sredstva jamstvenog pologa kod
depozitara na zasebnom radunu. Sukladno odredbi Statuta Fonda, tijekom 2014. godine depozitar zaraunava

naknadu za svoje usluge u visini od 0,034% ukupne imovine Fonda umanjene za sve obveze s osnove ulaganja. E}
S

3

'y

Sredisnji registar osiguranika

Srediéniji registar osiguranika ("REGOS") je ustanova osnovana uredbom Viade Republike Hrvatske sa zadacom
prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o pojedinacnim raCunima e
¢lanova mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, raguna i sredstava u ime Clanova.

Uprava i Nadzorni odbor @
Upravljacku strukturu Drustva ¢ine: = {;
Nadzormi odbor
E .
Kresimir Gunjaga Predsjednik Nadzornog odbora od 5. sije¢nja 2011.
Franz Bichler Zamijenik Predsjednika od 24. veljade 2011. E =2
Christoph Wolf Clan od 5. svibnja 2009.
Sanja Miletié Clan : od 6. rujna 2013. E .
Marko Marki¢ Clan \ ' od 12. srpnja 2013.
Damir Ivadtinovié Clan do 12. srpnja 2013. E |
Dejan Donev Clan do 22. travnja 2013. |
.
Uprava
Petar Viaié Predsjednik 4 E
Nataga Ivanovié . Clanica
Senka Fekeza Klemen Prokurist do 14. kolovoza 2014. E
Senka Fekeza Klemen Clanica od 1. prosinca 2014.

™ ™ M
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijska izvie$éa za svaku
financijsku godinu budu pripremljena u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/12), tako da daju istinitu i objektivhu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdobije.
. 1

Uprava Drustva razumno ofekuje da Fond ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buducnosti. Iz navedenog razloga, Uprava Drustva i dalje prihvaéa nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih
izviestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna:

za odabiri potom dosljednu primjenu odgovarajucih ragunovodstvenih politika;
e Zzarazumne i oprezne prosudbe i procjene;
= za primjenu vaZedih ratunovodstvenih standarda;

¢ za pripremanje financijskih izvjeStaja po nadelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjerenc pretpostaviti da ¢e
Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti. v

Uprava Drustva odgovorna je za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izviestaja s vaZe&im
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14) i Pravilniku o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova
(NN 137/12). Drustvo za upravijanje je takoder odgovorno za &uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje
razumnih mjera radi spriecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Odobreno od strane Uprave Erste d.0.0. - drudtva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u
‘ime Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije A: ’

Petar Vlai¢ . Nata$a Ivanovi¢

Predsjednik Uptaive

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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5 Radnicka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska

OIB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije A

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A (u nastavku: -

“Fond"), koji obuhvaéaju bilancu na dan 31. prosinca 2014. godine, radun dobiti i gubitka, izvjestaj o
promjenama u glavnici i nov&ani tok za tada zavrieno razdoblje, te saZetak znaéajnih racunovodstvenih
politika i biljeski uz financijske izvjeStaje prikazanih na stranicama 6 - 43.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
racunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su neophodne za omogucavanje sastavljanja izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez zna&ajnog pogresnog prikazivanja. Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi
dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o
revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika zna€ajnog pogre$nog prikazivanja financijskih izvjeétajé uslijed
prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjené rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za
subjektovo sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja mislienja o uginkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih
politika i razumnosti radunovodstvenih procjena koje je stvorio menadzment, kao i ocjenjivanje cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja. ‘

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizorsko misljenje.

Drudtvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &anovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtagnik; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 8631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Rackoga 6, 10 000 Zagreb, 2. raéun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4, Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. raGun/bank account no. 2484008-1 100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorne * UK private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih Elanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan

pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hrfo-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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|zvjestaj neovisnog revizora (nastavak)
Misljenje
Prema nasem midljenju, financijski izvjedtaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski

poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novcane tokove

za tada zavr$eno razdoblje u skladu sa zakonskim ragunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u

Republici Hrvatskoj.

Deloitte d.o.o.

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Kon-ta POZICIJA IMOVINE BiljeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+A0P3) 1 - 48.238.355
10 Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti 2 2 5 771.381
g:gggia gbvr'ltj\%jg%sne papire i depoziti 3 3 } 47.466.974
3 i S:Jr;)ai?icl:iu;ljzig;wna po fer vrijednosti kroz 4 ) 21.729 131 |
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 - 25.737.843
8 Zajmovi i potraZivanja 6 - -
5 Ulaganja kbja se drZe do dospijeca 7 - .
OSTALA IMOVINA (ZAOP9 do AOP14) 8 - 487.182
11412 Potn:aii_vanja s osnove prgdaje vrijednosnih 9 . )
papira i ostala potrazivanja
19 . | ot e TR 10 | s
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
15 Potra?ivanja od mirovinskog drustva | banke 12 } :
skrbnika
16 _ .Pot'ra'iivanja s osnova prijenosa obraCunskih 13 ) _
jedinica | N _
18 il::;;airz‘glanjja po stecenoj kamati i ostala 14 } 456.055
UKUPNA IMOVINA (AOP1 +AOP8) 15 - 48.725.537
990-994 Izvanbilanc';na evidencija aktiva 16 - 2.415.985
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+AOP19) 4 17 - 45.356
1 e  Viledncine 1 | e
22 Obvez_e s osnove ulaganja u plasmane, 19 i B
depozite i repo poslove
OSTALE OBVEZE (£AOP21 do AOP25) - 20 - 19.788
23 Obveze prema mirovinskom drugtvu 5 21~ L . 18.398
24 Obveze prema banci skrbniku 6 22 - 1.390
25 Ostale obveze fonda 23 - -
26 j(ggi\:ﬁi: $ osnove prijenosa obraunskih 24 _ _
28 Obveze po obracunatoj kamati i ostale obveze 25 - -
&Ig]nggA%%E;(OROCNE OBVEZE 26 : 65.144
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0P26) 7 - 27 - 48.660.393
Broj izdanih obracunskih jedinica ' 28 - | 462.726,9431
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ 29 . 105,1601

JEDINICI (AOP27/A0OP28)

6
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A

Izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kynama)

Konta POZICIJA IMOVINE BiljeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine
gcggi)nm Nov¢ani primici od ¢lanova fonda 30 - 1.435.930
91 Nov¢&ani primici po osnovi drzavnih poticaja 31 - =
90x z\:‘?;/;:)ani primici s osnove promjene ¢lanstva 32 } 44.919.808
92 Novéani izdaci s osnove promjene ¢&lanstva 33 " -43.351
. (iziaz)
939(;3|m Novc&ani izdaci temeljem isplate mirovina 34 - -
93x Nov¢ani izdaci zbog smiti Elana 35 - =
94 Dobit/gubitak tekuée financijske godine 36 s 1.999.489
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja Y/ - -
96 Revalori;acija financijske imovine raspolozive 38 ) 348517
za prodaju
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 2 - -
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA 40 . 48.660.393
IMOVINE (ZAOP30 do AOP39) L
41 § 2.415.985

995-999

lzvanbilangna evidencija pasiva

PriloZene racunovodstvene politike i bilje§ke sastavni su dio ovih financijskih izvje$taja.
\

Odobreno u ime Uprave Erst_e d.o.o. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime
obveznog mirovinskog fonda Erste/Plavi kategorije A.

Petar Viai¢

Predsjednik Uprave,

16. o2ujka 2015. go e’/\
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

s';l"’;itr‘;‘e POZICIJA IMOVINE Biljeske | AOP | 31.12.2013. | 31.12.2014.
PRIHODI OD ULAGANJA 42
73 Reahzuram dobici od prodaje financijskih 8 43 _ 693.201
instrumenata . '
70 Pnhqdl od kamgta i amprt’lzacua premije (diskonta) 9 44 ) 287 566
imovine s fiksnim dospijeéem
Pozitivne tetajne razlike od monetarnih financijskin .
71 (bez 71y) instrumenata (iskljuéujuci vrijednosne papire) = 488.082
74 Prihodi od dividendi 10 46 - 89.166
75 Ostali prihodi| 8 47 - -
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (ZAOP43 do )
AOP47) 48 1.5658.015
RASHODI 49
63 _Realizirani gubici od prodaje financijskih 8 50 } 232.359
instrumenata
Negativne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih )
60 (bez 60x) instrumenata (iskljuéujuci vrijednosne papire) o s
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 11 52 - 75.767
65 Naknada banci skrbniku 53 - 5.725 "
66 Transakcijski trogkovi 54 - 29.630"
64 Umanjenje imovine 55 - -
69 Ostali rashodi 8 56 - 45.727
UKUPNO RASHODI (EAOP50 do AOP56) 57 - 941.464
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U 58 } 616.551
VRIJEDNOSNE PAPIRE (AOP48-AOP57) )
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 59
IZVEDENICE
72-62 (bez | Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganpma u .
72x162x) | financijske instrumente e - e
72X -62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 - -36.806
- S :ae;t; (taec‘,ajne rTazhke od u|aganja u vruednosne 62 ] 539.265
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 63 - 1.382.938
IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0P63) 64 - 1.999.489
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
(AOP66+AOP67) G5 . S0l
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine 66 : 348.517
raspolozive za prodaju
Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog 67 5 -
tijeka ,
-UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT :
(AOP64+AOPE5) 68 2.348.006
Reklasifi kacuske usklade 69 - B

PriloZzene radunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovnh financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime Uprave Erste d.0.0. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime

obveznog mirovin

Petar Viai¢

16. oZujka 2015. gogine |

kog fonda Erstéf\Plavi kategorije A.
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A
Izvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)
za razdoblje zavrseno 3\1.‘prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

‘ AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (ZAOP104 do
AOP123) 103 -45.541.006
Dobit ili gubitak ‘ 104 1.999,489
Nerealizirane pozitivne i Hegativne teCajne razlike 105 -539.265
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 106 -
Prihodi od kamata ‘ 107 -287.566
Rashodi od kamata 108 -
Prinodi od dividendi | | 109 -89.166
Umanjenje financijske imovine 110 -
Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer 111 -21.407.296
vrijednosti kroz dobit ili gubitak el
Povecanje (smanjenje) financijske imovine raspoiozive za 112 -25.171.896
prodaju | B
Primici od kamata ‘ 113 -168.489
Izdaci za kamate 114 g
Primici od dividendi 115 58.039
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 116 -
Povec¢anje (smanjenje) potrazivanja s osnove prodaje 117 .
vrijednosnih papira i ostala potrazivanija
Povecéanje (smanjenje) potraZivanja od mirovinskog 118 .
drustva i banke skrbnik -
Povecanje (smanjenje) ostalin potraZivanja iz poslovnih 119 :
aktivnosti :
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganjau ® 120 45.356
vrijednosne papire i ostale obveze :
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u 121 =
lasmane, depozite i repo poslove

Povecanje (smanjenje) obveza prema mirovinskom drustvu
i banci skrbniku | ' L i5es
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 123 :
aktivnosti
Novcani tok iz financijskih aktivnosti (X od AOP125 do '
AOP131) ‘ 124 46.312.387
Primici od ¢lanova fonda 125 1.435.930
Primici po osnovi drzavnih boticaja 126 :
Primici s osnove promjene &lanstva : o127 44.919.808
Izdaci s osnove promjene &lanstva : 128 -43.351
|zdaci temeljem isplate mirovina ' 129 .
Izdaci zbog smrti ¢lana ‘ 130 B
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 131 B
Neto poveéanje (smanjenje) novca i novéanih

|_ekvivalenata (AOP103+ AOP124) i ol
Novac i novéani ekvivale;lnti na pocetku razdoblja 133 '
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja

| (AOP132+ AOP133) 134 771.381
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BilieSke uz financijska izvjeS¢a
Za razdoblje zavrdeno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike

Osnove racunovodstva

Poslovne knjige Fonda vode se u kunama (HRK) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i
radunovodstvenim nadelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i vezanim pravilnicima.

Osnova pripreme financijskih izvjeStaja

Financijska su izvje$¢a sastavljena po nagelu povijesnog troska, osim ako se ne zahtjeva ili je dopusteno
drugadije, u skladu s hrvatskim Zakonom o ragunovodstvu, Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova.

Ragunovodstveni propisi vazeéi u Republici Hrvatskoj potivaju na odredbama Zakona o racunovodstvu (ZoR)
(Narodne Novine 109/07, 54/13). Sukladno &lanku 3. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika. Ovi
poduzetnici sastavijaju i prezentiraju godisnje financijske izvjestaje primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja (,MSFI*) te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji i
interpretiranih ili izmijenjenih od strane regulatora — HANFA-e.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjetaji mirovinskog fonda pripremlieni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim
fondovima (Narodne novine broj 19/14), Zakonom o radunovodstvu (Narodne novine broj 109/07, 54/13),
Pravilnikom o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne novine 118/07 i 154/11) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12). '
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Biljeske uz financijska izvjeS¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Izjava o uskladenosti (nastavak)

Zakonski ratunovodstveni propisi primjenjivi za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj zasnivaju se na
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja prihvacenim u Europskoj uniji (,MSFI*), a glavne
razlike izmedu ratunovodstvenih propisa za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj i MSFI su: ¥

e Zzahtjev Agencije za prezentacijom financijskih izvje$taja u obliku propisanom obrascima iz Pravilnika
o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12), dok MSF! ne propisuje
obrasce financijskih izvjestaja, i

e zahtjev Agencije iz Pravilnika o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne Novine
118/07 i 154/11) da se za utvrdivanje fer vrijednosti viasni¢kih i dugoroénih duZni¢kih vrijednosnih
papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj ili izvan Europske unije i zemalja &lanica OECD-a
primjenjuju prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom protrgovanih vrijednosnih papira, dok
MSFI utvrduje fer vrijednost kao cijenu koja bi se primila za prodaju imovine ili bila pladena za
prijenos obveza u uobi¢ajenoj transakciji izmedu sudionika na trzi$tu na datum mjerenja (tj. “izlazna

_ cijena’). Koridtenje trenutnih ponudbenih cijena za vrednovanje pozicija imovine je dozvoljeno ali ne i
obvezno.
Takoder, sukladno Pravilniku, duznicki vrijednosni papiri kojima se nije trgovalo na aktivnom trzistu,
vrednuju se po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope, dok MSFI nalaze
primjenu drugih modela vrednovanja.

I— Ovisno o okalnostima na trzistu, efekt spomenutih razlika moze biti materijalan.

Poslovni segmenti
Za potrebe izvjeStavanja uprave, fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti
smatraju jednim poslovnim segmentom.

Funkcionalna valuta

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u kunama (HRK), $to je i funkcionalna valuta objavijivanja Fonda,
osim ako nije drugacije navedeno. SluZbeni tedaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31.
prosinca 2014. godine u odnosu na druge zna&ajne valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2013. ~31. prosinca 2014.

godine godine
1TEUR 7,661471
1USD 6,302107
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Bilieske uz financijska izvjes¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Znadajne raCunovodstvene procjene i prosudbe
Priprema financijskih izvje$taja zahtijeva od Uprave dono&enje odluka, procjena i pretpostavki koje utje¢u na
iznose iskazane u financijskim izvje$éima.

Procjene Uprave koje su imale utjecaj na iznose u financijskim izvje$¢ima: procjena vrijednosti financijskih
instrumenata, ocjena povrativosti ulaganja i potrazivanja te potreba za umanjenjem vrijednosti imovine.

Fer vrijednost ﬁnancﬁskih instrumenata

Kada se fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u izvjestaju o financijskom polozaju

ne moze izvesti s aktivnog trZi$ta, ona se utvrduje koristeéi prikladne tehnike vrednovanja koje ukljuuju -

matematicke modele. Ulazni podaci u modele se uzimaju s odabranih i poznatih trzista kad je to moguce, ili,
ako to nije slucaj, odredeni stupanj prosudbe je nuZan pri odredivanju fer vrijednosti. Prosudbe ukljuduju
likvidnost i volatilnost za starije ﬁnanbijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata

Sva financijska imovina, izuzev financijske imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka provjerava se na svaki datum izvje$taja o financijskom poloZaju radi eventualnog umanjenja
vrijednosti.
Vrijednost financijske imovine se umanjuje i priznaju se gubici u ra¢unu dobiti i gubitka iskljugivo ako:
e  postoji objektivni dokaz za umanjenje vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon
pocetnog priznavanja i

e nastali dogadaj ili dogadaji imaju utjecaj na procijenjene buduée novéane tokove financijske imovine i
mogu se pouzdano izmjeriti. i

Neizvjesnost pmcjenj/"vanja

Buduéi dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnodcéu. Sukladno tome, radunovodstvene
procjene zahtijevaju koriStenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi financijskin izvje$éa i
promijenit ée se ako nastanu novi dogadaiji, za koje je steteno iskustvo uslijed novih informacija i promjene
okolihe. Stvarni rezultati mogu se promijeniti kao posljedica procjena.

Novac i novéani ekvivalenti
‘Novac i nov€ani ekvivalenti se sastoje od novca na Ziro i deviznim radunima i depozita kod banaka s
ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca. Novéani ekvivalenti su kratkoro&na ulaganja visoke likvidnosti

koja se mogu u svat<om trenutku konvertirati 'u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znacajnim
promjenama vrijednosti.
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Bilieske uz financijska izvie$¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)
|

'Financijski instrumenti

Svi financijski instrumenti se po¢etno priznaju po fer vrijednosti, uveéani za direktno povezane transakcijske
troSkove osim u slu€aju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Pocetna;
kategorizacija financijskog instrumenta ovisi 0 namjeni kupljenogl instrumenta i njegovim karakteristikama.

Imovina Fonda investira se u duznicke i vlasni¢ke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno

zakonskim ograni¢enjima. Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao u financijsku imovinu po fer

vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka, financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju ili u financijsku imovinu koja
_ se drZi do dospijeca, ovisno o namjeni u trenutku njihova stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja.

Financijska imovina kroz raéun dobiti i qubitka

Financijska imovina svrstana kao ~nNamijenjena trgovanju” uklju¢ena je u kategoriju ,financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti ili gubitka“. Ova kategorija sadrzi financijske instrumente (vlasnicke i duZnicke
vrijednosnice, trezorske zapise i ostale vrijednosne papire) koje je Fond stekao radi ostvarivanja dobiti iz
kratkoroCnih promjena cijena. Nakon pogetnog priznavanja, ovi financijski instrumenti se obracunavaju i
iskazujd po fer vrijednosti, po cijeni koja je dostupna na aktivnom trzistu ili koristeéi prihvatljive tehnike
procjene vrijednosti. Drustvo iskazuje nerealizirane dobitke ili gubitke Fonda u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru kategorije "Nerealizirani dobici ili gubici od ulaganja u financijske instrumente”.

Financijéka imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju obuhvaéa nederivatnu financijsku imovinu koja je klasificirana kao
raspoloZiva za prodaju ili nije svrstana u imovinu po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka ili u imovinu
koja se drzi do dospijeca, a ukljuduje vlasnic':ke\ i duZniCke vrijednosnice i ostale vrijednosne papire. Nakon
pocetnog priznavanja, vrijednosnice raspolozive za prodaju se mjere po fer vrijednosti koja se utvrduje na
temelju kotiranih cijena ili iznosa izvedenih primjenom modela buducih nov&anih tijekova.

Nerealizirani dobici ili gubici iskazani su kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do prestanka prizhavahja ove
financijske imovine ili dok ne dode do umanjenja njene vrijednosti, nakon &ega se ostvareni dobici ili gubici
prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti iskazuju kroz dobit i gubitak razdoblja, u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti prethodno akumulirani dobici / gubici nastali
do pocetka izvjestajnog razdoblja prikazuju su unutar Ostalih prihoda / rashoda dok se dobit / gubitak nastao
tijekom tog izvjestajnog razdoblja prikazuje unutar pozicije Realizirani dobici / gubici od prodaje financijskih
instrumenata. Ako se financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti i koja je uklju¢ena u financijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju reklasificira u financijsku imovinu do dosp'ijeéa na temelju promjene u namjeri
ili mogu¢nosti, sva dobit ili gubitak priznat u okviru obveze prema vlasnicima

udjela amortizira se kroz ukupnu sveobuhvatnu dobit kroz preostali vijek instrumenta do dospijeéa koristeci
metodu efektivne kamatne stope.
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BilieSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

HANFA moZe zahtijevati promjenu vrednovanja odredenog vrijednosnog papira ako utvrdi da iskazana
vrijednost nije primjerena.

Razine fer vrijednosti

Drustvo koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom trzistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na trzistu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utjeu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na
vidljivim trziSnim podacima.

Drus$tvo razmatra svaki financijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na
aktivnom trZistu. Drustvo definira kriterije za razgranitenje aktivnog i neaktivhog trzista za pojedine klase
financijske imovine Fonda na slijedeci nagin: '

Aktivno trziste

Za prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire aktivnim trZiftem smatra se trZiste na kojem se prenosivim
viasni¢kim vrijednosnim papirom trgovalo minimajno 20 trgovinskih dana u tromjese&nom razdobiju.

Za prenosive duznitke vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trzistem smatra se trziste na
kojem se navedenirﬁ instrumentima trgovalo minimaino 15 trgovinskih dana u tromjese&nom razdoblju.

Za ulaganja u izvedene financijske instrumente na uredenim trZistima u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a (ﬁnancijéke instrumente iz &lanka 12. stavka 1. Pravilnika o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine i vrijednosti obradunske jedinice obveznog mirovinskog fonda) aktivnim trzistem smatra se
trziste na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih ‘dana u tromjese&nom
razdobilju.

Drustvo je duZno najmanje jednom tromjesecno, na kraju tromjeseénog razdoblja, procijeniti zadovoljavaju i
prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trzista novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za
postojanje aktivhog triiéta. Drustvo ¢e za prenosivi vrijednosni papir i instrument trZita novca, koji je u
trenutku procjene uvrdten na uredenim -triiétima u razdoblju kraéem od tri mjeseca, na odgovarajuéi nacin
primijeniti ove odredbe ‘proporcionalno razdoblju uvrdtenja financijskog instrumenta.

U broj trgovinskih dané u kojima se trgovalo odredenim prenosivim vrijednosnim papirom i instrumentom

trziSta novca nece se ubrajati dan u kojem je promet financijskim instrumentom bio maniji od 3.000 kuna.
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BilieSke uz financijska izvje$¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Neaktivno trziste

Odjel za nadzor i kontrolu rizika redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trZista, te smatra da osim
neispunjenja gore navedenih kriterija za aktivno trziSte u pokazatelje neaktivnog trzista spadaju znaéajan pad
volumena trgovinskih aktivnosti i zna¢ajne promjene cijena tijekom razdoblja, odnosno é&injenica da trzisne
ciiene viSe nisu aktuaine, iako navedeni Cimbenici sami po sebi ne moraju nuzno znagiti da trziste vise nije
aktivno. Uprava Drustva moZe posebnom odlukom odrediti da za pojedini financijski instrument ne postoji
aktivno trziste, na primjer ako promatrane trzisne tranéakcije po prosudbi Odjela za nadzor i kontrolu rizika
nisu redovite, Cak iako su cijene dostupne, ili ako jedine izvriene transakcije predstavijaju prisiine transakcije
ili transakcije prodaje u nuzdi.

U okolnostima u kojima cijene koje kotiraju na trZistu nisu dostupne, fer vrijednosti duznigkih vrijednosnih
papira vrednuju se po nacelu raspona na ustanovijenu krivulju prinosa koja po karakteristikama odgovara
instrumentu &ija se procjena vr$i, s time da se po&etna vrijednost raspona raduna iz prinosa pri zadnjoj

poznatoj fer vrijednosti tog vrijednosnog papira; fer vrijednosti nekotirajuéih vlasnikih vrijednosnih papira
vrednuju se DCF — diskotni novéanim tok metodom.

Derivatni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti se inicijalno priznaju u izvjestaju o financijskom poloZaju u skladu s politikom
pocetnog priznavanja financijskih instrumenata, a naknadno se ponovno mjere prema svojoj fer vrijednosti.
Fer vrijednosti se utvrduju na temelju primjerene metode koja ukljuuje: kotirane trziSne cijene, dealerske
kotacije, diskontiranog nov&anog tijeka te modela za izradun vrijednosti opcija. Svi derivati iskazuju se kao
imovina ako je njihova fer vrijednost pozitivna, a kao obveze ako je njihova fer vrijednost negativna. Dobici ili
gubici od derivata iskaguju se unutar Realizirane dobiti ili gubjtaka qd prodaje financijskih instrumenata,
odnosno nerealizirane dpbiti (gubitaka) od izvedenica. Svi derivati drZe se radi trgovanja.

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Drustvo obvezalo na kupnju
financijske imovine za fond. Obra&un na datum trgovanja odnosi se na: (a) priznavanje sredstva koje se treba
primiti i obveze platiti -na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje
potraZivanja od kupca za naplatu na datum trgovanja. Op¢enito uzev$i, kamate ne pocinju teéi obradunom na
sredstvu i podudarnoj obvezi sve dok ne istekne utvrdeni datum podmirenja.

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kad vise ne posjeduje ugovorna prava koja sadrzi financijski
instrument, §to je uobiajeno nakon prodaje instrumenta.
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BilieSke uz financijska izvije§¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja

Imovina mirovinskog fonda moze se sastojati iskljugivo od:

1. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca Ciji je izdavatelj Republika
Hrvatska, druga drzava €lanica ili drzava &lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem
tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave &lanice
OECD-a |

2. prenosivih duZnic¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca za koje jaméi Republika
Hrvatska, druga drzava &lanica, drzava &lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredisnja banka druge
drzave €lanice, odnosno drzave €lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju
jedna ili viSe drzava ¢lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili vise drzava &lanica OECD-a

35 prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca uvrétenih na uredeno trZiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Slanici il drzavi €lanici OECD-a

4, prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca uvrstenih na uredeno triiste u
smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &iji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi &lanici ifi drzavi &lanici OECD-a

S. prenosivih vilasni¢kih vrijednosnih papira uvritenih na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji
ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
Clanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

6. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
odgovaraju¢ih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi &lanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom Kkoji
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

7. udjela ili dlonlca' u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili poslovnih
udjela u zatvorenim alternatuvmm investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili odgovarajuéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi &lanici
OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni
onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravijanje alternativnim investicijskim fondovima

8. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvi$e 12 mjeseci,
pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
driavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina
zastite deponenata isto(/jetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija

9. izvedenih ﬁnancijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trZidtima u smislu odredbi zakona
koji ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trZista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sliedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih tockama 1. do 5.
ovoga clanka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih te¢ajeva ili valuta, u koje mirovinski fond moze
ulagati u skladu s odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencijai
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja (nastavak)

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijeZzu svakodnevnom pouzdanom i povjerijivom vrednovanju, te ih
je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev mirovinskog fonda

10.  novca na transakcijskom radunu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvorenog kod depozitara
te na drugim radunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja

11.  drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz toaka 1. do 10.

Investicijski cilj Fonda jest rast vrijednosti uloZzenih nov&anih sredstava na dulji rok, umjereno agresivhom
strategijom ulaganja, radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima Fonda. Investicijski cilj se
ostvaruje preteznim ulaganjem u duznitke vrijednosne papire, vlasnicke vrijednosne papire i udjele
investicijskih fondova, sukladno ogranienjima ulaganja iz Zakona, podzakonskih akata i Statuta.
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BiljeSke uz financijska izvie$¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Neto imovina Fonda i vrijednost obratunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda ¢&ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na
dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obragunske jedinice predstavija omjer neto imovinske
vrijednosti Fonda i ukupnog broja obraéunskih jedinica Fonda na isti dan.

PotraZivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju vrijednosnih papira koje se
iskazuju na datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva radna dana
od datuma trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugadije.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upravijanje
Fondom po osnovi naknada, obveze prema depozitaru po osnovi naknada, obveze s osnove prijenosa
obragunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima.

Obveze prema drustvu za upravljanje Fondom

Fond Drustvu pla¢a naknadu za upravijanje u visini od 0,45% od ukupne imovine Fonda umanjene za iznos
svih obveza Fonda s osnove ulaganja u imovinu za razdoblje koje je zavrsilo na dan 31. prosinca 2014.
godine. Naknada DruStvu obratunava se i evidentira dnevno, a isplaéuje jednom mjeseéno, drugi radni dan
u mjesecu za prethodni mjesec.

Obveze prema depozitaru
Naknada depozitaru, obraéunava se u iznosu od (5,034% od ukupne imovine Fonda umanjene za sve obveze
s osnove ulaganja u fmovinu za razdoblje koje je zavrSilo na dan 31. prosinca 2014. godine. Fond

obraunava naknadu dnevno, a istu isplaéuje depozitaru jednom mjeseénd, drugi radni dan u mjesecu za
prethodni mjesec.

Obveze s osnove prijeposa udjela u Fondu

Fond ima zakonsku obvezu izradunati broj obragunskih jedinica koje je &lan Fonda stekao prilikom izlaska iz
Fonda na datum povia&enja na temelju obavijesti REGOS-a i iskazati obveze s osnove prijenosa udjela. Fond
je duzan iznos cbveze uplatiti na prijelazni ratun REGOS-a u zakonskom roku od primitka obavijesti. Nakon
toga, REGOS rasporeduje sredstva na radune novog fonda po izboru osiguranika.

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na kupnju vrijednosnih papira koje se iskazuju na

datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva radna dana od datuma
trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugagije.
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Biljeske uz financijska izvjesca (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je izgledno da ée ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajem pritjecati u
Fond i kad iznos prihoda moze biti pouzdano utvrden.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Reallizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu

‘nabavne vrijednosti na pocetku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine i prodajne vrijednosti.
Nerealizirani dobici i gubici financijske imovine koja se drzi u portfelju ‘imovina po fer vrijednosti kroz RDIG'
priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njinove fer vrijednosti, dok se
nerealizirani dobici/gubici financijske imovine iz portfelja’ raspolozivo za prodaju’ priznaju kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka Fonda za sve instrumente koji nose kamatu po nacelu
obradunatih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi
Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kada se utvrdi pravo na primanje dividende.

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

21

N\
ufazna naknadé, koju izradunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. Iznos
svih doprinosa uplacenih taj dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na rac¢un Fonda, dok se
ulazna naknada priznaje kao prihod Drustva za upravijanje;
| B

Naknada za upravljanje Fondom obradunava se kao 0,45% godisnje od ukupne imovine Fonda
(nakon iskljugivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente). 1zradun se obavlja dnevno
za svaki dan {/rednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne neto imovine Fonda, a
naknada se isptacuje drustvu za upravijanje jednom mjese&no;

Naknada za izlaz iz mirovihskog fonda naplaéuje se prilikom prijelaza iz jednog mirovinskog fonda u
drugi (novi) fond pod upravijanjem drugog mirovinskog drustva, pod uvjetom da je proslo vise od 14
dana od prethodne promjene, bez obzira da li se radi o promjeni kategorije fonda pod upravijanjem
istog mirovinskog drustva ili o promjeni fonda pod upravijanjem drugog mirovinskog drustva.
Izracunava se na temelju ukupnog iznosa sredstava na osobnom raéunu &lana fonda, a sukladno
Zakonu, u iznosu od najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj te 0,2% u tre¢oj godini ¢lanstva. Clan moze,
bez naknade, promijeniti kategoriju mirovinskog fonda samo u godinama Zivota koje su visekratnik
broja tri i u mjesecu u kojemu je roden, s tim da mora uzeti u obzir ogranienja propisana Zakonom.
Prilikom promjene kategorije mirovinskog fonda ne naplaéuje se naknada za izlaz. Naknadu zaizlaz
obra¢unava REGOS, odnosno, Fond prima ukupne doprinose ostvarene na taj dan, umanjene za
izlaznu naknadu koja se, na dnevnoj osnovi, isplaéuje Drustvu;
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Bilje$ke uz financijska izvje$¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

TroSkovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi (nastavak)

=  Depozitar naplacuje naknadu za skrbnistvo u iznosu od 0,034% godisnje od ukupne imovine Fonda
nakon isklju¢ivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente (“2013: 0,034%). Fond dnevno
obradunava naknadu, a ispladuje depozitar jednom mjese€no bez dodatnog odobrenja Drustva za
upravijanje.

Transakcijski trodkovi
Transakcijski tro8kovi UkljUCUjU sve troSkove namire vruednosmh papira i odnose se isklju¢ivo na skrbni¢ku
banku.

Strana sredstva plaéanja

Transakcije u stranim valutama preradunate su po sluzbenom teCaju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene Monetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama preraunavaju se u
hrvatske kune primjenom srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke vaZec¢im na dan bilance. Realizirani dobici
i gubici pri preradunavaniju iznosa iskazanih u stranim valutama koridtenjem te€aja Hrvatske narodne banke
ukljuduju se u raéun dobiti i gubitka kao financijski prihodi ili financijski rashodi. Dobit ili gubitak od tecajnih
razlika nastalih po financijskim instrumentima ukljuéeni su u izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti unutar pozicije
,Realizirani dobici ili gubici od prodaje financijskih instrumenata® ili ,Neto teajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire”“. Te€ajne razlike po ostalim financijskim instrumentima uklju€ene su u poziciju ,Pozitivne ili
negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskijuéujuéi vrijednosne papire)* u
izvieStaju o sveobuhvatnoj dobiti. .

Zajam&eni prinos

Svakom ¢&lanu Fonda A kategorue jamél se prinos u visini referentnog prinosa odgovarajuce kategorije
mirovinskih fondova umanjenog za dvanaest postotnih bodova.

Na dan 31. prosinca 2014. godine ne postoje navedene okolnosti.

Neto vrijednost imovine po obragunskoj jedinici
Neto vrijednost imovine po obradunskoj jedinici izraunava se tako da se neto imovina |skazana u bilanci
podijeli brojem obradunskih jedinica izdanih na kraju godine.

Porez na dobit ‘
U skladu sa Zakonom o trgovadkim drustvima mirovinski fond ne smatra se poduzetnikom. Kao takav nije
obvezan podnositi niti prijavu poreza na dobit, niti placati poreze.
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Biljeske uz financijska izvje$éa (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Promjene ra€unovodstvenih politika i objavljivanja

Standard i tumacenje na snazi u tekuéem razdoblju
\ ;?
Sljedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene

standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem razdoblju:

* MSFI 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1'. sijeénja 2014.),

e MSFI 11 ,ZajedniCki poslovi“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

e MSFI 12 ,,Objavijivanje udjela u drugim subjektima®, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

e MRS 27 (preradgn 2011.) ,,Nekonsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012.
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 201 4.),

* MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima®, usvojen u EU
11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijegnja 2014.),

e Izmjene i dopune MSFl-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFi-ja 11 »Zajednicki poslovi“
i MSFl-ja 12 ,,Obiavljivanje udjela u drugim subjektima“ — ,Upute za prijelazno razdoblje*, usvojene u
EU 4. travnja 2013. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2014.),

¢ Izmjene i dopune MSFija 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 27 (revidiran 2011 .)»Nekonsolidirani financijski izvjestaji« -
»investicijski subjekti“, usvojene u Europskoj uniji 20. studenoga 2013. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

e lzmjene i dopuné MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje“ — .Prijeboj ﬂnan"cijske imovine i
ﬁnancijskih~ obvez}a“, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.).

° Izrhjene i dopune MRS-a 36 ,Umanjenje imovine* - .nformacije o nadoknadivom iznosu
nefinancijske imovine®, usvojene u EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo&inju
na dan ili nakon 1: sijecnja 2014.),

* lzmjene i dopune MRS-a 39 »Finncijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” - »Novacija izvedenica
{ nastavak raéunovodstva zastite”, usvojene u EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godi§nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumalenja nije dovelo do promjena
racunovodstvenih politika Drustva.
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Biljeske uz financijska izvjes¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tuma&enja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sliede¢i standardi, izmjene i

‘dopune postojecih standarda te tumacenja koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

Izmjene i dopune re{znih standarda i tumagenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-
2012.“ proizadle iz projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16,
MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u
Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili

nakon 1. veljace 2015.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tuma&enja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-
2013.“ proizasle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSF! 13 i MRS 40),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca

2014. godine (primjenjive na godis$nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2015.),

1zmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® - _Planovi definiranih naknada: doprinosi koje
uplacuju zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

Tumacenje IFRIC br. 21 ,Nameti“, usvojen u Europskoj uniji 13. lipnja 2014. godine (na snazi za

\
godinja razdoblja k?ja zapoginju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

" Drustvo predvida da nﬁhovo.usvajanjer neée imati zna&ajan utjecaj na financijske izvjestaje subjekta u

razdoblju njihove prve primjene.
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BiljeSke uz financijska izvje$¢a (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (skraGeno: OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena i dopuna
postojecih standarda i tumacenja o &ijem usvajanju Europska unija jo$ nije donijela odluku na dan 16.veljage
2015:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2018.),

* MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniene stavke“(na snazi za godidnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

¢ MSFI 15 ,Prihodi po ugovorima s kupcima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2017.),

® lzmjene i dopune MSFl-ja 10 »Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 »sUdjeli u
pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima® - prodaja odnosno ulog imovine izmedu
ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata(na snazi za godinja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2016.),

¢ Izmjene i dopune MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFi-ja 12 »Objavljivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednitkim
pothvatima“ - Investicijski subjekti“: primjena izuze¢a od konsolidacije“(na snazi za godisnja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

* Izmjene i dopune MSFlja 11 ,,Zajedniéki\poslovi“ - »Ratunovodstvo stjecanja udjela u zajednickom
upravijanju® (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

° lzmjene i dopune MRS-a 1 ,,Prezentlranje fi inancijskih izvjestaja“ — ,Inicijativa u vezi objavijivanja”
(na snazi za godisnja razdobija koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 »Nematerijalna
imovina“ - pojasnjenje prihvatijivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine
(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e Izmjene i dopuhe MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ~Poljoprivreda® -
,Poljoprivreda: plodonosne bilike* (na snazi za godisnja razdoblja ko;a zapodinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2016.) _

* lzmjene i dopune MRS-a 27 »Odvojeni financijski izvjestaji“-,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izvjestajima* (na snazi za godignja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2016.),

e lzmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-
2014.“ proizadle iz projekta godis$nje dorade MSFi-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (primjenjive na godignja razdoblja koja
Zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.).
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za razdoblje do 31. prosinéa 2014. godine

2. Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ziro raéun
‘Devizni radun — USD

Devizni racun — EUR

Ukupno

Fond nije imao oro&enih depozita na 31. prosinca 2014. godine.

3. Ulaganja u vrijednosne papire i depozite

Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Dionice domacih dioni¢kih drustava

Udjeli otvorenih investicijskih fondova inozemni izdavatelji
Dionice inozemnih dionickih drustava

Obveznice inozemnih izdavatelja

Ulaganja raspoloZiva za prodaju
Obveznice Republike Hrvatske
Obveznice domadcih gospodarskih subjekata

[

Ukupna ulaganja u vrijednosne papire i depozite
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31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014.
HRK HRK
- 277.667
- 26.167
- 467.547
- 771.381
31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014.
HRK HRK

- 10.420.653
- 4.358.114
- 5.816.642
- 1.133.722

- 21.729.131
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

3. Ulaganja u vrijednosne papire i depozite

Obveznice

Domace obveznice kotiraju na Zagrebaékoj burzi, izuzev obveznica HBOR-a i drzavnih obveznica koje Kotiraju na
europskim trZidtima vrijednosnica. Obveznice Republike Hrvatske koje je mirovinsko drustvo klasificiralo kao
ulaganje koje se drzi do dospijeéa, vrednuju se po amortiziranom troSku prlmjenom metode efektivhe kamatne
stope ostvarene prilikom svakog poetnog pojedina¢nog ulaganja. :
Dionice

Dionice kotiraju na domacem i stranim trzistima vrijednosnica. Knjigovodstveni iznos dionica koje kotiraju na
stranim trZistima vrijednosnica na dan 31. prosinca 2014. godine predstavlja trZiSnu cijenu temeljenu na posljednjoj
ponudi na kupnju na osnovnoj burzi (burza u zemlji osnutka izdavatelja). Knjigovodstveni iznos dionica koje kotiraju
na Zagrebackoj burzi na dan 31. prosinca 2014. godine predstavlja trZiSnu cijenu utvrdenu primjenom prosjecne
dnevne cijene trgovanja, ponderirane koligGinom vrijednosnih papira trgovanih na Zagrebackoj burzi odnosno
triiéhe cijene iz Bloomberg informacijskog sustava za strane vrijednosne papire.

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima vrednuju se prema vrijednosti neto imovine pojedinog fonda na dan
vrednovanja. Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima domacih izdavatelja vrednuju se prema vrijednosti neto
imovine na dan koji prethodi datumu vrednovanja.

Reklasifikacija obveznica
Tijekom 2014. godine nije bilo reklasifikacije obveznica.

4. Financijske obveze

2013. 2014.
HRK HRK

| | -
Obveze s osnove fer vrijednosti izvedenica - 80:806
Obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire - 8.550
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze - 45,356

Valutni derivativni instrument u iznosu od 36.806 kuna odnose se na fer vrijednost valutnih derivatnih instrumenata
&iji je ugovoreni iznos od 2.452.791 kunu.

5. Obveze prema mirovinskom drustvu

Obveza préma Drustvu za upravljanje fondom iznosi 18.398 kuna i odnosi se na naknadu za mjesec prosinac
2014. godine. Naknada za upravljanje se izra¢unava za svaki dan prilikom izraduna neto imovine Fonda i plac¢a se
mjesecéno.

6. Obveze prema banci skrbniku

Obveze prema depozitaru iznose 1.390 kuna odnose se na naknadu za mjesec prosinac 2014. godine. Naknada
depozitaru izracunava se za svaki dan prilikom izraéuna neto imovine Fonda i pla¢a se mjese&no.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

7. Neto imovina fonda

2013.

HRK

Neto imovina fonda na poéetku razdoblja

Broj obra¢unskih jedinica na poCetku razdoblja

Vrijednost obraunske jedinice na pogetku razdoblja (u kunama)

Neto imovina fonda na kraju razdoblja

Broj obracunskih jedinica na kraju razdoblja

Vrijednost obradunske jedinice na kraju razdoblja (u kunama)

2014. E
HRK

- B

_ (1

% [
48.660.393
462.726,9431
105,1601

Vlasnici mirovinskog fonda su njegovi &anovi &ije se viasniStvo utvrduje na temelju iznosa na pojedinaénom
ratunu. Doprinose u ime &lanova uplaéuje poslodavac. Za sve uplaéene doprinose REGOS obra¢unava ulaznu
naknadu te ju pla¢a izravno drustvu koje upravija mirovinskim fondom. Sredstva na radunu kod mirovinskog fonda
&lanovi mogu koristiti sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14). Svi uplaceni
doprinosi preradunavaju se u obraunske jedinice prema vrijednosti jedinice na dan uplate. Svaka obragunska
jedinica predstavija proporcionaini dio neto imovine fonda. U slu¢aju da pojedinac odiudi promijeniti odabrani
obvezni mirovinski fond ukupni iznos sa njegova rauna se uplacuje REGOS-u. Sukladno odredbama Zakona,
REGOS obragunava izlaznu naknadu te je izravno uplaéuje drustvu za upravijanje obveznim mirovinskim fondom,

a preostali iznos novoizabranom fondu.

Ry

8. Realizirani dobici / gubici od prodaje financijskih instrumenata

2013.
HRK

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka '
Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica ili realizirani gubici
prilikom dospijeéa
Ulaganja po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka =
Ukupno realizirani dobici / (gubici) -
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

9. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

_ 2013. 2014.
Prihodi od kamata i amartizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim
dospije¢em od: HRK HRK
- Obveznica - po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka ) - 19.010
- Obveznica — raspoloZivo za prodaju - 268.548
- Depozita - 8
Ukupno - 287.566

10.Prihod od dividendi

Prihod od dividendi iznosi 89.166 kuna i odnosi se na dividende od viasnickih vrijednosnica i inozemnih

investicijskih fondova.

11.Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drugtvom

Naknada za upravljanje za 2014. godinu iznosi 75.767 kuna i raduna se prema odredbama Statuta Fonda.

12. Nerealizirani dobici / (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente

2013.

Nerealizirani dobici na u(agahjima u financijske instrumente HRK
Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka o

Nerealizirani gubici na ulaganjima u financijske instrumente
Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka -

Neto nerealizirani (gubici) / dobici -

29 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A

2014.

HRK
1.241.818

-361.339

880.479

L AT —




Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

13.Povezane strane

Strane se smatraju povezanima ako jedna od njih ima moguénost kontrole nad drugom ili ima znadajan utjecaj nad
drugom u donosenju financijskih ili poslovnih odluka. U nastavku navodimo transakcije koje je Fond imao s

povezanim osobama za prikazana razdoblja:

Godina Prihodi  Rashédi Potrazivanja Obveze
31 prosinca 31 prosinca
HRK HRK HRK HRK HRK
Drustvo za upravljanje
Erste d.o.o. 2013 - - - -
2014 - 75.767 B 18.398
Vlasnici drustva za upravljanje
Erste & Steiermaerkiﬁsche bank d.d. 2013 - - - -
2014 65.788 24.873 - =
Erste Group Bank AG 2013 - - - -
2014 - 685 - -
Depozitar
SG Splitska banka d.d. 2013 - - o -
2014 8 40.755 771.381 9.940
2013 - - - -
Ukupno 2014 65.796 142.080 28.338
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

" Cilj upravljanja rizicima je identifikacija, procjena, analiza, mjerenje i kontrola izloZenosti likvidnim kreditnim,
trzi$nim, operativnim i ostalim rizicima radi efikasnog upravijanja pozicijom izloZzenosti prema tim rizicima u cilju
povecanja trzisne vrijednosti imovine Fonda, odnosno ostvarivanje odgovarajuéeg prinosa. Preuzimanje rizika je
neizbjezni dio poslovanja Fonda, no Drustvo upravija preuzetim rizikom kroz péstupak prepoznavanja, mjerenja i
nadzora rizika, putem kvalitativnih i kvantitativnih ograni¢enja rizika i drugih vrsta kontrola. Proces upravijanja
rizikom kljuéan je za odrzanje profitabilnosti Fonda. Fond je izlozen trzisnom riziku (trZidni rizik ukljuuje rizik
promjene cijene dionica, rizik promjene tecaja, te rizik promjene kamatnih stopa), kreditnom riziku te riziku
likvidnosti, koji proistjedu iz financijskih instrumenata u viasnistvu Fonda.

Drustvo za upravijanje Fondom nastupa kao konzervativan ulaga¢ na trZistima vrijednosnih papira, usmjereno je
'prvenstveno na sigurnost ulaganja zbog prirode poslovanja (ulaganje prikupljenih sredstava s ciliem povecanja
vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurala isplata mirovina ¢lanovima Fonda), a tek potom na proﬁtabilnost
ulaganja. Ulagagki cilievi Drustva temelje se na nacelima sigurnih ulaganja, raznolikosti portfelja i odrzavanja
dostatne razine likvidnosti, u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (odnosno primjenom
propisénih postotaka ulaganja u odredene vrijednosne papire i propisanih ogranienja u druge vrijednosne papire)
te na detaljnoj analizi rizika ulaganja koje redovito prati Odjel za nadzor i kontrolu rizika. Proces identifikacije i
upravijanja rizicima definiran je kroz Politiku i proceduru upravijanja rizicima Drustva .

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik od moguéih promjena fer vrijednosti ili promjena buduéih novéanih tokova financijskih
\
instrumenata zbog promjena trzi&nih varijabli kao $to su cijene dionica, kamatne stope ili teCajevi valuta.

Fond upravija trZi$nim rizikom rasprostranjenoscu svog ulagadkog portfelja vode¢i ratuna o zakonskim
ograni¢enjima ulaganja u financijske instrumente po vrsti instrumenata i zemljopisnoj podieli.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)
Rizik promjene cijena dionica

Rizik promjene cijena dionica je rizik nepovoljnih promjena fer vrijednosti dionica zbog promjene vrijednosti
dioni¢kih indeksa ili pojedinacnih promjena vrijednosti dionica. Ukupna |zlozenost riziku promjene cijena dionica
proizlazi iz ulaganja Fonda u dioni¢ke vrijednosne papire te otvorene dionicke mvestlcuske fondove. Fond upravlja
ovim rizikom disperzijom ulaganja na ve¢em broju dionickih trzita (burzi) i ogranléavanjem izlaganja dioni¢kim
vrijednosnim papirima do odredene maksimalne razine.

Sliede¢a tablica prikazuje osjetljivost fer vrijednosti financijskih instrumenata (dionica i otvorenih dionickih
investicijskih fondova) na promjene razliCitih dioni¢kih indeksa, uz pretpostavku da ostale varijable ostanu
nepromijenjene. Pretpqstavijeha razumna promjena vrijednosti indeksa koja se primjenjuje u analizi osjetljivosti
jednaka je standardnoj devijaciji dioni¢kog indeksa izratunatoj za 2014. godinu.

Pretpostavijena promjené vrijednosti indeksa primjenjuje se na odgovarajuéi indeksni fond u potpunosti, te na

odgovarajuée pojedinadne dionice u portfeliu (svaka dionica ima odgovarajuc¢i faktor beta, koji prikazuje _.

posliedi¢nu promjenu vrijednosti dionice u odnosu na promjenu odgovarajuceg dioni¢kog indeksa).

Promjena inozemnih indeksa primjenjuje se samo na strane fondove i dionice, a promjena CROBEXa samo na
domacde otvorene dioni¢ke fondove i pojedinaéne dionice.

U praksi se stvarni rezultati trgovanja mogu razlikovati od ove analize osjetljivosti i ta razlika mozZe biti znacajna.

Promjena - Ucinak na ukupnu Ucinak na ukupnu
vrijednosti sveobuhvatnu dobit sveobuhvatnu dobit
indeksa
Dioni¢ki indeksi :
‘ % 31.12.2013. 31.12.2014.
HRK HRK
DAX ' +6,3% - 322.331
CAC +5,3% - 200.440
EUROSTOXX 50 +5,3% - 156.400
S&P 500 +6,0% - 315.887
CROBEX _ +4,2% - 507.064
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (naétavak)

Rizik promjene cijena dionica (nastavak)

Koncentracija rizika promjene cijena dionica

Sliede¢a tablica analizira koncentraciju cjenovnog rizika u dionickom portfelju Fonda (prikaz se odnosi na

pojedina¢ne dionice, otvoreni dionicki investicijski fondovi iskljueni su iz analize) prema zemlji izdavatelja dionica

(s obzirom na izvornu burzu na Kkojoj je dionica uvrstena).

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

Hrvatska - ' 64,18%
Austrija - 1,55%
Slovenija . 2,73%
SAD - 31,54%
UKUPNO - 100,00%

Sljedeca tablica prikazuje izloZenost riziku promjene cijena dionica u dioni¢kom dijelu portfelja prema industrijama.
Podjela je prikazana po industrijskim grupama prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard Classification.

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

Komunikacije - 1,59%
Potrosacka roba, necikli¢ka - 44 .35%
Energija - 0,20%
Industrija - 9,87%
Financije - 5,16%
Potrosna dobra,ciklicka - 32,32%
Osnovni materijali - 1,55%
Tehnologija ' - 4,96%

- UKUPNO - 100,00%
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena u deviznim tegajevima. Sigurna
ulaganja, rasprostranjeni portfelj i neprestano praéenje promjena deviznih teajeva smanjuju ovaj rizik. Sluzbena
valuta Fonda je kuna, a znacajan dio ulaganja u financijske instrumente denominiran je u stranim valutama,
pretezito u eurima (EUR). Ove pozicije preradunavaju se u hrvatske kune primjenom vazedéeg te€aja na datum
bilance. Tecajne razlike nastale svodenjem. imovine i obveza u hrvatske kune na datum bilance uklju¢ene su u
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti fonda, ali ne utje€u na nov&ane tijekove. Fond je tijekom 2014. godine koristio
derivatne instrumente (forwarde) za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.

33 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A

P A AN e e




BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama i domacoj valuti (u tisuéama kuna) na dan 31. prosinca 2014. godine:

Ostale b
EUR UsD Valute HRK Ukupno
IMOVINA _
“Novac i sredstva na raéunima kod
bagska | 467.546 26.167 - 277.667 771.381
Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz 4.232.128 7.084.440 - 10420853  21.737.222
ragun dobiti i gubitka
Vrijednosnice raspolozive za prodaju 9.992.913 1.628.392 14.564.502 26.185.807
Ostala potraZivanja 3.247 27.880 31.127
UKUPNA IMOVINA (1) 14.692.588 8.742.247 - 25.290.702 48.725.537
Obveze
Obveze s osnova ulaganja u : 36.806 - 8.550 45.356
vrijednosnice
Obveze prema drustvu za upravijanje . _ . o
[ oA 18.398 18.398
Obveze prema skrbni¢koj banci - - - 1.390 1.390
- 36.806 - 28.338 65.144
Sredstva vlasnika udjela u Fondu
Izdane obradunske jedinice - - - 46.312.387 46.312.387
Revalorizacija vrijednosnica v ) "
raspoloZivih za prodaju g g 1 348.517
Dobit tekuée godine - - - 1.999.489 1.999.489
ol : - - 48.660.393 48.660.393
UKUPNE OBVEZE | SREDSTVA ‘
VLASNIKA UDJELA (2) - 36.806 - 48.688.731 48.725.537
NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2013. PRIJE 14.692.588 8.705.441 - -23.398.028 -
UTJECAJA DERIVATA(1) - {2)
Utjecaj derivata:
[znos valute kupliene u buduénosti 2.525.325 - - - 2.525.325
Iznos valute prodane u buduénosti -2.488.519 - - -2.488.519
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Osijetljivost na razumno moguce promjene tedaja valuta uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na
dan bilance je kako slijedi:

Promjena
tecaja

%

31.12.2013.

EUR

usb

31.12.2014.

——  EUR

usbD

Promjena
te€aja

+/-3%

+/-3%

Kamat'ni rizik

%

U¢inak na ukupnu sveohuhvatnu
dobit

HRK

Ucinak na ukupnu sveobuhvatnu =

dobit

HRK

516.537/-516.537

186.508/-186.508

Kamatni rizik je rizik da e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée nov&ane tokove financijskih

instrumenata ili njihove fer vrijednosti. Veéina izlozenosti kamatnom riziku proizlazi iz ulaganja u duZnicke
vrijednosne papire.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

Sljedeéa tablica prikazuje analizu izloZenosti Fonda kamatnom riziku. Imovina i obveze Fonda kategorizirane su, ovisno o

tome $to nastupa ranije, ili prema promjeni cijene u skladu s ugovornim dospijecem, ili prema dospijecu glavnice.

Na dan 31. prosinca 2014.

IMOVINA

Novac kod banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz ra&un dobiti i gubitka
Vrijednosnice raspoloZive za
prodaju

Ostala potrazivanja
UKUPNO

OBVEZE

Obveze prema drustvu za
upravljanje Fondom

Obveze prema skrbnickoj banci

Obveze s osnova ulaganja u
vrijednosnice

UKUPNO
RAZLIKA

'0-3 mjeseca

771.380

176.834.451

17.145.027
802.507

802.507

3-6
mjeseci

6-12
mjeseci

"1-5 godina

17.585.492

17.585.492

17.585.492

Ead

Vise od 5
godina

1.141.812

8.600.315

9.742.127

9.742.127

Bez
kamatnog
rizika

20.595.411

20.595.411

18.398
1.390
45.356
65.144
20.530.267

Ukupno

771.380
21.737.223
26.185.807

31.127
48.725.537

18.398
1.460
45.356

65.144
48.660.393

Sliedeéa tablica prikazuje osjetljivost ukupne sveobuhvatne dobiti Fonda na promjene referentnih kamatnih stopa,
uz pretpostavku da ostale varijable ostanu nepromijenjene.

Pretpostavijeni pomak krivulje kamatnih stopa je standardna devijacija referentne kamatne stope po pojedinoj

valuti (prinos referentne drzavne obveznice). Izratun pretpostavlja puni paralelni pomak (promjena kamatne stope

primjenjuje se jednako na sve ro&nosti).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
|

Kamatni rizik (nastavak)

Promjena kamatne

stope
Kamatne stope
bps (0,01%)

HRK

+/-14
EUR

+/-34
usD

+/-47

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Fond imati poteskoéa u osiguranju dostatnih sredstava za podmirenje obveza vezanih
za financijske instrumente. Imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novca i sredstava na ragunima kod
banaka, dionica, obveznica i ostalih vrijednosnih papira koji kotiraju na' domacem i medunarodnom trzistu i koji se
mogu trenutno realizirati uz neznatne promjene vrijednosti. Obveze Fonda prema viasnicima udjela isplacuju se
prilikom prelaska ¢&lana u drugi mirovinski fond, u sluCaju smrti €lana fonda i ukoliko je &lan fonda ispunio uvjete za
mirovinq. S obzirom da Fond nema obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik proiziazi iz redovnog

Ucinak
HRK

31.12.2013.

Uéinak
HRK

31.12.2014.

-63.795/ 63.795

-172.162/ 172.162

-66.283/ 66.283

posiovanja Fonda i iz navedenih razioga, a poradi zadovoljavajuce likvidnosti Fonda, rizik je nizak.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje dospijeca nediskontiranih nov&anih tokova imovine i obveza do jedne godine dospijeéa u

kunama:

31. prosinca 2014. godine

Imovina

Novac kod banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka

Vrijednosnice raspolozZive za prodaju
Ostala potrazivanja
UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u
vrijednosnice |

Obveze prema drustvu za upravljanje
Fondom

Obveze prema skrbnic¢koj banci
UKUPNE OBVEZE

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2014. (1) -(2)

) Do 3

Reipozly mjeseca
771.380 -
20.595.411 -
- 31.127
21.366.791 31.127
- 45.356
- 18.398
- 1.390
- 65.144
21.366.791 -34.017

1-5 godina

17.585.492

17.585.492

17.5685.492

VisSeod 5
godina

1.141.812
8.600.315

9.742.127

9.742.127

Ukupno

771.380
21.737.223

26.185.807
31.127
48.725.537

45.356

18.398

1.390
65.144

48.660.393

-y | v- *w - . \ e . . . - . - .
Dospijece obveza prema udjelni¢arima ovisi o vremenu njihovog umirovljenja. Zakon o mirovinskom osiguranju

predvida odlazak u mirovinu pet godina prije i pet godina nakon Zivotne dobi sluzbenog umirovljenja (65 godina za

muskarce i 60 godina za Zene). Sluzbena dob umirovljenja za Zene pomi€e se za tri mjeseca svake godine tijekom
sljede¢ih osamnaest godina, kada ée konaéno biti 65 godina.

Sljedeca tablica prikazu}nje nediskontirane novcéane tokove odljeva sredstava udjelniCarima u dva scenarija.

Pretpostavka prvog (konzervativnog) scenarija je da udjélniéari odlaze u mirovinu na pocetku dozvoljenog
zakonskog roka, tj. najranije moguce odlaze u prijevremenu mirovinu (Zene s 56, a muskarci sa 60 godina). Drugi
(optimalni) scenarij pretpostavija da udjelni¢ari odlaze u mirovinu u dobi sluzbenog umirovijenja (61 godina za

Zene, 65 za muskarce).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdobije do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijeée novéanih tijekova po dugoroénim obvezama udjelni¢arima na dan 31.

. vise od 10
_ do 10 godina godina
Obveze prema udjelnicarima s
osnove izdanih jedinica _
Konzervativni scenarij 2.528.265 46.132.128
Optimalan scenarij 0 48.660.393

Napomena: Izradun u stupcu “do 10 godina” predstavija zbroj obraunskih jedinica svih Zenskih ¢lanova starijih od
46 godina i svih muskih ¢lanova starjih od 50 godina pomnoZen s vrijedno$Cu obracunske jedinice na dan

izvjestaja.

Krajem 2014. godine velika vecina imovine Fonda imala je dospije¢e do 10 godina. Kako se za vecinu obveza
udjelni¢arima o&ekuje da ¢e dospjeti nakon 10 godina od datuma izvje$taja, Fond nije znacajno izloZen riziku
likvidnosti u razdoblju od stjedeéih 10 godina. Na kraju 2014. godine ukupna kratkoroZna imovina Fonda (sa
dospijeéem do godine dana) znaéajno je veéa od pretpostavljenih isplata udjelni¢arima u istom razdoblju, ¢ak i

prema konzervativhom scenariju.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani

¢ime Ce drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZen riziku financijskih gubitaka ako druga strana u

transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti SVOju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu umanjena je diverzifikacijom, te pazljivim prac¢enjem kreditnog polozaja

izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pradenjem trZista vodeéi raduna o zakonskim limitima

drzanja pojedinih financijskih instrumenata.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima namiruju se nakon isporuke putem ovilastenih brokera. Rizik

neplacanja je minimalan jer se prodani vrijednosni papiri isporuguju tek nakon &to je odgovarajudi iznos plaéen
brokeru. Prilikom kupnje, placanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporu&eni. Ako bilo koja strana ne

ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuéuje.

Sljedeca tablica prikazuje duznitke vrijednosne papire, depozite i novéana sredstva kod banaka, te potraZivanja, <

kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2013.  31. prosinca 2014.

Novac kod banaka - 771.381
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i

; - 1.141.812
gubitka
Duznicke vrijednosnice raspoloZive za prodaju - 26.185.807
UKUPNO - 28.099.000

Sljedeca tablica prika‘zdje duzni¢ke vrijednosne papire Fonda prema kreditnim ocjenama kreditnih agencija.

S&P rating .

31. prosinca 2013.  31. prosinca 2014.
BB - 92,99%
A- - 4,18%
Nema ocjene - 2,83%
UKUPNO ; 100,00%
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik {(nastavak)
Sliedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema zemljopisnoj distribuciji

(zemlji izdavatelja).

31. prosinca 31. prosinca E
‘ 2013. 2014. :
Hrvatska ! - 95,82%
Slovenija - 4,18%
UKUPNO ! . 100%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po industrijama.
(distribucija po industrijama prikazana je prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard Classification).

31. prosinca 31. prosinca
‘ 2013. 2014.
Drzava = 97,17% e
Potro3na dobra,ciklitka - 2,83%
UKUPNO - 100,00%

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjela a nenapladena potraZivanja.

L3
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31, prosinca 2014. godine

15. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo mozZe razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu
upucenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobi&ajenim trzisnim uvjetima. Fer vrijednost se
temelji na kotiranim trzisnim cijenama ako su dostupne. Ako trzisne cijene nisu dostupne, fer vrijednost; se
procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov¢anog tijeka ili drugih odgova?éjuéih tehnika vrednovanja. Drustvo
Za upravljanje fondom smatra da iskazane vrijednosti odrazavaju fer vrijednosti financijskih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nije imao ulaganja koja se drZe do dospijeca.

Na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstveni iznosi novca, potrazivanja i obveza priblizni su njihovim fer
vrijednostima radi kratkoro&ne prirode ovih financijskih instrumenata.

Sljedeéa tablica prikazuje podjelu vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti, prema razinama 1 do 3 ovisno o

nacinu na koji je utvrdena fer vrijednost,:

* Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na

aktivnom financijskom trzistu.

* Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost

vidljivi na trzistu, izravno ili neizravno.

¢ Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znacajno utje¢u na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani

na vidljivim trZi$nim podacima.
Razina 1 ukljuguje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne za

aktivnog trzista.

pise za koje se cijena moze isgitati s kotacija

Razina 2 ukljuéuje investicijske fondove koji u svojem portfelju imaju vrijednosne papire kojima se trguje na
aktivnom trZistu, i kojima se cijena odreduje redovito (na dnevnoj osnovi), te financijski instrumente Cija se fer
vrijednost neizravno odreduje iz cijena na aktivnom trigtu.

Razina 3 ukljuéuje zatvorene investicijske fondove za koje se vrijednost udjela ne utvrduje na redovnoj osnovi

(fon_dovi rizicnog kapitala).

Na dan 31. prosinca 2014. Razina 1 Razina 2 Razina 3 UKUPNO
Vrijednosnice po fer vrﬁjednosti kroz ra&un

dobiti i gubitka

Dionice domacéih dioni¢kih drustava 10.420.653 - - 10.420.653
Dionice inozemnih dionikih drustava 5.816.644 - - 5.816.644
Obveznice inozemnih izdavatelja 1.141.812 - - 1.141.812
Udjeli otvorenih investicijskih fondova inozemni

izdavatelji 3.407.280 950.834 - 4.358.114
Ukupno vrijednosnice po fer vrijednosti kroz =

radun dobiti i gubitka 20.786.389‘ 950.834 ; 21.737.223
Vrijednosnice raspolozive za prodaju

Obveznice domagih gospodarskih subjekata 773.054 35.365.279 - 773.054
Obveznice Republike Hrvatske 25412753 - - 25.412.753
Ukupno vrijednosnice raspolozive za prodaju 26.185.807 159.962.904 - 26.185.807
UKUPNO ' 46.972.196 950.834 - 47.923.030
Derivatne financijske obveze - 36.806 - 36.806
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje do 31. prosinca 2014. godine

15. Fer vrijednost ﬂnahcijskih instrumenata (nastavak)

Upravljanje neto imovinom pripisanom &lanovima Fonda

Neto imovina pripisana ¢lanovima Fonda ovisi o iznosima nov€anih primitaka od ¢lanova Fonda umanjenim za
odljeve élanova iz Fonda, o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tekuée godine i zadriahoj dobiti iz prethodnih godina, te o
iznosu revalorizacijske rezerve po financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

Bududéi da ne postoje propisani kapitalni zahtjevi, osnovni ciljevi upravljanja neto imovinom pripisanom ¢lanovima
Fonda su:

e osiguranje dostatne likvidnosti kako bi u svakom trenutku bilo dostatnih sredstava za isplate ¢lanovima
Fonda,

e investiranje nov¢anih primitaka od €lanova u plasmane u skladu sa zadanom strukturom diverzifikacije
portfelja, te rizicnim profilom koji zadovoljava zahtjeve razboritosti i opreza pri ulaganju a istodobno donosi
odgovarajuéi prinos,

e ofuvanje dostatne velic¢ine Fonda kako bi operacije Fonda bile trodkovno efikasne.

16. Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon 31. prosinca 2014. godine nije bilo zna&ajnih promjena u poslovanju Fonda, odnosno ne postoje nove
informacije o procjenama nacinjenim na dan bilance koje bi znadajno utjecale na financijska izvje§¢a Fonda za
razdoblje zavreno 31. prosinca 2014. godine.

17. Odobrenje financijskih izvjestaja

kS
Financijski izvjestaji na stranicama od 6 do 43 su odobreni za izdavanje 16. oZujka 2015. godine u ime Uprave
Erste d.o.o. drustva za dpravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime obveznog mirovinskog
fonda Erste Plavi kategorije A dd strane:

Petar Vlai¢ | atasa lvanovic
Predsjednik k(p ve
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ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B

Financijska izvje$¢a na dan 31. prosinca 2014. godine
zajedno s izvje§¢em neovisnog revizora
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Profil fonda

Nastanak i povijest

Erste Plavi obvezni mirovinski fond (u nastavku ,Fond“ ili ,Erste Plavi*) je 5. studenoga 2001. godine osnovalo drustvo
Adriatic invest d.o.o. - drutvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom ("Drustvo”) na temelju odobrenja za
osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravijanja mirovinskim fondom koji je izdala Agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja ("HAGENA"). Drustvo je u 2004. godini preimenovano u Erste d.o.o. drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Fond je zapo&eo poslovati 30. travnja 2002. godine uplatom doprinosa s
racuna SredisSnjeg registra osiguranika prikupljenih u razdoblju od 2. sije&nja 2002. do 30. travnja 2002. godine. E
Sukladno novom Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima Erste Plavi obvezni mirovinski fond od 21. kolovoza
2014. godine postaje Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B.

Clanom Fonda moze postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom osiguranju, te
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima. Osiguranik moZe biti &lan mirovinskog fonda kategorije B, ako je do
dana ispunjenja stardsnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu prema zakonu koji ureduje mirovinsko
osiguranje, ostalo 5 i vi§e godina.

Nadzor nad Fondom vrsi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usiuga (u nastavku: ,HANFA®). Do 1. sijeénja 2006
godine nadzor nad Fondom obavljala je Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (u nastavku: HAGENA).

Osnovna djelatnost

Mirovinski fondovi se dijele u tri kategorije: A, B i C. Kategorije se medusobno razlikuju po ograni¢enjima &lanstva tg

investicijskoj strategiji i ograni€enjima u ulaganja, sukladno odredbama Zakona.

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B ("Fond") je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji se kao fond
posebne vrste osniva radi prikupljanja novéanih sredstava upladivanjem doprinosa &lanova mirovinskog fonda i
ulaganja tih sredstava sa ciliem povecanja vrijednosti mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima mirovinskog fonda, u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima ("Zakon").

\
Mirovinski fond je u vlasnidtvu svojih &lanova &ija se pojedinadna viasnic¢ka prava odreduju s obzirom na iznos
sredstava na njihovom racunu.

Dru$tvo za upravijanje Fondom .

Sukladno statutu Fonda i u skladu s odredbama Zakona, Fondom upravija Erste drustvo s ograniéenom
odgovornoscu za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (“Drustvo”), koje jaméi i odgovara za
poslovanje Fonda, kao i za $tetu pocinjenu vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem suprotno Zakonu i Statutu Fonda.
Drustvo je 01. prosinca 2014. godine pripojilo Erste DMD d.0.0. dru$tvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i promijenilo naziv u Erste d.o.o. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Sukladno Zakonu, Drustvo Fondu zaracunava naknadu za upravijanje koja se obraunava dnevno po godisnjoj stopi
(u. 2014. godini 0,45%; é u 2013. godini 0,45%) na ukupnu imovinu Fonda umanjenu za sve obveze s osnove
ulaganja. Imovina Fonda vodi se i evidentira odvojeno od imovine Drustva.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitara kome ¢e povjeriti Cuvanje sredstava Fonda. Depozitar Fonda je
Societe Generale Splitska banka d.d., Rudera Boskovi¢a 16, Split ("depozitar"). Depozitar procjenjuje vrijednost
imovine Fonda u skladu sa zakonom i mjerodavnim propisima. Drudtvo drZi sredstva jamstvenog pologa kod
depozitara na zasebnom raCunu. Sukiadno odredbi Statuta Fonda, tijekom 2014. godine depozitar zaraunava

1 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B



Profil fonda (nastavak)

naknadu za svoje usluge u visini od 0,034% ukupne imovine Fonda umanjene za sve obveze s osnove ulaganja
(2013. godina: 0,034%).

Sredisnji registar osiguranika

Sredisniji registar osiguranika ("REGOS") je ustanova osnovana uredbom Viade Republike Hrvatske sa zadadom
prikupljanja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o pojedinadnim ra¢unima
¢lanova mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, racuna i sredstava u ime ¢lanova. k

Uprava i Nadzorni odbor

Upravljacku strukturu Drustva éine:

Nadzomi odbor

Kresimir Gunjaga Predsjednik Nadzornog odbora od 5. sije€nja 2011.

Franz Bichler Zamjenik Predsjednika od 24. veljate 2011.

Christoph Wolf Clan od 5. svibnja 2009.

Sanja Mileti¢ Clan od 6. rujna 2013. B
Marko Markié¢ Clan od 12. srpnja 2013. -
Damir Ivastinovié Clan do 12. srpnja 2013.

Dejan Donev Clan do 22. travnja 2013.
"Uprava

Petar Viai¢ Predsjednik

Natasa Ivanovié Clanica

Senka FekezZa Klemen Prokurist do 14. kolovoza 2014.

Senka Fekeza Klemen Clanica od 1. prosinca 2014.

2 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
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Odgovornost za financijske izvjestaje |

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijska izvjeS¢a za svaku
financijsku godinu budu pripremliena u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14) i 5}}.;
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/12), tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Uprava Drustva razumno oéekuje da Fond ima odgovaréjuéa sredstva za nastavak poslovanja u dogledqoj ‘
buducnosti. Iz navedenog razloga, Uprava Drustva i dalje prihvada nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih f %
. - iRt

izvjesdtaja.

Pri izradi financijskih izvje$taja, Uprava Drustva je odgovorna: ‘

za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politika; 1

e zarazumne i oprezne prosudbe i procjene; : i
e za primjenu vazecih raéunovodstvenih standarda; i

e za pripremanje financijskih izvjestaja po nagelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da e ; g
Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti. ]

Uprava Drustva odgovorna je za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s =
prihvatljivom to€no$cu odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izviestaja s vazeéim
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14) i Pravilniku o financijskim izvje$tajima mirovinskih fondova
(NN 137/12). Drustvo za upravijanje je takoder odgovorno za &uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje
razumnih mjera radi sprie¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Odobreno od strane Uprave Erste d.0.0. - drudtva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u
ime Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda katego\rije B:

Petar ﬁ
Predsje(dY k Ubrave
Y

Natasa lvanovi¢
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- Deloitte d.o0.c.
e o I e ) ZagrebTower
W Radnitka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska

OIB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora

{
Vlasnicima Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije B )
¥
Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B (u nastavku:
"Fond"), koji obuhvaéaju bilancu na dan 31. prosinca 2014. godine, ra¢un dobiti i gubitka, izviestaj o
promjenama u glavnici i nov&ani tok za tada zavr§enu godinu, te saZetak zna&ajnih radunovodstvenih
politika i biljeski uz financijske izvjestaje prikazanih na stranicama 6 - 51.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
ratunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj' i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su neophodne za omogucavanje sastavljanja izvjestaja koji su bez znagajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovomost

Nasa je odgovornost izraziti mi$ljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
ﬁnahcijski izvjeétaji bez znalajnog pogresnog prikazivanja. Revizija ukljuuje obavljanje postupaka radi
dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o
revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znagajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed
prijevare ili pogres$ke. U stvaranju tih prociena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za
subjektovo sasta\}ljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
su primjereni u okolndstima, ali ne i za namjenu izrazavanja misljenja o uginkovitosti internih kontrola
poslovnog s'ubjekta. Revizija takoder ukljuéuje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ragunovodstvenih
politika i razumnosti radunovodstvenih procjena koje je stvorio menadZment, kao i ocjenjivanje cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su q“evizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizorsko misljenje.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtagnik; posiovna banka: Zagrebatka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 8631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
‘Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, Z. raun/bank account no. 2340009—1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukiadno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjevere Irske (izvarne “ UK private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan

pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Izvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znagajnim odrednicama, financijski
poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove

za tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskim radunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u
Republici Hrvatskoj.

Ostala pitanja
Financijske izvjeStaje Fonda za godinu zavr§enu 31. prosinca 2013. godine revidirao je drugi revizor koji je
18. ozujak 2014. godine izrazio pozitivno misljenje o tim financijskim izvjestajima,

Branis rtacnik ‘ &
~
Predgjednik-Uprave i pviasteni re
‘ e *

Deloitte d.o.o.

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta -
] POZICIJA IMOVINE BiljeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 7.733.496.442 | 8.719.053.847
10 Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 2 2 94.949.318 37.297.575
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti "
(EAOP4 do AOP7) 3 KL 7.638.547.124 | 8.681.756.272
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
3] dobit ili gubitak 4 3.233.120.887 | 3.077.777.495
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 2.528.032.523 | 3.724.701.220
8 Zajmovi i ‘potraiivanja 6 - -
5 Ulaganja koja se drze do dospijeca 7 1.877.393.714 | 1.879.277.557
OSTALA IMOVINA (EAOP9 do AOP14) 8 98.708.245 133.985.885:
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih
11+12 papira i ostala potrazivanja 9 2.359.021 25.299.864
Potrazivanja s osnove dividendi, novéanih 1
= depozita i otplata obveznica 19 94.862
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 619.048 -
15 PotraZivanja od mirovinskog drustva | banke 12 } =
skrbnika | =
16 f’ot_ra_iivanja $ osnova prijenosa obracunskih 13 115.581 21.993
jedinica
18 Potre_xzuvahja po steenoj kamati i ostala 14 95.614.595 108.609.166
imovina
UKUPNA IMOVINA (AOP1 +AOP38) 15 7.832.204.687 | 8.853.039.732
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 16 1.154.608.945 731.170.557
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+A0OP19) 4 17 1.558.670 271.410.057
Obveze s osnove ulaganja u vruednosne
20+21 papire | ostale obveze 18 1.558.670 31.210.057
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, ' y
22 depozite i repo poslove i 240-200:000
) OSTALE OBVEZE (EAOP21 do AOP25) 20 4.494.503 4.086.893
23 Obveze prjema mirovinskom drustvu 5 21 2.974.032 3.255.485
24 Obveze prema banci skrbniku 6 22 224,705 245970
25 Ostale obveze fonda 23 619.048 .
26 _Obye;e $ osnove prijenosa obragunskih 24 676.718 438.649
jedinica
28 Obveze po obracunatoj kamati i ostale obveze 25 - 146.789
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE
(AOP17+AOP20) 26 6.053.173 275.496.950
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0P26) 7 27 7.826.151.514 | 8.577.542.782
Broj izdanih obragunskih jedinica 28 41.004.831 40.810.923
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ 29 190,8593 210,776

JEDINICI (AOP27/AOP28)
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kétegorije B
lzvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta POZICIJA IMOVINE BiljeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine
9%(8)?)"“ Nov&ani primici od Elanova fonda 30 | 5.490.698.982 | 6.148.871.352
91 Nov¢ani priinici po osnovi drzavnih poticaja Sl 5 -
90x ?::?;S)ani primici s osnove promjene &lanstva 32 985.219.899 993.853.195
92 ;\il;;i?m izdaci s osnove promjene &lanstva 33 -281.394.105 -502.936.412
939(;3"“ Nov&ani izdaci temeljem isplate mirovina il 144677217 | -617.433.917
93x Novéani izdaci zbog smrti &lana 35 = -
94 Dobit/gubitak tekuée financijske godine 36 409.977.721 | 646.618.851
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 1.177.715.445 | 1.587.693.166
26 Revaloriz_acija financijske imovine raspolozive 38 188.610.789 320.876.547
za prodaju
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite e - -
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA 40
IMOVINE (EAOP30 do AOP39) 7.826.1561.514 | 8.577.542.782
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva =i 1.154.608.945 731.170.557

Prilozene ra¢unovodstvene politike i bilieke sastavni.su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime Uprave Erste d.o.0. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime

obveznog mirovinskog fonda Erste Plavi kategorije B:

Petar Vlai¢ \
Predsjednik Upray

7 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

.s'lff":it:e POZICIJA IMOVINE BilieSke | AOP | 31.12.2013. | 31.12.2014.
PRIHODI OD ULAGANJA 42
Realizirani dobici od prodaje financijskih z
73 instrumenata 8 43 92.456.259 | 114.502.022
' Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) :
70 imovine s fiksnim dospije¢em 9 44 | 286.327.055 | 318.213.374
Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih
71 (bez 71x) instrumenata (iskljutujuéi vrijednosne papire) = 53.127.183 | 63.105.751
74 Prihodi od dividendi 10 46 38.784.013 | 39.891.309
75 Ostali prihodi 8 47 20.813.218 | 41.108.032
UKUPNQ PRIHODI OD ULAGANJA (ZAOP43 do 48 | 491.507.728 | 576.820.488
AOQP47)
RASHODI 49
Realizirani gubici od prodaje financijskih
63 instrutiehata : 8 50 7.452.563 | 27.453.446
Negativne te€ajne razlike od monetarnin
60 (bez 60x) | financijskih instrumenata (iskljuCujuéi vrijednosne 51 53.640.579 | 56.990.978
papire)
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 1 52 33.201.451 37.029.459
65 Naknada banci skrbniku 53 2.508.554 2.797.781
66 Transakcijski trodkovi 54 31.870 66.120
64 Umanjenje imovine 55 6.930.500 -
69 Ostali rashodi 8 56 5.443.961 8.268.705
UKUPNO RASHODI (FAOP50 do AOP56) 57 1109.209.478 | 132.606.489
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE (AOP48-AOP57) 58 | 382.298.250 | 444.213.999
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 59
IZVEDENICE
72-62 (bez | Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u
72xi62x) | financijske instrumente - 60 23:347.972 | 52.197.310
72x -62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 12.495.087 -4.041.053
71x -60x | g‘:;‘i’r;eé?j“e razlike od ulaganja u vrijednosne 62 | -8163.588 | 154.248.505
UKUPNd NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD :
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 63 27.679.471 | 202.404.852
IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0P63) 64 | 409.977.721 | 646.618.851
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT :
(AOP66+AOP67) 65 -86.703.994 | 132.265.759
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine 66 | -86.703.994 | 132.265.759
raspolozive za prodaju
Dobici/gubici od .instrumenata zastite novéanog 67 _ 7
tijeka ;
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT
(AOP64+AOP65) 68 | 323.273.727 | 778.884.610
Reklasifikacijske usklade 69 - -

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime Uprave Erste d.0.0. drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime

obveznog mirovinskog fonda Erste Plgvi kategorije B.
Petar Vlai¢ \ \

Predsjednik Uprave )

16. oZujka 2015. godine
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
Izvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

31.12.2013.

AOP132+ AOP133)

AOP 31.12.2014.
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (EAOP104 do ) y 401
AOP123) 103 875.008.789 30.158.40
Dobit ili gubitak 104 409.977.720 646.618.851
- Nerealizirane pozitivne i négativne teCajne raziike 105 8.163.588 -154.248.595
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi - 106 = ™
Prihodi od kamata 107 -286.327.056 -318.213.374
Rashodi od kamata 108 - 944.966
Prihodi od dividendi 109 -38.784.013 -39.891.309
Umanjenje financijske imovine 110 6.930.500 -
Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer 111 -614.458.885 23 4‘31 4.735
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i )
Povec¢anje (smanjenje) financijske imovine raspolozive za 112 -755.992.318 -992.202.882
rodaju A il s
Primici od kamata 113 271.584.938 305.218.801
Izdaci za kamate 114 - -798.177
Primici od dividendi 115 39.917.393 39.836.447
Povecanje (smanjenje) ostaﬂe financijske imovine 116 83.223.080 1.193.354
Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje 117 -1.739.857 -22.940.843
vrijednosnih papira i ostala potraZivanja
Povecanje (smanjenje) potraZivanja od mirovinskog 118 B "
drustva i banke skrbnik
Povecanje (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih 119 116.268 712.636
aktivnosti : )
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 120 1.162.200 29.651.387
vrijednosne papire i ostale obveze \ .
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u 121 : 240.200.000
plasmane, depozite i repo poslove )
Povecanje (smanjenje) obveza prema mirovinskom drustvu ) 122 408.209 302.718
i banci skrbniku ‘ - :
Povecanje (smanjenije) ostalih obveza iz poslovnih 123 809.444 -857.116
aktivnosti ’
Novéani tok iz financljsklh aktivnosti (X od AOP125 do 124 649.784.742 -27.493.342
AOP131) :
Primici od €lanova fonda 125 681.829.890 . 668.172.369
Primici po osnovi drzavnih poticaja 126 - s
Primici s osnove promjene &lanstva 127 6.602.731 8.633.296
Izdaci s osnove promjene ¢&lanstva 128 -3.061.148 -221.542.307
Izdaci temeljem isplate mirovina 129 -35.586.731 -472.756.700
Izdaci zbog smrti &lana 130 B =
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 131 # 3
Neto poveéanje (smanjenje) novca i nov&anih 132 -225.224.047 .57.651.743
ekvivalenata (AOP103+ AOP124)
Novac i novéani ekvivalenti na po&etku razdoblja 133 320.173.365 94.949.318
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 134 94.949.318 37.297.575

I
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Bilieske uz financijska izvjeséa
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014, godine

1. Racdunovodstvene politike

Osnove radunovodstva

Poslovne knjige Fonda vode se u kunama (HRK) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i

racunovodstvenim nagelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran -

Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i vezanim pravilnicima. ) i

Osnova pripreme financijskih izvjestaja
Financijska su izvjeS¢a sastavljena Po nacelu povijesnog trogka, osim ako se ne zahtjeva ili je dopusteno

drugadije, u skladu $ hrvatskim Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova.

Ragunovodstveni propisi vaze¢i u Republici Hrvatskoj poéivaju na odredbama Zakona o raéunovodstvu (ZoR)
(Narodne Novine 109/07, 54/13). Sukladno &lanku 3. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika. Ovi
poduzetnici sastavljaju i prezentiraju godisnje financijske izvjestaje primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja (,MSFI*) te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji i
interpretiranih ili izmijenjenih od strane regulatora — HANFA-e.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji mirovinskog fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom 0 obveznim mirovinskim
fondovima (Narodne novine broj 19/14), Zakonom o racunovodstvu (Narodne novine broj 109/07, 54/13),
Pravilnikom o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne novine 118/07 i 154/11) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/1 2).
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Bilieske uz financijska izvjeséa (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine
|

1. Raéunovodstvene politike (nastavak)

Izjava o uskladenosti (nastavak) L
Zakonski raé‘unovodstveni propisi primjenjivi za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj zasnivaju se na I[
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja prihvaéenim u Europskoj uniji (,MSFI), a glavne |
razlike izmedu ratunovodstvenih propisa za mirovinske fondove u Repubiici Hrvatskoj i MSFI su: ,

e zahtjev Agencije za prezentacijom financijskih izvjestaja u obliku propisanom obrascima iz Pravilnika
o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12), dok MSFI ne propisuje
obrasce financijskih izvjestaja, i

e zahtjev Agencije iz Pravilnika o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne Novine
118/07 i 154/11) da se za utvrdivanje fer vrijednosti viasni¢kih i dugoroénih duznickih vrijednosnih
papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj ili izvan Europske unije i zemalja ¢lanica OECD-a
primjenjuju prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane koli&inom trgovanih vrijednosnih papira, dok MSFI
utvrduje fer vrijednost kao cijenu koja bi se primila za prodaju imovine ili bila placena za prijenos
obveza u uobigajenoj transakciji izmedu sudionika na trzi§tu na datum mjerenija (tj. "izlazna cijena’).
Koristenje trenutnih ponudbenih cijena za vrednovanje pozicija imovine je dozvoljeno ali ne i
obvezno.

Takoder, sukladno Pravilniku, duznigki vrijednosni papiri kojima se nije trgovalo na aktivnom trzistu,
vrednuju se po amortiziranom trogku primjenom metode efektivne kamatne stope, dok MSFI nalaze
primjenu drugih modela vrednovanja.

Ovisno o okolnostima na trzistu, efekt spomenutih razlika moZe biti materijalan.

e

Poslovni segmenti
Za potrebe izvjestavanja uprave, fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti
smatraju jednim poslovnim segmentom.

VT s
e

e
SR

Funkcionaina valuta
Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u kunama (HRK), $to je i funkcionalna valuta objavljivanja Fonda,

i

i
osim ako nije drugadije navedeno. Siuzbeni te€aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. §
prosinca 2014. i 2013. go&ine u odnosu na druge znaéajne valute, bio je kako slijedi: ;
Valuta 31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014. f :

godine godine i
1EUR 7637643 7,661471
1 CHF 6,231758 6,368108 i
1GBP 9,143593 9,784765
1 SEK 0,857218 0,808411
100 HUF 2,570039 2,434841 L
100 JPY 5,276073 5,263084
1UsD 5,549000 6,302107
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BilieSke uz financijska izvie$éa (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene pblitike (nastavak)

Znacajne ra¢unovodstvene procjene i prosudbe

Priprema financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave donosenje odluka, procjena i pretpostavki koje utje¢u na
iznose iskazane u financijskim izvie§¢ima.

Procjene Uprave koje su imale utjecaj na iznose u financijskim izvie§¢ima: procjena vrijednosti fi nancusklh
instrumenata, ocjena povrativosti ulaganja i potraZivanja te potreba za umanjenjem vrijednosti imovine.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u izvjestaju o financijskom poloZaju
ne moZe izvesti s aktivnog trzista, ona se utvrduje koristeci prikladne tehnike vrednovanja koje ukljuéuju
matematicke modele. Ulazni podaci u modele se uzimaju s odabranih i poznatih trzista kad je to mogude, ili,

ako to nije slu¢aj, odredeni stupanj prosudbe je nuzan pri odredivanju fer vrijednosti. Prosudbe ukljucuju
likvidnost i volatilnost za starije financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata
Sva financijska imovina, izuzev financijske imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka provjerava se na svaki datum izvjestaja o financijskom polozaju radi eventualnog umanjenja
vrijednosti.
Vrijednost financijske imovine se umanjuje i priznaju se gubici u ragunu dobiti i gubitka iskijucivo ako:
¢ postoji objektivni dokaz za umanjenje vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja nastalih nakon
pocetnog priznavanja, i

* nastali dogadaj ili dogadaji imaju utjecaj na procijenjene buduce novtane tokove financijske imovine i
mogu se pouzdano izmjeriti.

Neizvjesnost procjenjivanja
Budu¢i dogadaiji i nphovu utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigumo$c¢u. Sukladno tome, racunovodstvene
prociene zahtijevaju korlstenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi fi inancijskih izvjeSéa i

promijenit ¢e se ako nastanu novi dogadaji, za koje je steeno iskustvo uslijed novih informacija i promjene
okoline. Stvarni rezultati mogu se promijeniti kao posljedica procjena.

Novac i hovéani ekvivalenti
Novac i novéani ekvivalenti se sastoje od novca na ziro i deviznim ratunima i depozita kod banaka s
ugovorenim rokom dospijeca do 3 mjeseca. Nov&ani ekvivalenti su kratkoroéna ulaganja visoke likvidnosti

koja se mogu u svakom trenutku konvertlratl u poznate iznose novca i koja nisu izloZena znadajnim-
promjenama vruednostl
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BilieSke uz financijska izvie$éa (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31, prosinca 2014, godine

1. RaCunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenfi

Svi financijski instrumenti se pocetno priznaju po fer vrijednosti, uveéani za direktno povezane transakcijske
troskove osim u sluéaju financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka. Po&etna
kategorizacija ﬁnancijskog instrumenta ovisi 0 namjeni kupljenog instrumenta i njegovim karakteristikama.

Imovina Fonda investira se u duznigke i viasnitke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno
zakonskim ograni¢enjima. Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao u financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka, financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju ili u financijsku imovinu koja
se drZi do dospije¢a, ovisno o namjeni u trenutku njihova stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja.

Financijska imovina kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina svrstana kao ~nNamijenjena trgovanju” uklju¢ena je u kategoriju »financijske imovine po fer
vrijednosti kroz radun dobiti ifi gubitka“. Ova kategorija sadrzi financijske instrumente (viasnike i duznicke
vrijednosnice, trezorske zapise i ostale vrijednosne papire) koje je Fond stekao radi ostvarivanja dobiti iz
kratkoro€nih promjena cijena. Nakon pocetnog priznavanja, ovi financijski instrumenti se obradunavaju i
iskazuju po fer vrijednosti, po cijeni koja je dostupna na aktivnom trZistu ili koristedi prihvatljive tehnike
procjene vrijednosti. Drustvo iskazuje nerealizirane dobitke ili gubitke Fonda u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru kategorije "Nerealizirani dobici ili gubici od ulaganja u financijske instrumente”.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju obuhvaca nederivatnu financijsku imovinu koja je klasificirana kao
raspoloZiva za prodaju ili nije svrstana u imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka ili u imovinu
koja se drZi do dospije¢a, a ukljuéuje viasnitke i‘duznicke vrijednosnice i ostale vrijednosne papire. Nakon
pocetnog priznavanja, vrijednosnice raspoloZive za prodaju se mjere po fer vrijednosti koja se utvrduje na
temelju kotiranih cijena ili iznosa izvedenih primjenom modela budu¢ih nov&anih tijekova.

Nerealizirani dobici ili ghbici iskazani su kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do prestanka priznavanja' ove
financijske imovine ili dok ne dode do umanjenja njene vrijednosti, nakon &ega se ostvareni dobici ili gubici
prethodno prizhati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti iskazuju kroz dobit ili gubitak razdoblja, u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti prethodno akumulirani dobici / gubici nastali
do potetka izvjestajnog razdoblja prikazuju su unutar Ostalih prihoda / rashoda dok se dobit / gubitak nastao
tijekom tog izvjestajnog razdoblja prikazuje unutar pozicije Realizirani dobici / gubici od prodaje financijskih
instrumenata. Ako se financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti i koja je uklju¢ena u financijsku
“imovinu raspolozivu za prodaju reklasificira u financijsku imovinu do dospijeéa na temelju promjene u namjeri
ili moguénosti; sva dobit ili gubitak priznat u okviru obveze prema viasnicima udjela amortizira se kroz ukupnu
sveobuhvatnu dobit kroz preostali vijek instrumenta do dospijeca koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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BilieSke uz financijska izvie$c€a (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

1. Ra¢unovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina|koja se drzi do dospijeca

Nederivatna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pladanjima i fiksnim dospijecem klasificirana je kao
imovina koja se drzi do dospije¢a kada Fond ima pozitivnu namjeru i moguénost drzanja do dospijeca.
Financijska imovina za koju postoji namjera drzanja u neodredenom vremenskom roku se ne ukljuéuje u ovu
kategoriju. Ostala dugoroéna ulaganja koja se drze do dospije¢a, kao $to su obveznice,iskazuju se po
amortiziranom trosku. Dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju po amortiziranom
tro$ku priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine,
kao i tijekom procesa amortizacije i smanjenja za umanjenje vrijednosti.

Drustvo za upravijanje fondom redovito provjerava postoje li objektivni dokazi koji bi upucivali na umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja se drzi do dospijeca. Vrijednost financijske imovine je umanjena ako
njezin knjigovodstveni iznos premasuje procijenjeni nadoknadivi iznos, koji je jednak sadasnjoj vrijednosti
ocCekivanih bududih nov&anih tijekoi/a diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope za taj
instrument.

Iznos gubitka izradunava se kao razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa tog instrumenta i sadasnje
vrijednosti o&ekivanih buduéih novéanih tijekova koji su diskontirani primjenom izvorne efektivne kamatne
stope za taj instrument. Kad je utvrdeno da je doslo do umanjenja sredstva, u financijskim izvjestajima Fonda
navedeno umanjenje iskazuje se vrijednosnim uskladenjem u radunu dobiti i gubitka. Tijekom 2014. i 2013.
godine Drustvo za upravijanje Fondom nije utvrdilo da postoje umanjenja u portfelju financijske imovine koja
se drzi do dospijeéa.

Fer vrijednosti ﬁnanci}skih instrumenata predstavijaju objavljene kotacije cijena s akﬁvnog trzista.

HANFA moze zahtijevati promjenu vrednovanja odredenog vrijednosnog papira ako utvrdi da iskazana
vrijednost nije primjerena. A

Razine fer vrijednosti

Drustvo koristi slijedeée razine za utvrdivanje fer vrijednosti ﬁhancijskih inst_ru’menata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
“aktivnom financijskom tr¥istu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na trzistu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utjeu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na
vidljivim trijénjm podacima.
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Bilieske uz financijska izvje$éa (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Drustvo razmatra svaki financijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na
aktivnom trZistu. Drustvo definira kriterije za razgraniCenje aktivnog i neaktivnog trZista za pojedine klase
financijske imovine Fonda na slijedeéi nain:

Aktivno trzZiste

Za prenosive vlasnitke vrijednosne papire aktivnim trziStem smatra se tr¥iste na kojem se prenosivim
vlasni€kim vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdobiju.

Za prenosive duznitke vrijednosne papire i instrumente trZista novca aktivnim trzistem smatra se triiste na
kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.Za
ulaganja u izvedene financijske instrumente na uredenim trzitima u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici
ili drzavi &lanici OECD-a (financijske instrumente iz &lanka 12. stavka 1. Pravilnika o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine i vrijednosti obragunske jedinice obveznog mirovinskog fonda) aktivnim trzistem smatra se
trziste na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimaino 15 trgovinskih dana u tromjeseénom
razdoblju.

Drustvo je duzno najmanje jednom tromjeseéno, na kraju tromjeseCnog razdoblja, procijeniti zadovoljavaiju [i
prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trZista novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za
postojanje aktivnog trzista. Drustvo ée za prenosivi vrijednosni papir i instrument trZista novca, koji je u
trenutku procjene uvrsten na uredenim trzistima u \razdoblju kracem od tri mjeseca, na odgovarajuéi naéin
primijeniti ove odredbe proporcionaino razdoblju uvrStenja financijskog instrumenta.

U broj trgovinskih ‘dané u kojima se trgovalo odredenim prenosivim vrijednosnim papirom i instrumentom
trZista novca nece se ubrajati dan u kojem je promet ﬁnahcijskim instruméntom bio manji od 3.000 kuna.

Neaktivno trziste

Odjel za nadzor i kontrolu rizika redovito razmatra pokazatelje aktivnosti trzista, te smatra da osim
neispunjenja gore navedenih kriterija za aktivno triste u pokazatelje neaktivnog trzista spadaju zna¢ajan pad
volumena trgovinskih aktivnosti i znagajne promjene cijena tijekom razdoblja, odnosno ¢injenica da trzi§ne
cijene vise nisu aktuavlne, iako navedeni ¢imbenici sami po sebi ne moraju nuzno znaditi da trziste vise nije
aktivno. Uprava Drustva rﬁoie posebnom odlukom odrediti da za pojedini financijski instrument ne postoji
aktivno trziste, na primjer ako promatrane trzigne transakcije po prosudbi Odjela za nadzor i kontrolu rizika
nisu redovite, ¢ak iako su é;ijene dostupne, ili ako jedine iz\/rs',ene transakcije predstavijaju prisilne transakcije
ili transakcije prodaje u nuzdi. ,

U okolnostima u kojima cijene koje kotiraj'u na trzistu nisu dostupne, fer vrijednosti duzni¢kih vrijednosnih
papira vrednuju se po na&elu raspona na ustanovljenu krivulju prinosa koja po karakteristikama odgovara
instrumentu &ija se procjena vrdi, s time da se poCetna vrijednost raspona raguna iz prinosa pri zadnjoj
poznatoj fer vrijednosti tog vrijednosnog papira; fer vrijednosti nekotirajucih viasnickih vrijednosnih papira
vrednuju se DCF — diskontirajuéi novéani tok metodom.
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BilieSke uz financijska izvje§éa (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Derivatni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti se inicijalno priznaju u izvjestaju o financijskom poloZaju u skladu s politikom
poletnog priznavanja financijskih instrumenata, a naknadno se ponovno mjere prema svojoj fer vrijednosti.
Fer vrijednosti se utvrduju na temelju primjerene metode koja uklju€uje: kotirane trZine cijene, dealerske
kotacije, diskontiranog novéanog tijeka te modela za izradun vrijednosti opcija. Svi derivati iskazuju se kao
imovina ako je njihova fer vrijednost pozitivna, a kao obveze ako je njihova fer vrijednost negativna. Dobici ili
gubici od derivata iskazuju se unutar Realizirane dobiti ili gubitaka od prodaje financijskih instrumenata,
odnosno Nerealizirane dobiti (gubitaka) od izvedenica. Svi derivati drze se radi trgovanja.

Repo poslovi

Fond ugovara poslove prodaje vrijednosnica uz obvezu reotkupa istih na odredeni datum, uz odredenu cijenu
i na rok ne duzi od tri mjeseca. Kod sklapanja repo posla viasni§tvo se prenosi na dfugu ugovornu stranu iako
vrijednosnica ostaje u portfelju Fonda. Prema drugoj ugovornoj strani koja je kupila vrijednosnicu se,
istovremeno, iskazuje obveza po depozitu, na koji se obradunavaju kamate sukladno ugovoru sklopljenom
izmedu sudjelujucih strana. Razlika izmedu iznosa prodaje i ponovne kupnje priznaje se temeljem obratuna
kamata kroz razdoblje transakcije, primjenom linearne kamatne stope, te se prikazuje kao kamatni rashod.

Fond, sukladno Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograniéenjima ulaganja obveznog

mirovinskog fonda, ne smije sklopiti obmuti repo (reverse repo) u kojem se novéana sredstva Fonda
posuduju trecim osobama.

Datum trgovanja

Financijska imovina se priznaje na datum trgovanja, odnosno na datum kad se Drustvo obvezalo na kupnju
financijske imovine za fond. Obragun na datum trgovanja odnosi se na: (a) priznavanje sredstva koje se treba
primiti i obveze platitfi na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje
potraZivanja od kupca ':za naplatu na datum trgovanja. Opcenito uzevsi, kamate ne podinju te¢i obradunom na
sredstvu i podudarnoj obvezi sve dok ne istekne utvrdeni datum podmirenja. ‘

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata
Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kad vise ne posjeduje ugovorna prava koja sadrZi financijski
instrument, $to je uobicajeno nakon prodaje instrumenta.
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Bilieske uz financijska izvjeséa (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014 godine

1. Ragunovodstvene polifike (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja
Imovina mirovinskog fonda moze se sastojati iskljuivo od:

1. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca Ciji je izdavatelj
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava &lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u
daljinjem tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredignja banka druge drzave ¢&lanice, odnosno drzave
Clanice OECD-a |

2. prenosivih duiniékih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca za koje jaméi
Republika Hrvatska, druga drzava &lanica, drzava €lanica- OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja
banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-3, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna |li vise drzava ¢lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili vise drzava &lanica OECD-a

3. prenosivih duznigkih vrijednosnih papira i instrumenata trsista novca uvrstenih na
uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trZiste kapitala, Ciji. je izdavatelj jedinica lokalne i
podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi &lanici OECD-a

4. prenosivih duznikih vrijednosnih papira i instruménata trzista novca uvrstenih na
uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji izdavatelj ima sjediste u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili drzavi €lanici OECD-a

5. prenosivih viasni&kih vrijednosnih papira uvrstenih na uredeno trziSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatelj dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi &lanici ili drzavi &lanici OECD-a

6. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi ¢lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi &lanici OECD-a, pod uvjetom
da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom
koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

7. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica iii

poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi
¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja
istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravijanje alternativnim investicijskim
fondovima

8. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise
12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici ili drzavi &lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenije nadzora nad tom kreditnom institucijom i
razina zastite deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija

9. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smisiu
odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan
uredenih trzista (neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacéenih
tockama 1. do 5. ovoga &lanka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tedajeva ili valuta, u koje
mirovinski fond fnoée ulagati u skladu s odredbama Zakona i propisa donésenih na temelju Zakona
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Bilieske uz financijska izvieséa (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014. godine

1. Ra€unovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije
koje podilijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija

€) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijeZzu svakodnevnom pouzdanom i povijerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po
njihovoj fer vrijednosti na zahtjev mirovinskog fonda

10. novca na transakcijskom radunu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvorenog
kod depozitara te na drugim racunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja

11. cirugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz todaka 1 . do 10.

Investicijski cilj Fonda jest rast vrijednosti uloZenih nov&anih sredstava na srednji rok, umjereno
konzervativnom strategijom ulaganja, radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fonda.
Investicijski cilj se ostvaruje preteznim ulaganjem u duznicke vrijednosne papire, vlasni¢ke vrijednosne papire
i udjele investicijskih fondova, sukladno ograniCenjima ulaganja iz Zakona, podzakonskih akata i Statuta.
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BilieSke uz financijska izvjeSca (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

1. RaCunovodstvene politike (nastavak)

Neto imovina Fonda i vrijednost obradunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na
dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obradunske jedinice predstavlja omjer neto imovinske
vrijednosti Fonda i ukupnog broja obragunskin jedinica Fonda na isti dan.

PotraZivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire

PotraZivanja s osnove ufaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju vrijednosnih papira koje se
iskazuju na datum trgovania, a koji ée se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva radna dana
od datuma trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugadije.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upravljanje
Fondom po osnovi naknada, obveze prema depozitaru po osnovi naknada, obveze s osnove prijenosa
obracunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima.

Obveze prema drustvu za upravljanje Fondom

Fond Drustvu plaéa naknadu za upravljanje u visini od 0,45% od ukupne imovine Fonda umanjene za iznos
svih obveza Fonda s osnove ulaganja u imovinu za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2014. godine
(31 prosinca 2013. godine: 0,45%). Naknada Drustvu obradunava se i evidentira dnevno, a isplacuje jednom
mjeseéno, drugi radni dan u mjesecu za prethodni mjesec.

Obveze prema depozitaru

Naknada depozitaru, obradunava se u iznosu od 0,034% od ukupne imovine Fonda umanjene za sve obveze
$ osnove ulaganja u imovinu za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2014. godine (31. prosinca 2013.
godine: 0,034%). Fond obfaéunava naknadu dnevno, a istu isplééuje depozitaru jednom _mjese(:no, drugi
radni dan u mjesecu za prethodni mjesec.' ‘

Obveze s osnove prijenosa udjela u Fondu

Fond ima zakonsku obvezu izratunati broj obratunskih jedinica koje je €lan Fonda stekao prilikom izlaska iz
Fonda na datum povl'aéenja’na temelju obavijesti REGOS-a i iskazati obveze s osnove prijenosa udjela. Fond
je duzan iznos obveze uplatiti na prijelazni ra¢un REGOS-a u zakonskom roku od primitka obavijesti. Nakon
toga, REGOS rasporeduje sredstva na raéune novog fonda po izboru osiguranika.

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na kupnju vrijednosnih papira koje se iskazuju na
datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva radna dana od datuma
trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugacije.
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BilieSke uz financijska izvje$éa (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

1. RaCunovodstvene politike (nastavak)

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je izgledno da ¢e ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajem pritjecati u
Fond i kad iznos prihoda moze biti pouzdano utvrden.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti na pogetku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine i prodajne vrijednosti.
Nerealizirani dobici i gubici financijske imovine koja se drzi u portfelju 'imovina po fer vrijednosti kroz RDIG'
priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti, dok se
nerealizirani dobici/gubici financijske imovine iz portfelja' raspolozivo za prodaju’ priznaju kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u radunu dobiti i gubitka Fonda za sve instrumente koji nose kamatu po nacelu
obracunatih kamata koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi
Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kada se utvrdi pravo na primanje dividende.

Troskovi upravijanja Fondom i drugi tro&kovi
Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:
* ulazna naknada, koju izradunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. Iznos
svih doprinosa upla¢enih taj dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaZe se na raéun Fonda, dok se

ulazna naknaﬁa_ priznaje kao prihod Drustva za upravijanje;

¢ Naknada za upravijanje Fondom obradunava se kao 0,45% godinje od ukupne imovine Fonda

(nakon iskljugivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente). Izraun se obavlja dnevno .

za svaki dan vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne neto imovine Fonda, a
naknada se isplaéuje drustvu za upravljanje jednom mjeseéno;

® Naknada za izlaz iz mirovinskog fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog mirovinskog fonda u
drugi (novi) fond pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva, pod uvjetom da je proslo vise od 14
‘dana od pretﬁodne promjene, bez obzira da li se radi o promjeni kategorije fonda pod upravljanjem
istog mirovinskog drustva ili o promjeni fonda pod upravijanjem drugog mirovinskog drustva.
Izratunava se na temelju ukupnog iznosa sredstava na osobnom racunu ¢lana fonda, a sukladno
Zakonu, u iznosu od najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj te 0,2% u treéoj godini ¢lanstva. Clan moze,
bez naknade, promijeniti kategoriju mirovinskog fonda samo u godinama Zivota koje su visekratnik
brojatriiu mfesecu u kojemu je roden, s tim da mora uzeti u obzir ogranienja propisana Zakonom.
Prilikom promjene kategorije mirovinskog fonda ne naplacuje se naknada za izlaz.
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BilieSke uz financijska izviescéa (nastavak)
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2014 godine

1. Raéunovodstvene politike (nastavak)

Troskovi upravijanja Fondom i drugi trodkovi (nastavak)

Naknadu za izlaz obragunava  REGOS, odnosno, Fond prima ukupne doprinose ostvarene na taj
dan, umanjene za izlaznu naknadu koja se, na dnevnoj osnovi, ispladuje Drustvu; T

® Depozitar naplaéuje naknadu za skrbni$tvo u iznosu od 0,034% godisnje od ukupne imovine Fonda
nakon iskljugivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente (2013: 0,034%). Fond dnevno
obragunava naknadu, a isplacuje depozitar jednom mjeseéno bez dodatnog odobrenja Drustva za
upravijanje.

Transakcijski troskovi '
Transakcijski trogkovi ukijuc':uju sve tro$kove namire vrijednosnih papira i odnose se isklju¢ivo na skrbnicku
banku.

P

Strana sredstva pla¢anja
Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluZbenom teaju Hrvatske narodne banke na dan i
poslovne promjene Monetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama preraunavaju se u
hrvatske kune primjenom ‘srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke vazedim na dan bilance. Realizirani dobici
i gubici pri preraCunavanju iznosa iskazanih u stranim valutama korigtenjem te¢aja Hrvatske narodne banke
uklju€uju se u ragun dobiti i gubitka kao financijski prihodi ili financijski rashodi. Dobit ili gubitak od te&ajnih
razlika nastalih po financijskim instrumentima ukljugeni su u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti unutar pozicije
»Realizirani dobici ili gubici od prodaje financijskih instrumenata® ili JNeto teCajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire"”. Tecajne razlike po ostalim ﬁnar;cijskim instrumentima ukljudene su u poziciju ,Pozitivne ili
negativne teCajne raziike od monetarnih financijskih instrumenata (isklju€ujuéi vrijednosne papire)* u i
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. '

S

SR s

Zajamé€eni prinos

Svakom é&lanu obveznog mirovinskog fonda jaméi se prinos odgovarajuce kategorije mirovinskog fonda u
visini referentnog prinosa koji utvrdi Agencija, umanjenog za Sest postotnih bodova u mirovinskom fondu
kategorije B. Ako je prosjecni godisnji prinos mirovinskog fonda kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske
godine manji od zajaméenog prinosa, mirovinsko drustvo ce uplatiti razliku mirovinskom fondu do
zajaméenog prinosa iz jamstvenog pologa Drustva, a ako to nije dovoljno, iz temeljnog kapitala mirovinskog
drustva do najvise 50% hjegovog iznosa. :

Na dan 31. prosinca 2014. godine ne postoje navedene okolnosti.

Neto vrijednost imovine pb obraCunskoj jedinici
Neto vrijednost imovine PO obracunskoj jedinici izradunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci
podijeli brojem obragunskih jedinica izdanih na kraju godine.

Porez na dobit
U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima mirovinski fond ne smatra se poduzetnikom. Kao takav nije
obvezan podnositi niti prijavu poreza na dobit, niti plaéati poreze.
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BiljeSke uz financijska izvje§¢a (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Promjene raéunovodstvenih politika i objavljivanja

Standard i tumacenje na snazi u tekuéem razdoblju

Sliedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene

standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem razdoblju’

Usvéjanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumadenja nije dovelo do promjena

MSFI 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi3nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

MSFI 11 ,,Zajedniéki poélovi“, usvoj’en u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MSFI 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvje$taji®, usvojen u EU 11. prosinca 2012.
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima®, usvojen u EU
11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),
Izmjene i dopune MSFi-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 11 ,,Zajedni¢ki poslovi“
i MSFlja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ — ,Upute za prijelazno razdoblje”, usvojene u
EU 4. travnja 2013i (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),
Izmjene i dopune MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFi-ja 12 ,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 27 (revidiran 2011.),,Nekonsolidirani financijski izvjestaji —
winvesticijski subjekti“, usvojene u Europskoj unij‘i 20. studenoga 2013. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje* — ,Prijeboj financijske imovine i
financijskih obveza®“, usvojene u EU 13. prdsinba 2012. (na snazi za quiénja razdoblja koja zapod&inju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.).

Izmjene i dopune MRS-a 36 ,,Umanjenje imovine* - Informacije o nadoknadivom iznosu nefinancijske
imovine*, usvojene u EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” - ,,Ndvacija
izvedenica i nastavak raCunovodstva zastite®, usvojene u EU 19. prosinca 2013. (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. ‘sijeénja 2014.)).

radunovodstvenih politika Drustva.
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Bilieske uz financijska izvje§éa (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014. godine

1. Raéunovodstvene politike (nastavak)

Promjene radunovodstvenih politika i objavijivanja (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB j koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izviestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi ‘sliedeci standardi, izmjene i
dopune postojeéih standarda te tumacenja koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

Izmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-
2012. proizasle iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16,
MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u
Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. veljage 2015.),

Izmjene i dopune raznih standarda j tumacenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-
2013.“ proizasle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40),
prvenstveno radi otqunjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca
2014. godine (primjenijive na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2015.),

Izmjene i dopune MRS-a 19 »Primanja zaposlenih* - »Planovi definiranih naknada: doprinosi koje
uplacuju zaposleni*, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. veljade 2015.),

Tumacenje IFRIC br. 21 »Nameti“, usvojen u Europskoj uhiji 13. lipnja 2014. godine (na snazi za
godi$nja razdoblija koja Zapocinju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

Drustvo predvida da njinovo usvajanje neée imati znaajan utjecaj na financijske izvieStaje subjekta u
razdoblju njihove prve primjene.
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Biljeske uz financijska izvje§¢a (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

1. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor za

Medunarodne raéunovodstvene standarde (skrateno: OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena i dopuna

postojecih standarda i tumacenja o &ijem usvajanju Europska unija jos$ nije donijela odluku na dan 16.veljate
2015:

26

MSFI 9 ,Financijski instrumenti“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2018.),

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniene stavke“(na snazi za godisnja razdoblja koja
zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

MSFI 15 ,,Prihodi po ugovorima s kupcima“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2017.),

lzmjene i dopune MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ - prodaja odnosno ulog imovine izmedu
ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata(na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene i dopuné MSFija 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavijivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim
pothvatima® - ,Investicijski subjekti*: primjena izuzec¢a od konsolidacije“(na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 11 ,Zajedni¢ki poslovi“ — ,Radunovodstvo stjecanja udjela u zajednitkom
upravljanju‘ (na snazi za godi$nja razdoblja Koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,Inicijativa u vezi objavijivanja"
(na snazi za godiéﬁja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopuné MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema”“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna
imovina“ - pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine
(na snazi za godiéﬁja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

lzmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda“ -
.Poljoprivreda: plodonosne biljke* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2016.)

Izmjene i dop‘unje‘v MRS-a 27 ,,Od\IIojeni' financijski izvjestaji“ - ,Metoda udjela u odvojenim

financijskim izvjestajima* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja

2016.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom , Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-
2014.“ proizasle iz projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFi 7, MRS 19 i MRS 34),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (primjenjive na godi&nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2016.).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

2. Novac i novéani ekvivalenti

Ziro radun

Devizni raéun - GBP
Devizni racun - USD
Devizni ra¢un — EUR
Devizni ra¢un — HUF
Devizni ratun — SEK

Depoziti bankama do 3 mjeseca

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014.

HRK HRK
4.267.781 6.762.757
274.439 559.578
18.229.639 3.347.317
10.177.439 26.627.904
17 16

3 3
62.000.000 %
94.949.318 37.297.575

Fond nije imao orogenih depozita na 31. prosinca 2014. godine (31. prosinca 2013. godine: kratkoro&ni depoziti

nose kamatnu stopu od 0,20% , a dospijevaju u 2014. godini).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2014. godine

3. Ulaganja u vrijednosne papire i depozite

Ulaganja po fer vn‘jednos‘ti kroz racun dobiti i gubitka

Dionice domacih dioniékih drustava

Udjeli otvorenih investicijskih fondova inozemni izdavatelji
Obveznice Republike Hrvatske

Udjeli otvorenih investicijskih fondova domadi izdavatelji
Dionice domacih zatvorenih investicijskih fondova
Dionice inozemnih dionigkih drustava

Obveznice domacih gospodarskih subjekata
Komercijalni zapisi

Obveznice HBOR-a

Obveznice lokaline upra\)e i samouprave

Obveznice inozemnih izdavatelja

Valutni derivatni instrumenti

Ulaganja raspoloZiva za prodaju

Obveznice Republike Hrvatske
Obveznice HBOR-a
Obveznice domacih gospodarskih subjekata

Ulaganja koja se drze do dospije¢a

Obveznice Republike Hrvatske

Ukupna ulaganja u vrijednosne papire i depozite

Obveznice

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2014,

HRK HRK
961.208.302 986.068.981
308.998.015 685.728.866
641.465.487 472.856.008
361.521.134 105.598.825
3.697.110 2.263.453
315.884.673 659.906.573
49.500.761 7.537.509
6.004.670 4.212.864
10.921.142 7.321.157
559.868.216 146.192.679
14.051.377 90.580
3.233.120.887 3.077.777.495

2.339.390.180

3.523.701.854

114.564.645 117.716.753
74.077.698 83.282.613
2.528.032.523 3.724.701.220

1.877.393.714

1.879.277.557

1.877.393.714

1.879.277.657

7.638.547.124

8.681.756.272

Domace obveznice kotiraju na Zagrebaékoj burzi, izuzev obveznica HBOR-a i drzavnih obveznica koje kotiraju na

europskim trzistima vrijednosnica.

Obveznice Republike Hrvatske koje je mirovinsko drustvo klasificiralo kao ulaganje koje se drzi do dospijecéa,
vrednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog

pocetnog pojedinatnog ulaganja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

3. Ulaganja u vrijednosne papire i depozite (nastavak)

Dionice

Dionice kotiraju na domadem i stranim trZistima vrijednosnica. Knjigovodstveni iznos dionica koje kotiraju na
stranim trZitima vrijednosnica na dan 31. prosinca 2014. godine predstavija trZi$nu cijenu temeljenu na posljednjoj
ponudi na kupnju na osnovnoj burzi (burza u zemlji osnutka izdavatelja). Knjigovodstveni iznos dionica koje kotiraju
na Zagrebackoj burzi na dan 31. prosinca 2014. godine predstavija trzignu cijenu utvrdenu primjenom prosjeéne
dnevne cijene trgovanja, ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na Zagrebackoj burzi odnosno
trziSne cijene iz Bloomberg informacijskog sustava za strane vrijednosne papire.

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima ,

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima vrednuju se prema vrijednosti neto imovine pojedinog fonda na dan
vrednovanja. Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima domacih izdavatelja vrednuju se prema vnjednostl neto
imovine na dan koji prethodi datumu vrednovanja.

Valutni derivatni instrumenti

Valutni derivatni instrumenti u iznosu od 90.580 kuna (31. prosinca 2013. godine: 14.051.377 kuna) odnose se na
fer vrijednost valutnih derivatnih instrumenata Ciji je ugovorni iznos 153.320.000 kuna (31. prosinca 2013. godine:
783.120.500 kuna).

Reklasifikacija obveznica
Tijekom 2014. godine nije bilo reklasifikacije obveznica.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2014. godine

4. Financijske obveze

2013. 2014.

HRK HRK
Obveze s osnove fer vrijednosti izvedenica 1.556.290 4.131 '633
Obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire - 11.733.235
Obveze s osnove konverzije valuta - 15-3?2-942
Ostale obveze 2.380 22.247
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 1.558.670 31.210.057
Obveza s osnove ulaganja u repo poslove - 240.200.000
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove - 240.200.000
Financijske obveze 1.558.670 271.410.057

Izvedenice se odnose na ugovore o kupniji i prodaji stranih valuta u buducnosti. Ugovomi iznosi odredenih vrsta
financijske imovine pruzaju osnovu za usporedbu s imovinom iskazanom u izvjestaju o financijskom polozaju, ali

ne moraju nuzno ukazati na iznos buduéih novéanih tokova ili tekuée fer vrijednosti imovine te stoga ne ukazuju na
izlozenost Fonda kreditnom riziku ili riziku promjene cijena.

Fond ugovara posiove prodaje vrijednosnica uz obvezu reotkupa istih na odredeni datum, uz odredenu cijenuina
rok ne duzi od tri mjeseca. Kod sklapanja repo posla viasnitvo se prenosi na drugu ugovornu stranu iako
vrijednosnica ostaje u portfelju Fonda. Prema drugoj ugovornoj strani koja je kupila vrijednosnicu se, istovremeno,
iskazuje obveza po depozitu, na koji se obraCunavaju kamate sukladno ugovoru skloplienom izmedu sudjelujucih
strana. Razlika izmedu iznosa prodaje i ponovne kupnje priznajé se temeljem obracuna kamata kroz razdoblje
transakcije, primjenom linearne kamatne stope, te se prikazuje kao kamatni rashod.

5. Obveze prema mirovinskom drudtvu

Obveza prema Drustvu za upravljanje fondom iznosi 3.255.485 kuna (31. prosinca 2013. godine: 2.974.032 kuna)

i odnosi se na naknadu za mjesec prosinac 2014. godine. Naknada za upravljanje se izradunava za svaki dan
prilikom izraduna neto imovine Fonda i plaéa se mjesec‘.no.

6. Obveze prema banci skrbniku
Obveze prema depozitaru}iznose 245,970 kuna (31 .prosihca 2013. godine: 224.705 kuna) i odnose se na naknadu

Za mjesec prosinac 2014. godine. Naknada depozitaru izradunava se za svaki dan prilikom izraduna neto imovine
Fonda i pla¢a se mjeseéno.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2014. godine

7. Neto imovina fonda
2013. 2014.
HRK HRK
Neto imovina fonda na poetku razdobija 6.853.093.046 7.826.151.514
Broj obracunskih jedinica na pogetku razdobija 37.544.848,7680  41.004.831,3714
Vrijednost obraéunske Jjedinice na pocetku razdoblja (u kunama) 182,5308 190,8593

Neto imovina fonda na kraju razdoblja

Broj obragunskih jedinica na kraju razdoblja

7.826.151.514
41.004.831,3714

8.577.542.782
40.810.922,5562

190,8593

210,1776

Vrijednost obragunske jedinice na kraju razdoblja (u kunama)

Vlasnici mirovinskog fonda su njegovi &lanovi ¢ije se viasnistvo utvrduje na temelju iznosa na pojedinaénom
racunu. Doprinose u ime &lanova uplacuje poslodavac. Za sve uplacene doprinose REGOS obracunava ulaznu
naknadu te ju plac¢a izravno drustvu koje upravlja mirovinskim fondom. Sredstva na racunu kod mirovinskog fonda
¢lanovi mogu koristiti sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14). Svi uplaéeni
doprinosi preraunavaju se u obradunske jedinice prema vrijednosti jedinice na dan uplate. Svaka obradunska
jedinica predstavlja proporcionalni dio neto imovine fonda. U sluéaju da pojedinac odiugi promijeniti odabrani
obvezni mirovinski fond ukupni iznos sa njegova raguna se upladuje REGOS-u. Sukladno odredbama Zakona,

REGOS obra¢unava iziaznu naknadu te je izravno upladuje drustvu za uprav

a preostali iznos novoizabranom fondu.

lianje obveznim mirovinskim fondom,

) \
Broj obragunskih jedinica 2014. godine je manji od broja obra&unskih jedinica 2013. zbog isplate sredstava &lanova
S beneficiranim radnim stazem u HZMO, sukladno é&anku 100. Zakona, te zbog odlaska &lanova u fondove

kategorije A i kategorije C sukladno &lanku 96. i ¢lanku 237. Zakona.

8. Realizirani dobigci I (ghbici) od prodaje financijskih instrumenata

2013. 2014.
HRK HRK
Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica
Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka 92.009.450 103.072.370
Ulaganja raspoloziva za prodaju* 363.808 11.429.652
Ulaganja koje se drze do dospijeca 83.001 -
92.456.259 114.502.022
Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica ili realizirani gubici
prilikom dospijeca
Utaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka -6.422.953 -27.338.747
Ulaganja raspoloziva za prodaju* -1.029.610 -114.699
-7.452.563 -27.453.446
Ukupno realizirani dobici / (gubici) 85.003.696 87.048.576
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2014. godine

8. Realizirani dobici / gubici od prodaje financijskih instrumenata (nastavak)

*Iskazana dobit/gubitak odnosi se na dobit/gubitak nastao i realiziran tijekom izvjeStajnog razdoblja. Gubici/dobici
nastali od financijske imovine raspoloZive za prodaju koji se odnose na reklasifikaciju revalorizacijske rezerve
nastale u prethodnim razdobljima nakon prodaje, odnosno reklasifikacije obveznica iz portfelia raspolozZivo za
prodaju u portfelj do dospijeéa, prikazani su u pozicijama Ostalih rashoda u iznosu od 5.872.686 kuna i Ostalifi
prihoda u iznosu od 40.923.661 kunu (2013. godina: Ostali prihodi 16.645.477 kuna i Ostali rashodi 4.503.851

kunu).

9. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

2013. 2014.
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim
dospijeéem od: HRK HRK
- Obveznica - po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka 55.099.885 51.936.480
- Obveznica — raspoloZivo za prodaju 131.565.980 168.202.737
-bbveznica —do dospijeca 99.494.541 98.060.081
- Depozit 164.991 12.364
- A vista depozita 1.658 1.712
Ukupno 286.327.055 318.213.374

10. Prihod od dividendi

Prihod od dividendi iznosi 39.891.309 kuna (2013. godlne 38.784.013 kuna) odnose se na dividende od vlasni¢kih

vrijednosnica i inozemnih lnvestncusklh fondova

11. Rashodi s osnova édnosa s mirovinskim drustvom

Naknada za upravijanje zé 2014. godinu iznosi 37.029.459 kuna (2013. godine: 33.201.451 kuna) i raduna se

prema odredbama Statuta Fonda.

12. Nerealizirani dobici / (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente

Nerealizirani dobici na ulaganjima u financijske instrumente
Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Nerealizirani gubici na ulaganjima u financijske instrumente

2013.
HRK

112.627.471

2014.
HRK

201.954.199

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka -89.279.499 -149.756.889
Nerealizirani (gubici) / dobici 23.347.972 52.197.310
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

13. Povezane strane

Strane se smatraju povezanima ako jedna od njih ima moguénost kontrole nad drugom ili ima znacajan utjecaj nad

drugom u donoSenju financijskih ili poslovnih odluka. U nastavku navodimo t
povezanim osobama za prikazana razdoblja:

Drustvo za upravifanje
Erste d.o.o.

Viasnici drustva za upravijanje
Erste & Steiermaerkische bank d.d.

Erste Group Bank AG

Depozitar
SG Splitska banka d.d.

Ukupno

Godina

HRK

2013
2014

2013
2014
2013
2014

2013
2014

2013
2014

ransakcije koje je Fond imao s

Prihodi Rashodi  PotraZivanja Obveze

31 prosinca 31 prosinca

HRK HRK HRK HRK

- 33.201.451 - 2.974.032

- 37.029.459 - 3.255.485
5.384.347 2.475.588 2.053.020 1.431.430
9.063.868 11.272.651 90.580 8.619.214
25.102.952 164.080 - -
2.492.472 433.489 - -
3.985.300 2.551.722 94.949.756 351.945
592.463 2.894.574 35.904.872 377.602
34.472.599 38.392.941 97.002.776 4.757.407
12.148.803 51.630.173 35.995.452  12.252.301
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu ZavrSenu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima

te na detaljnoj analizi rizika ulaganja koje redovito prati Odjel za nadzor j kontrolu rizika. Proces identifikacije i
Upravijanja rizicima definiran je kroz Politiku i procedury Upravijanja rizicima Drustva.

TrZisni rizik
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik promjene cijena dionica (nastavak)

Pretpostavljena promjena vrijednosti indeksa primjenjuje se na odgovarajuci indeksni fond u potpunosti, te na
odgovarajuée pojedinaéne dionice u portfelju (svaka dionica ima odgovarajuci faktor beta, koji prikazuje
posliedi¢nu promjenu vrijednosti dionice u odnosu na promjenu odgovarajuceg dioni¢kog indeksa).

Promjena inozemnih indeksa primjenjuje se samo na strane fondove i dionice, a promjena CROBEXa samo na
domace otvorene dioni¢ke fondove i pojedinaéne dionice.

U praksi se stvami rezultati trgovanja mogu razlikovati od ove analize osjetljivosti i ta razlika moze biti znadajna.

Promjena Ué&inak na ukupnu Uéinak na ukupnu
vrijednosti sveobuhvatnu dobit sveobuhvatnu dobit
indeksa
Dionicki indeksi
% 31.12.2013. 31.12.2014.
HRK HRK
DAX +6,3% 18.706.990 46.246.159
CAC +5,3% 11.346.548 35.376.908
EUROSTOXX 50 +5,3% 12.561.704 31.656.936
S&P 500 Y +6,0% 19.052.479 38.965.125
CROBEX +4,2% 28.788.580 59.962.274
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik promjene cijena dionica (nastavak)

Koncentracija rizika promjene cijena dionica

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014,

Hrvatska 75,34% 59,96%
Njemaéka 7,93% 14,22%
Francuska 2,19% 1,91%
© ltalija _ - 0,67%
Austrija 3,96% 5,93%
Velika Britanija 0,73% 3,83%
Slovenija _ 4,85% 3,95%
SAD 3,11% 7,76%
Belgija 1,89% 1,24%
Nizozemska | - 0,53%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Sliedeca tablica prikazuje izioZenost riziky promjene cijena dionica u dionitkom dijelu portfelja prema industrijama.
Podjela je prikazana Po industrijskim grupama prema GICS kiasifikaciji, Giobal Industry Standard Classification.

31. prosinca 2013.  31. prosinca 2014.

Komunikacije 15,02% 4,35%
Potro$atka roba, necikli¢ka - 32,79% 37,06%
Energija | 14,49% 12,92%
Industrija 13,60% 16,17%
‘Financije 6,79% 8,26%
Potrona dobra,ciklicka 7,.07% 13,67%
Osnovni materijali 4,38% 2,23%
Komunalne usluge 0,79% 0,67%
Tehnologija 5,07% 4,66%
UKUPNO | 100,00% ©100,00%
Valutni rizik

bilance. Teéajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum bilance ukljuéene su u
izviedtaj o sveobuhvatnoj dobiti fonda, ali ne utieCu na novéane tijekove. Fond je tilekom 2013. i 2014. godine
koristio derivatne instrumente (forwarde) za aktivny zastitu od izlozenosti valutnom riziku.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama i domadoj valuti (u tisuéama kuna) na dan 31. prosinca 2013. godine:

IMOVINA

Novac i sredstva na radunima
kod banaka

Vrijednosnice po fer
vrijednosti kroz ra&un dobiti i
gubitka

Vrijednosnice u posjedu do
dospijeéa

Vrijednosnice raspolozive za
prodaju

Ostala potrazivanja

UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u
vrijednosnice

Obveze prema drustvu za
upravljanje Fondom

Obveze prema skrbnickoj
banci

Obveze s osnova prijenosa
udjela u Fondu

Sredstva viasnika udjela-u
Fondu

Izdane obragunske jedinice

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju

Akumulirani dobici
Dobit tekuée godine
UKUPNE OBVEZE |

SREDSTVA VLASNIKA -
‘UDJELA (2)

NETO IZLOZENOST NA DAN

31. PROSINCA 2013. PRIJE
UTJECAJA DERIVATA(1) -
()

Utjecaj derivata:

Iznos valute kupliene u
buduénosti

Iznos valute prodane y
buduénosti

Ostale

EUR uUsb valute HRK Ukupno

10.177.439 18229639 274558 66.268.121 94.949.756

779.283.042 832663601 9.351.548  1.613.731.496 3.235.029.687

1.019.995.370 : - 892406216  1.912.401.586

1.016.312.842  320.742.672 - 1235623116  2.572.678.631

17.145.027 17.145.027

2.826.768.693  1.171.635.912  9.626.105  3.825.173.976 7.832.204.687

2 . s 2.177.718 2.177.718

; ; ; 2.974.032 2.974.032

s ; . 224705 224.705

. ; . 676.718 676.718

] y - 6.053.172 6.053.172

: : - 6.049.847.560  6.049.847 560

- ] - 188610789  188.610.789

4 ; - 1177.715.445  1.177.715.445

, ) - 400977721 409.977.721

I 2 - 7.826.151.514  7.826.151.614

] : - 7.832.204.687  7.832.204.687

2.825.768.693  1.171.635.912 9.626.105 -4.007.030.711 s

] : - 1.129.300.500  1.129.300 500
-879.758.025  -233.934.808 . .

-1.113.692.833
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
' Za godinu zavreny 31, prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama i domacoj valuti (u tisu¢ama kuna) na dan 31. prosinca 2014. godine:

IMOVINA

Novac i sredstva na raéunima
kod banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka
Vrijednosnice u posjedu do
dospijeéa

Vrijednosnice raspoloZive za
prodaju

Ostala potrazivanja

UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u
vrijednosnice

Obveze prema drustvu za
upravljanje Fondom

Obveze prema skrbni¢koj banci

Obveze s Osnova prijenosa
udjela u Fondu

Sredstva vlasnika udjela u
Fondu ‘

Izdane obraéunske_ jedinicé

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju

Akumulirani dobici

Dobit tekuée godine

UKUPNE OBVEZE |
SREDSTVA VLASNIKA
UDJELA (2) , .
NETO IZLOZENOST NA DAN
31. PROSINCA 2014. PRIJE
UTJECAJA DERIVATA(1) - (2)
Utjecaj derivata:

Iznos valute kupljene u
buduénosti

Iznos valute prodane u
buducénosti

EUR

26.627.904
1.037.810.793
1.013.754.212

1.727.513.330

USD Ostale valilte

3.347.316

704.088.721

449.246.764
54.862

HRK
560.354 6.762.757
63.115.049  1.280.462.345

- 900.597.450
- 1.451.887.033

Ukupno

37.298.332
3.085.476.908
1.914.351.662

3.790.445.534

8.893.329 - 16.519.108 25.467.299
3.814.599.569  1.282.536.069

63.675.403

3.692.228.692 8.853.039.733

Pat

15.322.942 4.022.249 - 252211655  271.556.845

- . - 3255485 3.255.485

g - . 245.970 245.970

; : - 438.649 438.649

15.322.942 4.022.249 - 256.151.760  275.496.951

. ‘ - 6.022.354.218 6.022.354.218

" : - 320876548  320.876.548

i . - 1.587.693.166 1.587.693.166
) s - 646618851  646.618.851

: , - 8.577.542.782 8.577.542.782

15.322.942 4.022.249 - 8.833.694.542 8.853.039.733
3.799.276.627 1.278.513.820  63.675.403 -5.141.465.850 5
286.160.716 ’ - 191.983.000  478.143.716
-191.783.035  -282.138.467 5 - -473.921.502
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Osjetljivost na razumno moguce promjene te€aja valuta uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na
dan bilance je kako slijedi:

Promjena Uc€inak na ukupnu sveobuhvatny
tedaja dobit
% HRK
31.12.2013,
EOpR +-3% 58.380.331/-58.380 331
et +-3% 28.131.037/-28.131.037
Promjena Uinak na ukupnu sveobuhvatnu
te€aja dobit
31.12.2014. % M
EUR . H3% 117.269.264/-117.269.264
USD +-3%

29.891.315/-20.891.315

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée novéan'e'tokove_ﬁnancijskih

instrumenata ili njihove fer vrijednosti. - Ve¢ina izlozenosti kamatnom riziku proizlazi iz ulaganja u duznitke
vrijednosne papire. '
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje analizu izlogenosti Fonda kamatnom riziku. Imovina i obveze Fonda kategorizirane su,

ovisno o tome §to nastupa ranije, ili prema promjeni cijene u skladu s ugovormm dospueéem ili prema dospuecu

glavnice.

Na dan 31. prosinca
2013.

IMOVINA

Novac kod banaka

Vrijednosnice po fer
vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka
Vrijednosnice
raspoloZive za prodaju
Ulaganja u posjedu do
dospijeéa

Ostala potrazivanja
UKUPNO

OBVEZE

Obveze prema drustyu
za upravljanje Fondom
Obveze prema
skrbnitkoj banci

Obveze s osnova
ulaganja u vrijednosnice
Obveze s osnova
prijenosa udjela u Fondu

UKUPNO
RAZLIKA

0-3 mjeseca

94.949.757

42.957.990

176.834.451

17.145.027
331.887.225

331.887.225

3-6
mjeseci

6-12
mjeseci

30.890

30.990

1-5 godina

518.106.127

1.202.829.061

954.901.838

2.675.837.026

2.675.837.026
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ViSe od 5
godina

722.625.347

1.193.015.118

957.499.747

2.873.140.212

2.873.140.212

Bez kamatnog
rizika

1.951.309.234

1.951.309.234

2.974.032
224.705
2.177.718

676.718

6.053.173
1.945.256.061

Ukupno

94.949.757
3.235.029.688

2.572.678.630

1.912.401.585

17.145.027
7.832.204.687

A
2.974.032

224705
2.177.718

676.718

6.053.173
7.826.151.514
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Na dan 31.
prosinca 2014.

IMOVINA

Novac kod banaka
Vrijednosnice po
fer vrijednosti kroz
racun dobiti i
gubitka
Vrijednosnice
raspolozive za
prodaju A
Ulaganja u posjedu
do dospije¢a
Ostala potrazivanja
UKUPNO

OBVEZE

Obveze prema
drustvu za
upravijanje
Fondom

Obveze prema
skrbni¢koj banci
Obveze s osnova
ulaganja u,
vrijednosnice
Obveze s osnova
prijenosa udjela u
Fondu

UKUPNO
RAZLIKA

Kamatni rizik (nastavak) |

0-3
mjeseca

37.298.331

32.544

25.467.298
62.798.173

62.798.173

3-6
mjeseci

L]

6-12 mjeseci

31.833

256.197.960

256.229.793

256.229.793

1-5 godina

407.306.616

1.967.252.947

869.044.098

3.243.603.661

3.243.603.661

Vise od §
godina

238.539.218

1.823.192.583

789.109.604

2.850.841.405

2.850.841.405

Bez kamatnog
rizika

2.439:566.699

2.439.566.699

3.255.485

245970

271.556.847

438.650

275.496.952
2.164.069.747

Ukupno

37.298.331

3.085.476.910

3.790.445.530

1.914.351.662

25.467.298
8.853.039.731

AT

3.255.485

245.970

271.556.847

438.650

275.496.952
8.577.542.779

Sljedeca tablica prikazuje osjetljivost ukupne sveobuhvatne dobiti Fonda na promjene referentnih kamatnih stopa,
uz pretpostavku da ostale varijable ostanu nepromijenjene. Pretpostavijeni pomak krivulie kamatnih stopa je
standardna devijacija referentne kamatne stope po pojedinoj valuti (prinos referentne drzavne obveznice). lzradun
pretpostavija puni paralelni pomak (promjena kamatne stope primjenjuje se jednako na sve ro&nosti).

Kamatna stopa

HRK
EUR
UsD

'Promjena kamatne
stope

bps (0,01%)

+-14
+/-34

+-47

Uéinak
HRK

31. prosinca 2013

(6.899.183) / 6.899.183
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(18.877.063) / 18.877.063
(28.120.741) / 28.120.741

Ué&inak
HRK

31. prosinca 2014

(7.291.435) / 7.291.435

(30.836.890) / 30.836.890

(21.035.383) 7 21.035.383




BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Fond imati poteSkoca u osiguranju dostatnih sredstava za podmirenje obveza vezanih
za financijske instrumente. Imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novca i sredstava na radunima kod
banaka, dionica, obveznica i ostalih vrijednosnih papira koji kotiraju na domacem i medunarodnom trzistu i koj.itse
mogu trenutno realizirati uz neznatne promjene vrijednosti. Obveze Fonda prema vlasnicima udjela isplacuju se
prilikom prelaska &lana u drugi mirovinski fond, u slucaju smrti &lana fonda i ukoliko je ¢lan fonda ispunio uvjete za
mirovinu. S obzirom da Fond nema obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik proiziazi iz redovnog

poslovanja Fonda i iz navedenih razloga, a poradi zadovoljavajuée likvidnosti Fonda, rizik je nizak.

Sliedeca tablica prikazuje dospijeéa nediskontiranih novéanih tokova imovine i obvez

kunama;

. . . Do3 312 ' . ViSeod 5
31. prosinca 2013. godine Na poziv mjeseca mjeseci 1-5 godina godina Ukupno
Imovina
Novac kod banaka 32.949.416  62.000.339 2 . - 94.949755"
Vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz ragun dobit i gubitka 1.851.309.234 42.957.990 30.990 518.106.127 722.625.347 3.235.029.688
Ulaganja u posjedu do dospijec¢a - - - 954.901.838 957.499.747 1.912.401.585
"D’r’gggj':fs"ice raspolozive za - 176.834.451 - 1202820061 1.193.015.118 2.572.678.630
Ostala potraZivanja - 17.145.027 - - - 17.145.027
UKUPNA IMOVINA ) 1.984.258.650 298.937.807 30.990 2.675.837.026 2.873.140.212  7.832.204.685
Obveze i
Obveze s osnova ulaganja u = .
vrijednosnice 5 2477:718 - 2177718
Obveze prema drustvu za ] 5 % i
upravljanje Fondom 3 2.974.032 2.974.032
Obveze prema skrbnickoj banci - 224.705 - - - 224,705
Obveze s osnova prijenosa udjela R - &
u Fondu = 676.719 676.719
UKUPNE OBVEZE - 6.053.174 - - - 6.053.174
NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2013, 1)-(2) 1.984.258.650 292.884.633 30.990 2.675.837.026 2.873.140.212  7.826.151.511
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Bilieske uz financijske Izvjestaje (nastavak) ;
Za godinu zavreny 31 - Prosinca 2014. godine ' 4

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2014, godine VisSeod 5

Na poziv Do 3 mjeseca  3-1 2 mjeseci 1-5 godina godina Ukupno
Imovina
Novac kod banaka _ 37.298.331 - - - - 37.298.331
Vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz radun dobiti | gubitka 2.439.566.699 32.544 31.833 407.306.616 238.539.218 3.085.476.910
Ulaganja u posjedu do dospijeéa - - 256.197.960 869.044.098 789.109.604 1.914.351.662
F\,’rrgggj’:fs"ice raspoloZive za s e T 1967.252847 1823102583 3790.445.530 |
Ostala potrazivanja s 25.467.298 . . - 25.467.298
UKUPNA IMOVI NA (1) 2.476.865.030 25.499.842 256.229.793 3.243.603.661 2.850.841.405 8.853.039.731
Obveze i
Obveze s osnova ulaganja u i i i )
vrijednosnice - 271.556.847 271.556.847 i
Obveze prema drustvu za _ . . . I
upravijanje Fondorm - 3.255.485 3.255.485
Jbveze prema skrbnigkoj banci - 245.970 - - - 245.970 ’
Dbveze s osnova prijenosa = _ y
idjela u Fondy - 438.650 438.650
JKUPNE OBVEZE - 275.496.952 - - - 275.496.952

ETO IZLOZENOST NA DAN
1. PROSINCA 2014. (1)~ (2)  2476.865.030  -249.907110. 256.229.793  3.243.603.661  2.850.841.405 8.577.542.779

Dospijeée_ obveza prema udjelni¢arima ovis; 0 vremenu njihovog umirovijenja. Zakon o mirovinskom osiguranju i
predvida odlazak y mirovinu pét godina prije i pet godina nakon Zivotne dobi sluzbenog umirovljenja (65 godina za

muskarce i 61 godina za Zene)L Sluzbena dob umirovijenja za Zene pomice se za tri Mmjeseca svake godine tijekom
sliedecih osamnaest godina, kada ée kona&no biti 65 godina.
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BilieSke uz financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijec¢e nov&anih tijekova po dugoro&nim obvezama udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2013.:

vise od 10
do 10 godina godina Ukupno
Obveze prema udjelni¢arima s
osnove izdanih jedinica
Konzervativni scenarij 2.266.041.005 5.560.719.647 7.826.760.652
Optimalan scenarij 1.068.058.564  6.758.702.088 7.826.760.652

Dospije¢e novéanih tijekova po dugoroénim obvezama udjelniarima na dan 31. prosinca 2014.:

viSe od 10
do 10 godina godina Ukupno
Obveze prema udjelniarima s’ 255
osnove izdanih jedinica
Konzervativni scenarij 2.430.952.256 6.146.590.527 8.577.542.782
Optimalan scenarij '995.616.737  7.581.926.045 8.577.542.782

Napomena: Izradun u stupcu “do 10 godina” predstavlja zbroj obracunskih jedinica svih Zenskih Clanova starijih od
45 godina i svih muskih &lanova starjjih od 50 godina pomnoZen s vrijedno$¢u obradunske jedinice na dan

izvjestaja.

Krajem 2014. godine kao i krajem 2013. godine velika ve¢ina imovine Fonda imala je dospijece do 10 godina.
Kako se za veéinu obveza udjelni¢arima o&ekuje da ¢e dospjeti nakon 10 godina od datuma izvjestaja, Fond nije
-znacajno izlozen riziku likvidnosti u razdoblju od sliede¢ih 10 godina. Na kraju 2014. godine kao i na kraju 2013.
godine, ukupna kratkoroéna imovina Fonda (sa dospije¢em do godine dana) znaéajno je veéa od pretpostavijenih

isplata udjelni¢arima u istom razdoblju, Eak i prema konzervativhom scenariju.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr&enu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji nece podmiriti iznose obveza prema drugoj strani

¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izioZen riziku financijskih gubitaka ako druga strana u

transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moZe ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu umanjena je diverzifikacijom, te paZljivim pracenjem kreditnog polozaja
izdavatelja vrijednosnih papira pri stiecanju i dnevnim pracenjem trZi§ta vodeéi raguna o zakonskim limitima
drZanja pojedinih financijskih instrumenata.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima namiruju se nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik
neplacanja je minimalan jer se prodani vrijednosni papiri isporu¢uju tek nakon $to je odgovarajudi iznos pladen
brokeru. Prilikom kupnje, pla¢anje se vréi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporueni. Ako bilo koja strana ne

ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuéuje.

Sliedeca tablica prikazuje duznicke vrijednosne papire, depozite i novéana sredstva kod banaka, te potraZivanja,
kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2013. 31. prosinéa 2014.

Novac kod banaka 94.949.755 37.298.331
gD:értw':(;ke vruednpsmce po fer vrijednosti kroz radun dobiti i 1.283.720.454 645.910.211
Duznicke vrijednosnice raspolozive za prodaju : 2.572.678.630 3.790.445.530
Ulaganja u posjedu do dospije¢a 1.912.401.585 1.914.351.662
PotraZivanje s osnove dividendi 619.048 8.893.329
UKUPNO ' | : 5.864.369.472 6.396.899.063

Sliedeca tablica prikazuje duznicke vrijednosne papire Fonda prema kreditnim ocjenama kreditnih agencija.

S&P rating

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
BB ! 87,85% 96,12%
BB- 1,04% 0,72%
A- 8,84% 2,32%
Nema ocjene 1,28% . 0,84%
UKUPNO 100,00% 100,00%
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2014. godine

14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema zemljopisnoj distribuciji
(zemlji izdavatelja).

31. prosinca 31. prosinca %
2013, 2014,
Hrvatska 90,22% 97,68%
Njemacka 0,66% -
Slovenija 8,84% 2,32%
Slovagka 0,28% &
UKUPNO 100,00% 100%

Sliede¢a tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po industrijama.
(distribucija po industrijama prikazana je prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard Classification).

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

Drzava 95,69% 96,56%
Potro$na dobra,neciklicka 0,40% 0,10%
Komunalne usluge 1,04% 0.72%
Potro$na dobra,ciklicka 0,68% 0,57%
Financije 2,14% 2,00%
Industrija 0,05% 0,06%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond ima dospjela a nenaplacena potraZivanja u iznosu od 686.133 kune (na
dan 31. prosinca 2013. godine Fond ima dospjela a nenapla¢ena potraZivanja za koje je napravijen 100% ispravak
vrijednosti u iznosu od 338.842 kune). :

izdavatelja oznake DLKV-O-302A i DLKV-0-302E ukupne vrijednosti 2.192.385 kuna (na dan 31. prosinca 2013.
potraZivanje od izdavatelja Dalekovod d.d. iznosilo je 4.671.336 kuna, te je Drustvo napravilo ispravak vrijednosti
potraZivanja sukladno predstecajnoj nagodbi u iznosu od 2.312.315 kuna).

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjela a neispravijena potraZivanja (na dan 31. prosinca 2013.
godine Fond nije imao dospjela a neispravijena potrazivanja).
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BilieSke uz financijske izvie$taje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

15. Fer vrijed nost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu

upucenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobitajenim trzignim uvjetima. Fer vrijednost se .

temelji na kotiranim trzignim ciienama ako su dostupne. Ako trzidne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se
procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov&anog tijeka ili drugih odgovarajuéih tehnika vrednovanja. Drustvo
za upravljanje fondom smatra da iskazane vrijednosti odrazavaiju fer vrijednosti financijskih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2014. godine, knjigovodstvena vrijednost ulaganja koja se drze do. dospijeca bila je
1.914.351.662 kuna (31. prosinca 2013. godine: 1.912.401.586 kuna) dok je njihova fer vrijednost iznosila
2.017.804.373 kune (31. prosinca 2013. godine: 1.925.451.303 kune).

Na dan 31. prosinca 2014. godine i na dan 31. prosinca 2013. godine knjigovodstveni iznosi novca, potraZivanja i
obveza priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkoro&ne prirode ovih financijskih instrumenata.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014, godine

15. Fer vrijednost fina ncijskih instrumenata (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje podjelu vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti, prema razinama 1 do 3 ovisno o
nacinu na koji je utvrdena fer vrijednost,:

*  Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom N
financijskom trzigtu.

° Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri. koji imaju utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
tr2istu, izravno ili neizravno.

*  Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna&ajno utjeéu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na vidljivim
trzi$nim podacima.

Razina 1 ukijuguje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena mozZe is&itati s kotacija
aktivnog trzista.
Razina 2 ukljuéuje investicijske fondove koji u svojem portfelju imaju vrijednosne papire kojima se trguje na
aktivnom trzistu, i kojima se cijeha odreduje redovito (na dnevnoj osnovi), te financijski instrumente Cija se fer
vrijednost neizravno odreduje iz cijena na aktivnom trzistu.
Razina 3 ukljuduje zatvorene investicijske fondove za koje se vrijednost udjela ne utvrduje na redovnoj osnovi
(fondovi rizinog kapitala ,private equity funds*).

NA DAN 31. prosinca 2013, Razina 1 Razina 2 Razina 3 UKUPNO
Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka ‘

Dionice domacéih dionickih drustava 964.905.412 B - 964.905.412
Dionice inozemnih dioni&kih drustava 315.884.673 - - 315.884.673
Obveznice domagéih gospodarskih subjekata 41.626.450 8.364.597 - 49.991.047
Obveznice HBOR-a 6.145.623 - - 6.145.623
Obveznice inozemnih izdavatelja 564.424.508 - - 564.424.508
Obveznice lokalne upra\)e i samouprave - 11.125.789 - 11.125.789
Obveznice Republike Hrvatske 652.033.487 - - 652.033.487
Udjeli otvorenih investicijskih fondova domagi

izdavatelj - 341.586.207 19.934.926 361.521.133
Udjeli otvorenih investicijskih fondova

inozemni izdavatelj : 216.625.040 92.372.976 - 308.998.016
Derivatna financijska imovina - 14.051.377 - 14.051.377
Ukupno vrijednosnice po fer vrijednosti

kroz ragun dobiti i gubitka 2.761.645.193 467.500.946 19.934.926 3.249.081.065
Vrijednosnice raspolozive za prodaju

Obveznice domacih gospodarskih subjekata 39.545.114 35.365.279 - 1 74.910.393
Obveznica HBOR-a 117.201.199 - - 117.201.199
Obveznice Republike Hrvatske 2.255.969.413 - - 2.255.969.413
Trezorski zapisi - 124.597.625 - 124.597.625
;’r'g:,‘;'j's vrijednosnice raspolozive za 2412715726  159.962.904 - 2.572.678.630
UKUPNO §.174.360.919 627.463.850 19.934.926 5.821.759.695
Derivatne financijske obveze - 1.656.290 - 1.5656.290
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BiljeSke uz financijske izvjiestaje (nastavak)

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2014. godine

15. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014.

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ragun
dobiti i gubitka

Dionice domacih dionitkih drustava

Dionice inozemnih dioni&kih drustava
Obveznice domacih gospodarskih subjekata
Obveznice HBOR-a

Obveznice inozemnih izdavatelja

Obveznice lokalne uprave i samouprave
Obveznice Republike Hrvatske

Udjeli otvorenih investicij$kih fondova domaci
izdavatelji

Udijeli otvorenih investicijskih fondova inozemni
izdavatelji

Derivatna financijska imovina

Ukupno vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz raun dobiti i gubitka

Vrijednosnice raspolozive za prodaju
Obveznice domacih gospodarskih subjekata
Obveznica HBOR-a

Obveznice Republike Hrvatske

Ukupno vrijednosnice raspolozive za
prodaju
UKUPNO

Derivatne financijske ob{leze

Transferi izmedu razina fer vrijednosti

Prijelazi izmedu razine 1 i razine 2

Razina 1

988.332.436
659.906.571
6.071.121
4.307.129
147.235.924

479.229.112

495.956.843

2.781.039.136

45.789.898
122.142.948
3.584.314.450

3.752.274.296
6.533.286.432

Razina 2

-

1.608.909

7.458.016

68.733.845

189.772.024

90.580
267.572.794

2.192.385
38.198.234
305.771.228

4.131.634

Sliedeéa tablica prikazuje prijelaze izmedu razine 1 i razine 2 fer vrijednosti:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu 2

2013
Financijska imovina radi
trgovanja
Obveznice Republike Hrvatske 124.597.625

Dionice domagih gospodarskih
subjekata
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2014

Razina 3

36.864.980

36.864.980

36.864.980

UKUPNO

988.332.436
659.906.571
7.680.030
4.307.129
147.235.924
7:458.016
479.229.112

105.598.825

685.728.867
90.580
3.085.476.910

45.789.898
122.142.948
3.586.506.835

3.790.445.530
6.875.922.440

4.131.634

Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1
2014

2013

- 118.304.894
- 82.575.000

6.071.121

e



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2014, godine

15. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Pregled Razine 3

Sliede¢a tablica prikazuje pregled promjena fer vrijednosti financijskih insgrumenata unutar razine 3 tijekom
izvjestajnog razdoblja. )
2013 2014
Investicijski Investicijski

fondovi Ukupno fondovi Ukupno
Na poé&etku izvjestajnog
razdoblja 13.796.283 13.796.283 19.934.927 19.934.927
Ukupno dobit jli gubitak
Kroz raun dobiti i gubitka -2.817.435 -2.817.435 -563.657 -53.657
Kroz ostalu sveobuhvatnu dobit - - - -
Kupnja | 8.956.079 8.956.079 16.876.397 16.876.397
Prodaja - - - -
Prijelazi u (iz)Razine 3 - - = -
Na kraju izvjeStajnog .
razdoblja 19.934.927 19.934.927 36.864.981 36.864.981
Ukupni dobici ili gubici za period
ukljuujuéi kroz ragun dobiti | ) -
gubitka imovinu koja se dr3i na -2.817.435 -2.817.435 53.657 63.657

kraju izvjestajnog razdoblja

Upravljanje neto imoviqom pripisanom &lanovima Fonda

Neto imovina pripisana élanovima Fonda ovisi o iinosima nov€anih primitaka od élénova Fonda umanjenim za
odljeve &lanova iz Fonda, o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tekuée godine i zadrZanoj dobiti iz prethodnih godina, te o
iznosu revalorizacijske rezerve po financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

Buduéi da ne postoje propisani kapitaini Zahtjevi, osnovni cilievi upravljanja neto imoQinom pripisanom &lanovima
Fonda su:

® osiguranje dostatne likvidnosti kako bi u svakom trenutku bilo dostatnih sredstava za isplate &lanovima
Fonda,

portfelja, te rizi¢nim profilom koji Zadovoljava zahtjeve razboritosti i opreza pri ulaganju a istodobno donosi
odgovarajuéi prinos,

¢ ocuvanje dostatne veliine Fonda kako bi operacije Fonda bile trogkovno efikasne.

Ciljevi, politike i procesi upravljanja neto imovinom tijekom 2014. godine nisu se znacajno mijenjali u usporedbi s
2013. godinom.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014. godine

16. Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon 31. prosinca 2014. godine nije bilo znacajnih promjena u poslovanju Fonda, odnosno ne postoje nove
informacije o procjenama nacinjenim na dan bilance koje bi znagajno utjecale na financijska izvije$éa Fonda za
godinu zavrsenu 31. prosinca 2014. godine. '

17. Odobrenje financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 6-51 su odobreni za izdavanje na dan 16. oZujka 2015. godine u ime
Uprave Erste d.o.0. drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime obveznog
mirovinskog fonda Erste Plavi kategorjje B od strane:

Petar Vlaié Natasa lvanq¥j¢

Predsjednik Uprave Clanica Uprav

51 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B




ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C

Financijska izvje$¢a na dan 31. prosinca 2014. godine
zajedno s izvjeS¢em neovisnog revizora



Sadrzaj

Profil Fonda

Odgovornost za financijska izvje$¢a

lzvje$ce neovisnog revizora

Izvjestaj o financijskom polozaju

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o nov&anim tokovima — indirektna metoda
lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda
lzvjestaj o posebnim pokazateljima fonda
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Profil fonda

Nastanak i povijest

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C ( u nastavku ,Fond* ili ,Erste Plavi®) je 30. svibnja 2014. godine
osnovalo drustvo Erste d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom ("Drustvo”) na temelju odobrenja
za osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravijanja mirovinskim fondom koji je izdala Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga ("HANFA").

Fond je zapoceo poslovati 21. kolovoza 2014. godine. A

Clanom Fonda moze postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom osiguranju, te
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14). Osiguranik uvijek moze biti &lan mirovinskog fonda
kategorije C, no ako je osiguranik &lan fonda neke druge kategorije, Sredisnji registar osiguranika ¢e ga rasporediti u
fond C na dan kad se ispuni uvjet od manje od 5 godina do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na
starosnu mirovinu prema zakonu koji ureduje mirovinsko osiguranje.

Nadzor nad Fondom vr&i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku: LHANFA"),
Osnovna djelatnost

Mirovinski fondovi se dijele u tri kategorije: A, B i C. Kategorije se medusobno razlikuju po ograni&enjima &lanstva téﬁ‘
investicijskoj strategiji i ogranicenjima u ulaganja, sukladno odredbama Zakona.

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C ("Fond") je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji se kao fond
*© posebne vrste osniva radi prikuplianja nov&anih sredstava upladivanjem doprinosa &lanova mirovinskog fonda i
(ulaganja tih sredstava sa ciliem povecanja vrijednosti mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima mirovinskog fonda, u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima ("Zakon") (NN 19/14).

Mirovinski fond je u viasnistvu svojih ¢lanova ¢ija se pojedinaéna viasnika prava odreduju s obzirom na iznos
sredstava na njihovom ragdunu.

Drustvo za upravlja'nj'e Fondom ,

Sukladno statutu Fonda i u skladu s odredbama Zakona, Fondom upravija Erste drustvo s ograniéenom
odgovorno$éu za upravljanje obveznim i dobrovoijnim mirovinskim fondovima (‘Drustvo”), koje jaméi i odgovara za
poslovanje Fonda, kao i za &tetu pocinjenu viasnicima udjela u Fondu djelovanjem suprotno Zakonu i Statutu Fonda.
Drustvo je 1. prosinca 2014. godine pripojilo Erste DMD d.o.0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i promijenilo naziv u Erste d.0.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Sukladno Zakonu, Druétvq Fondu zaraéunava naknadu za upravljanje koja se obradunava dnevno po godidnjoj stopi
(u 2014. godini 0,45%) na Iukupnu imovinu Fonda umanjenu za sve obveze s osnove ulaganja. Imovina Fonda vodi se
i evidentira odvojeno od imovine DruétVa. | '
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Profil fonda (nastavak)

Depozitar

Uprava i Nadzorni odbor

Upravija¢ku struktury Drustva éine:

Nadzomi odbor )
i

Kresimir Gunjaga Predsjednik Nadzomog odbora od 5. sijeénja 2011.

Franz Bichler Zamjenik Predsjednika od 24. veljage 2011.

Christoph Wolf Clan od 5. svibnja 2009.

Sanja Mileti¢ Clan od 6. rujna 2013.

Marko Marki& Clan od 12. srpnja 2013.

Damir Ivastinovi¢ Clan do 12. srpnja 2013.

Dejan Donev Clan do 22. travnja 2013.

Uprava

Petar Viai¢ | Predsjednik

Natasa lvanovi¢ Clanica

Senka Fekeza Kiemen Prokurist do 14. kolovoza 2014,

Senka Fekeza Klemen Clanica od 1. prosinca 2014.

2 ERSTE Plavj obvezni mirovinski fond kategorije C
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Odgovornost za financijske izviestaje

izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna:
® Za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih radunovodstvenih politika;
® Zarazumnei oprezne prosudbe i procjene;

® za primjenu vaZeéih ratunovodstvenih standarda;

® Zza pripremanje financijskih izvjeStaja po natelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ce

#

Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Drustva odgovorna je za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢noséu odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izvieStaja s vazedim

Odobreno od strane Uprave Erste d.o.0. - drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u
ime Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije C:

Petar Viai

Predsjedni prave

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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Radnitka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska

OIB: 11686457780

- Deloitte d.0.0.
e o l e ZagrebTower

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije C

a

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C (u nastavku:
“Fond"), koji obuhvacaju bilancu na dan 31. prosinca 2014. godine, radun dobiti gubitka, izvjestaj o
Promjenama u glavnici i novéani tok za tada zavr8eno razdoblje, te sazetak znacajnih raunovodstvenih
politika i biljeski uz financijske izvjestaje prikazanih na stranicama 6 - 40.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
raCunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da Su neophodne za omogucavanje sastavijanja izvjestaja koji su bez Znacajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovormost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikazivanja. Revizija’ uklju€uje obavljanje postupaka radi
dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o
revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika zna&ajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed
prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjeﬁa rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za
subjektovo sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
Su primjereni u ~okolr;10stima,' ali >ne i za namjenu izraZzavanja misljenja o uginkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih’
politika i razumnosti raGunovodstvenih procjena koje je stvorio menadZment, kao i ocjenjivanje cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizorsko misjenje.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtaénik; poslovna banka: Zagreba&ka banka d.d.; Paromiinska 2, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank
account no. 2360000- 1 101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, #. radun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne irske (izvorno “ UK private company limited by guarantee”), i mresu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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lzvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim Znacajnim odrednicama, financijski
poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2014, godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove

za tada zavrseno razdoblje u skladu sa zakonskim raéunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u
Repubilici Hrvatskoj. B

Deloitte d.o.o.

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta
i POZICIJA IMOVINE BiljeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine ‘
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 - 171.653.517
10 Nov€ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 2 2 - 560.362
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti ’
(EAOP4 do AOP7) 3 3 - 171.093.155
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
) dobit ili gubitak 4 - 4.281.794
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 - 166.811.361
8 Zajmovi i potraZivanja 6 - -
5 Ulaganja koja se drZe do dospije¢a 7 - -
OSTALA IMOVINA (ZAOP9 do AOP14) 8 - 2.860.392
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih
11+12 N o 9 - .
papira i ostala potrazivanja
13 PotraZivanja s osnove dividendi, nov&aninh 10 ) )
depozita i otplata obveznica
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
15 PotraZivanja od mirovinskog drustva | banke 12 i o
skrbnika
PotraZivanja s osnova prijenosa obragunskih
16 ity ‘ 13 i -
jedinica
18 _Potra_\iivanja po stedenoj kamati i ostala 14 ) 2.860.391
imovina :
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOPS) 15 - 174.513.909
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 16 - 9.463.125
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+AOP19) 4 17 - 1.919.990
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne R
20#21 papire i ostale obveze s 162890
Obveze s osnove ulaganja u plasmane,
22 ureas: 19 - -
5 depozite i repo poslove
OSTALE OBVEZE (£AOP21 do AOP25) 20 - 225.695
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 5 21 - 65.651
24 Obveze prema banci skrbniku 6 22 - 4.960
25 Ostale obveze fonda 23 - -
26 Obveze s osnove prijenosa obragunskih 24 B 155.084
jedinica
28 .Obveze po obratunatoj kamati i ostale obveze 25 - -
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE
(AOP17+A0P20) 28 £ e
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-AOP26) 7 27 - 172.368.223
Broj izdanih obragunskih jedinica ' 28 - | 1.669.664,1285
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ
JEDINICI (AOP27/AOP28) 2 - 703,2353
6 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond C
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

lzvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta POZICIJA IMOVINE BilijeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine
a
9%(85)'”‘ Nov&ani primici od Slanova fonda S . 3.240.919
91 Nov€ani primici po osnovi drzavnih poticaja E - -
90x xcl);/g:)am primici s osnove promjene &lanstva 32 : 168.135.437
92 Novc‘:ani izdaci s osnove promjene &lanstva 33 ) -1.086
(izlaz)
939(3c;(s)|m Novcani izdaci temeljem isplate mirovina i - -4.129.248
93x Novéani izdaci zbog smrtj &lana 35 - -
94 Dobit/gubitak tekuée financijske godine 36 . 2.804.674
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 - e
96 Revaloriz_acija financijske imovine raspoloZive 38 " 2.317.527
za prodaju
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite = = -
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA 40
IMOVINE (SAOP30_do AOP39) - | 172.368.223
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva ot - 9.463.125

PriloZzene raéunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

~Odobreno u ime Uprave Erste d.0.0. drustva za u

obveznog mirovinskog foﬁda Erste Plavi kategorije C:

Petar Viai¢

Predsjednik Uprave

16. oZujka 2015. godi

7 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

|zvjestaj

0 sveobuhvatnoj dobiti

Za razdoblje zavréeno 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

s';ﬁ;it:e POZICIJA IMOVINE Biljeske | AOP | 31.12.2013. | 31.12.2014.
PRIHODI OD ULAGANJA 42
Realizirani dobici od prodaje financijskih
- instrumenata . 43 i 13.488
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) ‘
o imovine s fiksnim dospije¢em ? i ) 1.901.633
Pozitivne te¢ajne razlike od monetamih financijskih .
71 (bez 71x) instrumenata (iskljuéujudi vrijednosne papire) 49 324.173
74 Prihodi od dividendi 46 - -
75 Ostali prihodi 47 - -
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (ZAOP43 do }
AOP47) 48 2.239.274
RASHODI 49
63 Realizirani gubici od prodaije financijskih 8 50 . 91.025 |
instrumenata
60 (bez 60x) Negatlvne tecang rgz!lkg oq_ monetarnih ﬁ_nancusklh 51 B 444.738
instrumenata (iskljugujuéi vrijednosne papire)
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 10 52 - 266.288
65 Naknada banci skrbniku 53 - 20.120
66 Transakcijski troskovi 54 - 2.420°
64 Umanjenje imovine 55 - -
69 Ostali rashodi 56 - 900
UKUPNO RASHODI (*AOP50 do AOP56) 57 - 825.491
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U 58 i} 1.413.783
VRIJEDNOSNE PAPIRE (AOP48-AOP57) o
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 59
IZVEDENICE '
72-62 (bez | Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u B
72xi62x) | financijske instrumente \ i o0 poo
72X -62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 - -136.065
71x -60x :)l:;t)?r ée(:ajn’e rézlike od ulag.anja u vrijednosne 62 i 1.493.497
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ;
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 63 - 1.390.890
IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0OP63) 64 - 2.804.673
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
(AOP66+AOP67) 65 - 2.317.527
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine 66 . 2.317.527
raspoloZive za prodaju N
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog
tijeka ' - 4 : z
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT
, - 122.2
(AOP64+AOP65) 68 5.122.200
Reklasifikacijske uskiade 69 - E

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime Uprave Erste d.o.0. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime
obveznog mirovinskgg fonda Erste Plavi kategorije C:

Petar Vlai¢

Predsjednik Uprave

16. ozujka 2015. godi
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
Izvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)
za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014, godine

(svi iznosi izraZeni su uy kunama)

AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (ZAOP104 do
Dobit ili gubitak 104 - 2.804.674
Nerealizirane pozitivne i negativne tedajne razlike 105 - -1.493.496
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 106 - -
Prihodi od kamata 107 - -1.901.633
Rashodi od kamata 108 - -
Prihodi od dividendi | 100 . -
Umanjenje financijske imovine 110 - -
ngeéanjg (smanjepjg) ﬁna_ncijske imovine po fer 111 ) -4.078.392
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Povec';anje (smanj_enje) financijske imovine raspolozive za 112 ) -163.203.739
rodaju
Primici od kamata 113 - -958.759
lzdaci za kamate 114 - <
Primici od dividendi 115 - -
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 116 - -
Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje 117 _ _
vrijednosnih papira i ostala potrazivanja
Povecanje (smanjenje) potraZivanja od mirovinskog 118 . _
drustva i banke skrbnik
Povecanje (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih 119 i _
aktivnosti
ngeéanje (smapje_nje) obveze s osnove ulaganja u 120 . 1.919.990
vrijednosne papire i ostale obveze
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u 121 _ : o
lasmane, depozite i repo/poslove ' : :
Povecéanje (smanjenje) obveza prema mirovinskom drustvu 122 ; 70.611
i banci skrbniku ' :
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 123 _ 155.084
aktivnosti ‘ )
Novéani tok iz financijskih aktivhosti (£ od AOP125 do =
AOP131) ‘ 124 167.246.022
Primici od ¢lanova fonda 125 - 3.240.919
Primici po osnovi drzavnih ‘poticaja 126 - .
Primici s osnove promjene &lanstva 127 ' & g -168.135.437
Izdaci s osnove promjene &lanstva 128 ' - -1.086
Izdaci temeljem isplate mirovina 129 - -4.129.248
lzdaci zbog smrti &fana - 130 - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 131 - =
Neto poveéanje (smanjenje) novca i nov&anih . 60.362
ekvivalenata (AOP103+ AOP124) iS5 e
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 133 - -
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja _ : 560.362
AOP132+ AOP133) 134 80.

9 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike

Osnove radunovodstva

Poslovne knjige Fonda vode se u kunama (HRK) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i ragunovodstvenim
nacelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran Zakonom o obvezmm
mirovinskim fondovima (NN 19/14)i vezanim pravilnicima. '

Osnova pripreme financijskih izvjestaja

Financijska su izvje3¢a sastavliena po nacelu povijesnog troska, osim ako se ne zahtjeva ili je dopusteno
drugadije, u skladu s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu (NN 109/07, 54/13), Zakonom o obveznim mirovinskim
fondovima (NN 19/14) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/1 2).

Radunovodstveni propisi vazeéi u Republici Hrvatskoj podivaju na odredbama Zakona o ra&unovodstvu (ZoR)
(Narodne Novine 109/2007, 54/2013). Sukladno &lanku 3. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika. Ovi
poduzetnici sastavljaju i prezentiraju godisnje financijske izvjeStaje primjenom  Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja (,MSFI“) te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji i interpretiranih ili
izmijenjenih od strane regulatora — HANFA-e.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji mirovinskog fonda pripremijeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima
(Narodne novine broj 19/14), Zakonom o ra&unovodstvu (Narodne novine broj 109/07, 54/13), Pravilnikom o
vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne novine 118/07 i 154/11) i Pravilnikom o financijskim
izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. RaCunovodstvene politike (nastavak)

Izjava o uskladenosti (nastavak)

Zakonski ragunovodstveni propisi primjenjivi za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj zasnivaju se na
Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja prihvaéenim u EUropskgj‘ uniji (,MSFI“), a glavne razlike
izmedu raunovodstvenih propisa za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj i MSFI su:

* zahtjev Agencije za prezentacijom financijskih izvjestaja u obliku propisanom obrascima iz Pravilnika o
financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12), dok MSFI ne propisuje obrasce
financijskih izvjestaja, i

* zahtjev Agencije iz Pravilnika o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne Novine 118/07
i 154/11) da se za utvrdivanje fer vrijednosti viasnikih i dugorognih duznigkih vrijednosnih papira kojima
se trguje u Republici Hrvatskoj ili izvan Europske unije i zemalja &lanica OECD-a primjenjuju prosjeéne
Cijene trgovanja ponderirane koli¢inom trgovanih vrijednosnih papira, dok MSF| utvrduje fer vrijednost kao
cijenu koja bi se primila za prodaju imovine ili bila pla¢ena za prijenos obveza u uobicajenoj transakciji
izmedu sudionika na trzi&tu na datum mjerenja (j. "izlazna cijena'). Koristenje trenutnih ponudbenih cijena
Za vrednovanje pozicija imovine je dozvoljeno ali ne i obvezno.

Takoder, sukladno Pravilniku, duZnicki vrijednosni pépiri kojima se nije trgovalo na aktivnom trZistu,
vrednuju se po amortiziranom trogku primjenom metode efektivne kamatne stope, dok MSFI nalaze
primjenu drugih modela vrednovanja.

Ovisno o okolnostima na trzistu, efekt spomenutih razlika moze biti materijalan.

Poslovni segmenti

Za potrebe izvie$tavanja uprave, fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti
smatraju jednim poslovnim segmentom. '

Funkcionalna valuta

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u kunama (HRK), $to je i funkcionalna valuta objavljivanja Fonda, osim
ako nije drugagije navedeno. Siuzbeni teCaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. prosinca
2014. godine u odnosu na druge znagajne Valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

godine godine
1EUR - 7,661471
1USD ' - 6,302107
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Znagajne raéunovodstvene procjene i prosudbe

Priprema financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave donosenje odluka, procjena i pretpostavki koje utje¢u na
iznose iskazane u financijskim izvie$éima. A

Prociene Uprave koje su imale utjecaj na iznose u financijskim izvie§¢ima: |procjena vrijednosti financijskih
instrumenata, ocjena povrativosti ulaganja i potraZivanja te potreba za umanjenjem vrijednosti imovine.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u izviestaju o financijskom 'poloiaju ne
moze izvesti s aktivnog trzista, ona se utvrduje koristeéi prikladne tehnike vrednovanja koje ukljuéuju matematitke
modele. Ulazni podaci u modele se uzimaju s odabranih i poznatih trzista kad je to moguce, ili, ako to nije sluéaj,

odredeni stupanj prosudbe je nuZan pri odredivanju fer vrijednosti. Prosudbe ukljucuju likvidnost i volatilnost za
starije financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata
Sva financijska imovina, izuzev financijske imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
provjerava se na svaki datum izvjestaja o financijskom poloZaju radi eventualnog umanjenja vrijednosti.
Vrijednost financijske imovine se umanjuje i priznaju se gubici u ra¢unu dobiti i gubitka iskljuéivo ako:
e postoji objektivni dokaz za umanjenje vrijednosti kao rezuitat jednog ili vise dogadaja nastalih nakon
pocetnog priznavanja i
e nastali dogadaj ili dogadaji imaju utiecaj na procijenjene buduée novéane tokove financijske imovine i
mogu se pouzdano izmjeriti. 4

Neizvjesnost procjenjivanja

Budu¢i dogadaiji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscu. SukladnoAtmme, racunovodstvene procjene
zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi financijskih izvieS¢a i promijenit ée se ako
nastanu novi dogadaji, za koje je stedeno iskustvo uslijed novih informacija i promjene okoline. Stvarni rezultati
mogu se promijeniti kao posljedica procjena.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti se sastoje od novca na ziro i deviznim radunima i depozita kod banaka s ugovorenim
rokom dospijeca do 3 mjeseca. Nov&ani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u
svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izloZzena znagajnim promjenama vrijednosti.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrieno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti

Svi financijski instrumenti se poéetno priznaju po fer vrijednosti, uveéani za, direktno povezane transakcijske
troskove osim u slugaju financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Pogetna kategorizacija
financijskog instrumenta ovisi o namjeni kupljenog instrumenta i njegovim karakteristikama.

Fond ima viastiti portfelj vrijednosnih papira, koji se sastoji od obveznica Republike Hrvatske i inozemnih drzavnih
obveznica, obveznica domacih trgovackih drustava te udjele u domaéim fondovima i ostale vrijednosne papire.
Izdavatelji vrijednosnica su subjekti registrirani u Republici Hrvatskoj ili zemljama ¢lanicama Europske unije, kao i
drugim zemljama &lanicama OECD-a. Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao u financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, ovisno o namjeni u trenutku
njihova stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja.

Financijska imovina kroz raGun dobiti i gubitka

Financijska imovina svrstana kao .nNamijenjena trgovanjd“ uklju¢ena je u kategoriju ,financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka“. Ova kategorija sadrzi financijske instrumente (duznike vrijednosnice,
trezorske zapise i ostale vrijednosne papire) koje je Fond stekao radi ostvarivanja dobiti iz kratkoro&nih promjena
cijena. Nakon pogetnog priznavanja, ovi financijski instrumenti se obragunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, po
cijeni koja je dostupna na aktivnom trzi§tu ili koristeci prihvatljive tehnike procjene vrijednosti. Drustvo iskazuje
nerealizirane dobitke ili gubitke Fonda u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru kategorije "Nerealizirani dobici ili
gubici od ulaganja u financijske instrumente”.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspéloii\)a za prodaju obuhva¢a nederivatnu financijsku imovinu koja je Klasificirana kao
raspoloiii/a za prodaju ili nije svrstana u imovinu po fer vrijednésti kroz radun dobiti ili gubitka ili u imovinu koja se
drzi do dospije¢a, a ukljuuje duznicke vrijednosnice i ostale vrijednosne papire. Nakon podetnog priznavanja,
vrijednosnice raspolozive za prodaju se mjere po fer vrijednosti koja se utvrduje na temelju kotiranih cijena ili
iznosa izvedenih primjenom modela buduéih nov&anih tijekova.

Nerealizirani dobici ili gubici iskazani su kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do prestanka priznavanja ove financijske
imovine ili dok ne dode do umanjenja njene vrijednosti, nakon &ega se ostvareni dobici ili gubici prethodno priznati
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti iskazuju kroz dobit i gubitak razdoblja, u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Prilikom
prodaje ili umanjenja vrijednosti prethodno akumulirani dobici / gubici nastali do poéetka izvjedtajnog razdoblja
prikazuju su unutar Ostalih prihoda / rashoda dok se dobit / gubitak nastao tijekom tog izvjestajnog razdoblja
prikazuje unutar pozicije Realizirani dobici / gubici od prodaje financijskih instrumenata. Ako se financijska imovina
koja se mjeri po fer vrijednosti i koja je ukljuéena u ﬂhancijsku imovinu raspolozivu za prodaju reklasificira u
financijsku imovinu do dospije¢a na temelju promjene u namijeri ili moguénosti, sva dobit ili g'ubitak priznat u okviru
obveze prema vlasnicima udjela amortizira se kroz ukupnu sveobuhvatnu dobit kroz preostali vijek instrumenta do
dospije¢a koristeéi metodu efektivne kamatne stope.
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BilieSke uz financijske izvieStaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

HANFA moZe zahtijevati promjenu vrednovanja odredenog vrijednosnog papira ako utvrdi da iskazana vrijednost
nije primjerena.

Razine fer vrijednosti

Drustvo koristi slijedece rézine 2a utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvamim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom
financijskom trzistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
trzistu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utjeéu na utvrdenu!fer vrijednost nisu bazirani na
vidljivim trzi$nim podacima.

Drustvo razmatra svaki ﬁnancijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na
aktivnom trzistu. Drustvo definira kriterije za razgraniéenje aktivnog i neaktivnog trzista za pojedine klase
financijske imovine Fonda na slijedeéi natin:

Aktivno trziste

Za prenosive duznitke vrijednosne papire i instrumente tr2ista novca aktivnim trziStem smatra se trziste na kojem
se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Za ulaganja u izvedene ﬁnéncijske instrumente na uredenim trzistima u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili
drzavi Clanici OECD-a. (financijske instrumente iz &lanka 12. stavka 1. Pravilnika| o utvrdivanju neto vrijednosti
imovine i vrijednosti obra&unske jedinice obvéznog mirovinskog fonda) aktivnim tristem smatra se trZiste na kojem
se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese&nom razdobilju.

Drustvo je duzno najmanje jednom tromjeseéno, na kraju tromjese&nog razdobilja, procijeniti zadovoljavaju li
prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trzista novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za postojanje
aktivnog trzista. Drustvo Ge za prenosivi vrijednosni papir i instrument trzista novca, koji je u trénutku procjene
uvrsten na uredenim trZistima u razdoblju kraéem od tri mjeseca, na odgovarajuci nadin primijeniti ove'Odredbe
proporcionélno razdoblju uvritenja financijskog instrumenta. .

U broj trgovinskih dana u kdjima se trgovalo odredenim prenosivim vrijednosnim papirom i instrumentom trzista
novca nece se ubrajati dan u kojem je promet financijskim instrumentom bio maniji od 3.000 kuna.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Neaktivno trziste

promatrane trZigne transakcije po prosudbi Odjela za nadzor i kontroly rizika nisu redovite, ak iako su cijene
dostupne, ili ako jedine izvrsene transakcije predstavljaju prisiine transakcije ili transakcije prodaje u nuzdi.

e procjena vr§i, s time da se pocetna vrijednost raspona ra¢una iz prinosa pri zadnjoj poznatoj fer vrijednosti tog

vrijednosnog papira.

Derivatni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti se inicijalno priznaju u izvjiestaju o financijskom poloZaju u skiadu s politikom
podetnog priznavanja financijskih instrumenata, a naknadno S€ ponovno mjere prema svojoj fer vrijednosti. Fer
vrijednosti se utvrduju na temelju primjerene metode koja ukljuguje: kotirane trzigne cijene, dealerske kotacije,

primiti i obveze platiti na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja od
kupca za naplatu na datum trgovanja. Opéenito uzevsi, kamate ne poginju teci obrac':un}om na sredstvy i
podudarnoj obvezi sve dok ne istekne utvrdeni datum podmirenja.

Prestanak priznavanja financijskih instrumen_ata

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kad vise ne posjeduje ugovorna prava koja sadrzi financijski
instrument, §to je uobiéajenp nakon prodaje instrumenta.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja
Imovina mirovinskog fonda mozZe se sastojati iskljugivo od:

1. prenosivih duZnickih vrijednosnih papira i instrumenata trzigta novca &iji je izdavatelj Repubiika
Hrvatska, druga drzava &lanica ili drzava &lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu:
OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredidnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a

2. prenosivih duZnickih vrijednosnih papira i instrumenata trziéta novca za koje jamé&i Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava &lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja banka druge drzave
¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise
drzava €lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili vise drzava &lanica OECD-a

3. prenosivih duZni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZi§ta novca uvrstenih na uredeno
trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatel] jedinica lokalne i podrué&ne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi &lanici ili drZavi élanici OECD-a

4. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzi§ta novca uvrstenih na uredeno
trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &ji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj
drZavi Elanici ili drzavi &lanici OECD-a

5. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi élanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

6. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provc;denje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite
\deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija

7. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzitima u smislu odredbi
zakona koji ureduje trZiste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih todkama 1.
do 5. ovoga &lanka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tedajeva ili valuta, u koje mirovinski fond moze
ulagati u skladu s odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvr§tenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moZze dodatno propisati Agencija i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podluezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju,
te ih je u svakom trenutku moguée prodati, likvidirati ili zatvoriti pruebo;nom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev mirovinskog fonda

8. novca na transakcijskom radunu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvorenog kod
depozitara te na drugim radunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja

9. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz todaka 1. do 10.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavreno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda istrategija ulaganja (nastavak)

Investicijski cilj se ostvaruje ulaganjem u duznicke vrijednosne papire, depozite banaka i udjele investicijskih
fondova, sukladno ograniéenjima ulaganja iz Zakona, podzakonskih akata i Statuta. '

Neto imovina Fonda i vrijednost obra¢unske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na'dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obratunske jedinice predstavija omijer neto imovinske vrijednosti
Fonda i ukupnog broja obragunskih jedinica Fonda na isti dan. '

PotraZivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju vrijednosnih papira koje se iskazuju na
‘datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva radna dana od datuma
trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugagije.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti; obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upfavljanje
Fondom po osnovi naknada, obveze prema depozitaru po osnovi naknada, obveze s osnove prijenosa
obraCunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima.,

Obveze prema drustvu Za upravljanje Fondom ‘

Fond Drustvu pla¢a naknady Za upravljanje u visini od 0,45% od ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih
obveza Fonda s osnove'ﬁlaganja u imovinu za razdoblje koje je zavrSilo na dan 31. prosinca 2014. godine.
Naknada Drustvu obradunava se i évidentira dnevno, a isplaéuje jednom mjese¢no, drugi radni dan u mjesecu za
prethodni mjesec. | '

Obveze prema depozitaru

Naknada depozitaru, obradunava Se u iznosu od 0,034% od ukupne imovine Fonda umanjene za sve obveze s
osnove ulaganja u imovinu za razdoblje koje je zavrsilo na dan 31. prosinca 2014. godine. Fond obragunava
naknadu dnevno, a istu isplén_éuje depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan u mjesecu za prethodni mjesec.

Obveze s osnove prijenosa udjela u Fondu

Fond ima zakonsku obvezy jzraéunati-'broj obracunskih jedinica koje je &lan Fonda stekao prilikom izlaska iz Fonda
na datum poviaenja na temelju obavijesti REGOS-a iskazati obveze s osnove prijenosa udjela. Fond je duzan
iznos obveze uplatiti na prijelazni radun REGOS-a u zakonskom roku od primitka obavijesti. Nakon toga, REGOS
rasporeduje sredstva na radune novog fonda po izboru osiguranika.
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BiljeSke uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na kupnju vrijednosnih papira koje se iskazuju na
datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravily je dva radna dana od datuma
trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugadije. & )

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je izgledno da ée ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajem pritjecati u Fond i
kad iznos prihoda moze biti pouzdano utvrden.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti na po&etku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine i prodajne vrijednosti. Nerealizirani
dobici i gubici financijske imovine koja se drzi u portfelju ‘imovina po fer vrijednosti kroz RDIG' priznaju se dnevno
kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti, dok se nerealizirani
dobici/gubici financijske imovine iz bortfelja' raspolozivo za prodaju’ priznaju kroz ostalu sveobqhvatnu dobit.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka Fonda za sve instrumente koji nose kamatu po nagelu
obra¢unatih kamata koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

Trodkovi upravijanja Fondom i drugi tro§kovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se Zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

e ulazna naknada, koju izraéunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. Iznos svih
doprinosa uplacenih taj dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na ragun Fonda, dok se ulazna’
naknada priznaje lf(ao prihod Drustva za upravljanje; '

* naknada za upravijanje Fondom obraCunava se kao 0,45% godisnje od ukupne imovine Fonda (nakon
iskljucivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente). Izraun se obavlja dnevno za svaki dan
vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne neto imovine Fonda, a naknada se isplacuje
drustvu za upravljanje jednom mjeseéno;

e naknada za izlaz iz mirovinskog fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog mirovinskog fdnda u drugi
(novi) fond pbd upravijanjem drugog mirovinskog drustva, pod uvjetom da je prosio vise od 14 dana od
prethodne promjene, bez obzra da li se radi o promjeni kategorije fonda pod upravijanjem istog
mirovinskog druétvg ili o promjeni fonda pod upravijanjem drugog mirovinskog drustva. Izradunava se na
temelju ukupnog iinosa sredstava na osobnom radunu é&lana fonda, a sukladno Zakonu, u iznosu od
najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj te 0,2% u treéoj godini &anstva. Clan moze, bez naknade, promijeniti
kategoriju mirovinskog fonda samo u godinama Zivota koje su vi§ekratnik broja tri i u mjesecu u kojemu je
roden, s tim da mora uzeti u obzir ograniCenja propisana Zakonom.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Troskovi upravijanja Fondom i drugi troskovi (nastavak)

obra¢unava REGOS, odnosno, Fond prima ukupne doprinose ostvarene na taj dan, umanjene za izlaznu
naknadu koja se, na dnevnoj osnovi, ispladuje Drustvu;

isklju¢ivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente. Fond dnevno obragunava naknadu, a
isplacuje depozitar jednom mjeseéno bez dodatnog odobrenja Drustva za upravijanje.

Transakcijski trogkovi
Transakcijski trogkovi ukljuuju sve troskove namire vrijednosnih papira i odnose se iskljucivo na skrbnicku banku.

Strana sredstva plaéanja

preracunavanju iznosa iskazanih u stranim valutama koristenjem te€aja Hrvatske narodne banke ukljuéuju se u
racun dobiti i gubitka kao financijski prihodi ili financijski rashodi. Dobit ili gubitak od te&ajnih razlika nastalih po
financijskim instrumentima klasificiranim po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ukljuéeni su u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti unutar pozicije ,Realizirani dobici ili gubici od prodaje financijskih instrumenata® jij .Neto

Zajaméeni prinos

Svakom ¢&lanu Fonda C kategorije jaméi se prinos u visini referentnog odgovarajuée kategorije mirovinskih fondova
Umanjenog za tri postotna boda.
Na dan 31. prosinca 2014, godine ne postoje navedene okolnosti.

Neto vrijednost imovine po obraéunskoj jedinici
Neto vrijednost imovine po obragunskoj jedinici izratunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci podijeli
brojem obra&unskih jedinica izdanih na kraju godine.

Porez na dobit
U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima mirovinski fond ne smatra se poduzetnikom. Kao takav nije obvezan
podnositi niti prijavu poreza na dobit, niti pladati poreze.
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BilieSke uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Promjene ra¢unovodstvenih politika i objavljivanja

Standard i tumaéenje na snazi u tekuéem razdoblju

Sliede¢e izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem razdoblju:

MSFI 10 ,Konsolidirani fi inancijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

MSFI 11 ,Zajedni¢ki poslovi*, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

MSFI 12 »Objavijivanje udjela u drugim subjektima“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014),

MRS 27 (preraden 2011.) ,,Nekonsolidirani fi inancijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014. )

MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruZzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima*“, usvojen u EU 11.
prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

lzmjene i dopune MSFl-ja 10 ,,Konsolidirani fi inancijski izvjestaji“, MSFl-ja 11 »Zajedni¢ki poslovi“ i

MSFi-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima* — ,Upute za prijelazno razdoblje*, usvojene u EU 4.

travnja 2013. (na snazi za godinja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2014.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFlja 12 »Objavljivanje udjela u

drugim subjektima“ i MRS-a 27 (revidiran 2011. )»Nekonsolidirani financijski izvjestaji« — sInvesticijski
subjekti*, usvo;ene u Europskoj uniji 20. studenoga 2013. godine (na snazi za godi§nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.), _

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje — .Prijeboj financijske imovine i
financijskih obveza“, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2014.).

Izmjene i dopune MRS-a 36 ,,Umanjenje imovine* - Jinformacije o nadoknadivom iznosu nefi inancijske
imovine®, usvojene u EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 39 »Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” — ,,Novacija izvedenica i
nastavak racunovodstva zastite®, usvojenevu EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godinja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena racunovodstven!h

politika Drustva.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr$eno 31. prosinca 2014. godine

1. Raunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jos nisu na snazi
Na datum odobrenja financijskih izviestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sliede¢i standardi, izmjene i dopune
postojecih standarda te tumacenja koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

* Izmjene i dopune raznih standarda i tumadenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.«

' proizasle iz projekta godisnje dorade MSFi-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS

38), prvenstveno radi btklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenija teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca
2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljate 2015.),

e lzmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-2013.«
proizasle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40), prvenstveno radi A
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2014. godine
(primjenjive na godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2015.),

* lzmjene i dopune MRS-a 19 »Primanja zaposlenih“ - Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplaéuju
zaposleni*, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. veljade 2015.),

e Tumaéenje IFRIC br. 21 »Nameti“, usvojen u Europskoj uniji 13. lipnja 2014. godine (na snazi za godidnja
razdoblja koja zaboéjnju na dan ili nakon 17, lipnja 2014.).

Drustvo predvida da njihovo usvajanje neée imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje subjekta u razdoblju
njihove prve primjene.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

1.

Ragunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFi-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor za
Medunarodne raunovodstvene standarde (skraceno: OMRS), izuzev sliedeéih standarda, izmjena i dopuna
postojecih standarda i tumacenja o &ijem usvajanju Europska unija jo$ nije donﬁela odluku na dan 16.veljage 2015:

24

MSFI1 g »Financijski instrumenti“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018.), '

MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranicene stavke“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

MSFI 15 ,,Prihodi Po ugovorima s kupcima* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2017.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 10 »Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima* - prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan iii nakon 1.
sijecnja 2016.),

Izmjene i dopune MSFi-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji«, MSFl-ja 12 »Objavlijivanje udjela u
drugim subjektima“ | MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima* -
»Investicijski subjekti*: primjena izuzeéa od konsolidacije“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 11 »Zajedniéki poslovi®¢ — ~Racunovodstvo stjecanja udjela u zajednickom
upravijanju® (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016)),

Izmjene i dopune MRS-a 1 »Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,,Inicijativaru vezi objavijivanja" (na
snazi za godisnja fazdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

lzmjene i dopune M'I‘RS-a 16 ,,Nekrétnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,,Nerhateriialna imovina“ -
pojaénjenje prihvatijivih metoda amdrtizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imdvine (na snazi za
godisnja razdoblja kofa zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.), ‘

lzmjene i dopune MRS-a 16 sNekretnine, postrojenja i oprema* i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda;‘ -
»Poljoprivreda: plodonosne biljke* (né snaéi za godisnja razdoblja koja Zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja

Izmjene i dopune MRS-a 27 ,,Odyojeni financijski izvjestaji« - -Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjeétajinia“ (na snazi'za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom',,Dorada MSFi-jeva iz ciklusa 2012.-2014.«
proizasle iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 | MRS 34), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 20186.).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

2. Novac i novéani ekvivalenti

Ziro radun
Devizni radun - USD

Devizni radun — EUR

Ukupno

Fond nije imao oro&enih depozita na 31. prosinca 2014. godine.

3. Ulaganjau vrijednosné papire i depozite

Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Udijeli otvorenih investicijskih fondova domagi izdavatelji
Obveznice inozemnih izdavatelja

Ulaganja raspoloziva za prodaju \

Obveznice Republike Hrvatske

Obveznice domacih gospodarskih subjekata
L |

Obveznice HBOR-a

Ukupna u'laganja u vrijednosne papire i depozite

Obveznice

Domace obveznice kotiraju na Zagrebackoj burzi, izuzev obveznica HBOR-

europskim trzistima vrijednosnica.

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima

31. prosinca
2013.

HRK

31. prosinca
2014.

HRK
58.361
346.316
155.685

560.362

31. prosinca
2013.
HRK

~31. prosinca
2014.
HRK

2.000.000
2.281.794

4.281.794

162.310.505
3.143.410
1.357.446

166.811.361

171.093.155

a i drzavnih obveznica kojé kotiraju na

Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima vrednuju se prema vrijednosti neto imovine pojedinog fonda na dan

vrednovanja. Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima domacgih izdavatel

imovine na dan koji prethodi datumu vrednovanja.

Reklasifikacija obveznica
Tijekom 2014. godine nije bilo reklasifikacije obveznica.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
|
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

4. Financijske obveze

2013. 2014.

HRK HRK
Obveze s osnove fer vrijednosti izvedenica B 136-%65
Ob_veza S osnove ulaganja u vrijednosne papire : B 1.783.925
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze - 1.919.990

Valutni derivativni instrument u iznosu od 136.065 kuna odnose se na fer vrijednost valutnih derivatnih
instrumenata &iji je ugovoreni iznos od 9.599.190 kuna.

5. Obveze prema mirdvinskom drustvu
Obveza prema Drustvu za upravljanje fondom iznosi 65.651 kunu i odnosi se na naknadu za mjesec prosinac

2014, godine. Naknada za upravijanje izratunava se za svaki dan prilikom izraéuna neto imovine Fonda i plaéa se
mjeseéno. '

6. Obveze prema banci skrbniku *

Obveze prema depozitaru iznose 4.960 kuna odnose se na naknadu za mjesec prosinac 2014. godine. Naknada
depozitaru izradunava se za svaki dan prilikom izraduna neto imovine Fonda i placa se mjeseéno.

7. Neto imovina fonda

2013. 2014.
HRK HRK
- Neto imovina fonda na pocCetku razdobija ' % k
Broj dbraéunskih jedinica na po&etku razdoblja : - , . 2
Vrijednost obradunske jedinice na poé&etku razdoblja (u kunama) = : .
Neto imovina fonda na kraju razdoblja - 172.368.223

Broj obra¢unskih jedinica na kraju razdoblja 1.669.664,1285

Vrijednost obragunske jedinice na kraju razdoblja (u kunama) - 103,2353

Vlasnici mirovinskog fonda su njegovi &lanovi Cije se vlasnistvo utvrduje na temelju iznosa na pbjedinaénom
racunu. Doprinose u ime &lanova uplacuje poslodavac. Za sve uplacene doprinose REGOS obradunava ulaznu
naknadu te ju placa izravno drustvu koje upravija mirovinskim fondom. Sredstva na radunu kod mirovinskog fonda
€lanovi mogu koristiti sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14). Svi uplaéeni
doprinosi preraunavaju se u obradunske jedinice prema vrijednosti jedinice na dan uplate. Svaka obratunska
jedinica predstavija proporcionalni dio neto imovine fonda. U slu€aju da pojedinac odiugi promijeniti odabrani
obvezni mirovinski fond ukupni iznos sa njegova raguna se upla¢uje REGOS-u. Sukladno odredbama Zakona,
REGOS obradunava izlaznu naknadu te je izravno upladuje drustvu za upravijanje obveznim mirovinskim fondom,
a preostali iznos novoizabranom fondu.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014, godine

8. Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih instrumenata

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica

Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica ili realizirani gqubici
prilikom dospije¢a

Ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
Ulaganja raspolozivo za prodaju

Ukupno realizirani dobici / (gubici)

2013.
HRK

9. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim
dospije¢em od:

- Obveznica - po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
- Obveznica — raspoloZivo za prodaju

- Depozita

~ Ukupno

10. Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

2013.

HRK

2014.
HRK

13.468
13.468

-79.124
-11.901

-91.025

77.557

2014,

HRK
38.262
1.863.087
284

——— e

1.901.633
—_——

Naknada za upravijanje za 2014. godinu iznosi 266.288 kuna i ratuna se prema odredbama Statuta Fonda.
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BilieSke uz financijske izvjiestaje (nastavak)

Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

11. Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente

Nerealizirani dobici na ulaganjima u financijske instrumente

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka

Nerealizirani gubici na ulaganjima y financijske instrumente

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ra&un dobiti j gubitka

Neto nerealizirani (gubici) / dobici

12. Povezane strane

Godina
HRK
Drustvo za upra vijanje .
Erste d.o.o. 2013
2014
Vlasnici drustva za uprayljanje
Erste & Steiermaerkische bank d.d. 2013
2014
Depozitar
SG Splitska banka d.d. 2013
2014
2013
Ukupno: 2014
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2013.
HRK

2014.

HRK
33.458

33.458

Prihodi Rashodi Potrazivanja Obveze
~ 31 prosinca 31 prosinca

HRK HRK HRK HRK

- 266.288 - 65.651

- - - 1.783.255

77 23.440 560.362 5.630

77 289.728 560.362 1.854.536
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Cilj upravijanja rizicima je identifikacija, procjena, analiza, mjerenje i kontrola izloZenosti rizicima likvidnosti,
kreditnim, triiénim, operativnim i ostalim rizicima radi efikasnog upravijanja pozicijom izloZenosti prema tim rizicinga
u ciliu poveéanja trzidne vrijednosti imovine Fonda, odnosnb ostvarivanje od@ovarajuc’:eg prinosa. Preuzimanje
rizika je neizbjezni dio poslovanja Fonda, no Drustvo upravija preuzetim rizikom kroz postupak prepozna\/anja,
mjerenja i nadzora rizika, putem kvalitativnih i kvantitativnih ograniéenja rizika i drugih vrsta kontrola. Proces
upravijanja rizikom kljuéan je za odrZanje profitabilnosti Fonda. Fond je izloZen trzisnom riziku (trzigni rizik ukljuéuje
rizik promjene cijene vrijednosnih papira, rizik promjene te&aja, te rizik promjene kamatnih stopa), kreditnom riziku
te riziku likvidnosti, koji proistje¢u iz ﬁnapcijskih instrumenata u vlasnistvu Fonda.

Drustvo za upravijanje Fondom nastupa kao konzervativan ulaga¢ na trzistima vrijednosnih papira, usmjereno je
prvenstveno na sigurnost ulaganja Zbog prirode poslovanja (ulaganje prikupljenih sredstava s Ciliem poveéanja
vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurala isplata mirovina &lanovima Fonda), a tek potom na profitabilnost
ulaganja. Ulagagki ciljevi Drustva temelje se na nagelima sigurnih ulaganja, raznolikosti portfelja i odrzavanja
dostatne razine likvidnosti, u skiadu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (odnosno primjenom
propisanih postotaka ulaganja u odredene vrijednosne papire i propisanih ogranienja u druge vrijednosne papire)
te na detaljnoj analizi rizika ulaganja koje redovito prati Odjel za nadzor i kontrolu rizika. Proces identifikacije i
upravljanja rizicima definiran ie kroz Politiku i proceduru upravljanja rizicima Drustva.

Trzisni rizik

Trzini rizik je rizik od mogucih promjena fer ‘\\/rijednosti ili promjena budUéih novéanih tokova financijskih
instrumenata zbog promjena trZi$nih varijabli kao &to su cijene vrijednosnih papira, kamatne stope ili teCajevi
valuta. :

Fond upravija trZidnim rizikom rasprostranjeno$éu svog ulagackog portfelja| vodeéi raduna o zakonskim
ogranicenjima ulaganja u financijske instrumente po vrsti instrumenata i zemijopisnoj podjeli.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena u deviznim tedajevima. Sigurna
ulaganja, rasprostranjeni portfelj i néprestano praéenje promjena deviznih teajeva smanjuju ovaj rizik. Sluzbena
valuta Fonda je kuna, a znagajan dio ulaganja u financijske instrumente denominiran jeu stranim valutama,
preteZito u eurima (EUR). Ove pozicije preradunavaju se u hrvatske kune primjenom vaZeceg te€aja na datum
bilance. Te&ajne razlike nastalevsvodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na  datum bilance ukljuéene su u
izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti fonda, ali ne utiedu na novéane tijekove. Fond je tijekom 2014. godine koristio
derivatne instrumente (forwarde) za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje zavréeno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama i domacoj valuti (u tisuéama kuna) na dan 31. prosinca 2014. godine:

IMOVINA

Novac i sredstva na radunima kod
banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Vrijednosnice raspolozive za prodaju

UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u
vrijednosnice !
Obveze prema drustvu za upravijanje
Fondom

Obveze prema skrbni¢koj banci

Obveze s osnova prijenosa udjela u
Fondu

Sredstva vlasnika udjela u Fondu

Izdane obradunske jedinice

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju

Akumulirani dobici

Dobit tekuée godine

UKUPNE OBVEZE | SREDSTVA
VLASNIKA UDJELA (2)

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2014. PRIJE ‘
JTJECAJA DERIVATA(1) - (2)

Jtjecaj derivata:
znos valute kupljene u buduénosti
znos valute prodane u buduénosti

2

Ostale
EUR UsD valute HRK Ukupno
155.685 346.316 . 58.361 560.362
. 2.298.079 2 2.000.000 4.298.079
72.213.242 13.998.147 ] 83.444.079  169.655.468
72.368.928 16.642.542 ; 85.502.440  174.513.909
; 40.563 ] 1.879.427 1.919.990
o
; , ; 65.651 65.651
. - ’ 4.960 4.960
2 . - 155.084 155.084
" 40.563 . 2.105.122 2.145.685
’ . - | 167.246.023  167.246.023
: i . 2.317.527 2.317.527
; . ; 2.804.674 2.804.674
- ; - | 172368223  172.368.223
. 40.563 - | 174473346 174.513.909
72.368.928 16.601.978 ; -88.970.906 4
2.839.304 , - S 6.839.800 9.679.104
5 -9.543.039 ; ) -9.543.039
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrieno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Osijetljivost na razumno moguce promjene tedaja valuta uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na

dan bilance je kako slijedi:

Promjena
tecaja
%
31.12.2013.
EUR -
UsD -
Promjena
tedaja
31.12.2014. %
EUR +-3%
uUsD +-3%

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da éé pi’omjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée novéane tokove fin

N
o)

U¢inak na ukupnu sveobuhvatnu
dobit

HRK

UZinak na ukupnu sveobuhvatnu
dobit

HRK
2.256.246/-2.256.246

211.769/-211.769

ancijskih

instrumenata ili njihove fer vrijednosti. Veéina izlozenosti kamatnom riziku proiziazi iz ulaganja u duZnicke

vrijednosne papire.
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Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje Zavrseno 31. prosinca 2014: godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Sljedec¢a tablica prikazuje analizu izloZenosti Fonda kamatnom riziku. Imovina i obveze Fonda kategorizirane su, ovisno o

tome $to nastupa ranije, ili prema promijeni cijene u skladu s ugovornim dospijeéem, ili prema dospijecu glavnice.

B

: - Bez
: i . ) 6-12 = ViSe od 5

Na dan 31. prosinca 2014. 0-3 mjeseca  3-6 mjeseci mijeseci 1-5 godina godina kamar::i?(g
IMOVINA
Novac kod banaka 560.362 - r - & “
Vrijednosnice po fer
vrijednosti kroz ra&un dobit i & - - 15.274.909 18.955.452 2.000.000
gubitka
Vrijednosnice raspolozive za
prodaju - 2 - 84.227.964 53.495.224 -
UKUPNO = - i 99.502.873 72.450.676 2.000.000
OBVEZE
Obveze prema drustvu za < _ _ . o 65.651
upravijanje Fondom )
Obveze prema skrbnickoj g ) ' - . 4.960
banci -
Obveze s osnova ulaganja u B x . = N 1.919.990
vrijednosnice -
Obveze s osnova prijenosa . : . . -
udjela u Fondu {52083
UKUPNO & “ : - - - 2.145.684
RAZLIKA 560.362 - - 99.502.873 72.450.676 -145.684
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Ukupno

560.362
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174.513.911
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)
Sliedeéa tablica prikazuje osjetljivost ukupne sveobuhvatne dobiti Fonda na promjene referentnih kamatnih stopa,
uz pretpostavku da ostale varijable ostanu nepromijenjene.

Pretpostavijeni pomak krivulie kamatnih stopa je standardna devijacija referentne kamatne stope po pojedinoj
valuti (prinos referentne drzavne obveznice). Izradun pretpostavija puni paralelni pomak (promjena kamatne stope
primjenjuje se jednako na sve ro¢nosti).

Promjena kamatne Ucinak U€inak
stope HRK HRK A
Kamatne stope
bps (0,01%) 31.12.2013. 31.12.2014.
HRK +-14 - -335.876/ 335.876
EUR +/-34 - -1.226.133/ 1.226.133

usD +/-47 " -444 465/ 444 465

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da c‘l,e Fond imati poteSkoca u osiguranju dostatnih sredstava za podmirenje obveza vezanih

- za financijske instrumente. Imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novca i sredstava na radunima kod
banaka, dionica, obveznica i ostalih vrijednosnih papira koji kotiraju na domaéem i medunarodnom trzitu i koji se
rhogu trenutno realizirati uz neznatne promjene vrijednosti. Obveze Fonda prema vlasnicima udjela ispladuju se
prilikom prelaska &lana u drugi mirovinski fond, u slucaju smrti &lana fonda i ukoliko je ¢lan fonda ispunio ujete za
mirovinu. S obzirom da Fond nema obveza u pogledu financijskin instrumenata, rizik proizlazi iz redovnog
poslovanja Fonda i iz navedenih razloga, a poradi zadovoljavajuée likvidnosti Fonda, rizik je nizak.

33 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

i
i



Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sljiedeca tablica prikazuje dospijeéa nediskontiranih novéanih tokova imovi

kunama:

31. prosinca 2014. godine

Imovina

Novac kod banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka

Vrijednosnice raspolozive za prodaju
UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u vrijednosnice

Obveze prema drustvu za upravljanje
Fondom

Obveze prema skrbnickoj banci
Obveze s osnova prijenosa udjela u Fondu
UKUPNE OBVEZE

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2014. (1) - (2)

N i Do 3

a pozly mjeseca
560.362 -
2.000.000 -
2.560.362 -
- 1.919.990
- 65.651
- 4.960
- 155.083
- 2:145.684

2.560.362 -2,145.684
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1-5 godina

99.502.873
99.502.873

99.502.873

Vise od 5
godina

2.298.079

70.152.597
72.450.676

72.450.676

ne i obveza do jedne godine dospijeéa u

Ukupno

560.362
4.298.079

169.655.470
174.513.911

1.919.990
65.651

4.960
155.083
2.145.684

172.368.227
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijece obveza prema udjelnicarima ovisi o vremenu njihovog umirovljenja. Zakon o mirovinskom osiguranju
predvida odlazak u mirovinu pet godina prije i pet godina nakon Zivotne dobi slu%benog umirovijenja (65 godina za
muskarce i 61 godina za Zene). Sluzbena dob umirovljenja za Zene pomice se za tri mjeseca svake godine tijekom
sliedecih osamnaest godina, kada ée konaéno biti 65 godina.

Sliedec¢a tablié:a prikazuje nediskontirane nov&ane tokove odlieva sredstava udjelni¢arima u dva scenarija.
Pretpostavka prvog (konzervativnog) scenarija je da udjelni¢ari odlaze u mirovinu na pocetku dozvoljenog
zakonskog roka, tj. najranije moguce odlaze u prijevremenu mirovinu (Zene s 56, a muskarci sa 60 godina). Drugi
(optimalni) scenarij pretpostavija da udjelnitari odlaze u mirovinu u dobi sluzbenog umirovijenja (61 godina za
Zene, 65 za muskarce).

Dospije¢e nov&anih tijekova po dugoro¢nim obvezama udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2014.:

do 1godine 1doS5godina 5do 10 godina vi$e od 10 godina Ukupno
Obveze prema
udjelni¢arima s osnove
izdanih jedinica
Konzervativni scenarij 153.021.839 6.644.046 5.210.478 7.491.860 172.368.223
Optimalan scenarij 25.343.534  125.546.546 8.775.805 12.702.338 172.368.223

Napomena: Izracun u stupcu “do 10 godina” predstavija zbroj obracunskih Jedinica svih Zenskih ¢lanova starijih od
45 godina i svih muskih &lanova starijih od 50 godina pomnoZen s vrijedno$cu obracunske jedinice na dan
izvjestaja.

Krajem 2014. godin'ev velika vecina imovine Fonda imala je dospijeée do 10 godina. Kako se za veéihd obveza
udjelni¢arima o&ekuje da ée dospjeti nakon 10 godina od datuma izviestaja, Fond nije zna&ajno izloZen riziku
likvidnosti u razdoblju od sliede¢ih 10 godina. Na kraju 2014. godine, ukupna kratkoro&na imovina Fonda (sa
dospije¢em do godine dana) znaéajno je veéa od pretpostavljenih isplata udjelnitarima u istom razdoblju, Cak i
prema konzervativnom sc‘enériju.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u fi inancijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani
¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZen riziku fi nancusklh gubitaka ako druga strana u
transakeciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu umanjena je diverzifikacijom, te pazljivim pracenjem kreditnog polozaja
izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pracenjem trzista vodedi raduna o zakonskim limitima
drZanja pojedinih financijskih instrumenata.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima namiruju se nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik
neplacanja je minimalan jer se prodani vrijednosni papiri isporu¢uju tek nakon §to je odgovarajuci iznos pladen
brokeru. Prilikom kupnje, pladanje se vrsi tek nakon &to su vrijednosni papiri isporuéeni. Ako bilo koja strana ne
ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuuje.

Sliedeca tablica prikazuje duZnike vrijednosne papire, depozite i nov&ana sredstva kod banaké, te potraZivanja,
kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Novac kod banaka * 560.362
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i :
gubitka 2.298.079
DuzZni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju = 169.655.470
UKUPNO ‘ m 172.513.911

Sljedeca tablica prikazdje duznicke vrijednosne papire Fonda prema kreditnim ocjenama kreditnih agencija.

S&P rating

| 31. prosinca 2013.  31. prosinca 2014.
BB - 96,82%
BB- - 0,44%
A- - 1,34%
Nema ocjene o = 1,40%
UKUPNO ; - 100,00%
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Sliede€a tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema zemljopisnoj distribuciji
(zemlji izdavatelja).

31. prosinca 31. prosinca B
2013. 2014.
Hrvatska - 98,66%
Slovenija - 1,34%
UKUPNO - 100%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po industrijama.
(distribucija po industrijama prikazana je prema GICS kiasifikaciji, Global Industry Standard Classification).

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

Drzava - 97,34%
Komunalne usluge - 0,44%
Potrosna dobra, cikii¢ka - 1,40%
Financije - 0,82%
UKUPNO - 100,00%

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjela a nenaplacena potrazivanja.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjela a neispravijena potraZivanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

14. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu
Upuéenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobi&ajenim trzisnim uvjetima. Fer vrijednost se
temelji na kotiranim trZisnim cijenama ako su dostupne. Ako trzigne ciiene nisu dostupne, fer vrijednost.sse
procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov¢anog tijeka ili drugih odgovarajuéih tehnika vrednovanja. Drustvo
za upravljanje fondom smatra da iskazane vrijednosti odraZavaju fer vrijednosti financijskih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2014, gbdine Fond nije imao ulaganja koja se drZe do dospijeca.

Na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstveni iznosi novca, potraZivanja i obveza priblizni su njihovim fer
vrijednostima radi kratkoro&ne prirode ovih financijskih instrumenata.

Sliedeca tablica prikazuje podijelu vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti, prema razinama 1 do 3 ovisno o}
nacinu na koji je utvrdena fer vrijednost,:

* Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom trzistu.

e Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na tri§tu, izravno ili neizravno.
¢ Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znacajno utjeu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani
na vidljivim trZisnim podacima.
Razina 1 ukljuéuje obveznice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moze iséitati s kotacija aktivnog
trzista. h
Razina 2 ukljuéuje investicijske fondove koji u svojem portfelju imaju vrijednosne papire kojima se trguje na
aktivnom trzistu, i kojirpa se cijena odAreduje redovito (na dnevnoj osnovi), te financijske instrumente dija se fer
vrijednost neizravno odreduije iz cijena na aktivnom tristu.

Razina 3 ukljuguje zatybrene investicijske fondove za koje se vrijednost udjela ne utvrduje na redovnoj osnovi
(fondovi riziénog kapitala).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

14. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

NA DAN 31. prosinca 2014.

Vruednosmce po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka

Obveznice inozemnih izdavatelja

Udjeli otvorenih investicijskih fondova domagi
izdavatelji

Ukupno vrijednosnice po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju
Obveznice domacih gospodarskih subjekata
Obveznica HBOR-a

Obveznice Republike Hrvatske

Ukupno vrijednosnice raspolozive za prodaju
UKUPNO

Derivatne financijske obveze

Razina 1

2.298.079

2.298.079

3.163.793
1.408.487
165.083.190
169.655.470
171.953.549

Upravljanje neto imovinom pripisanom &élanovima Fonda

Razina |2

al-

2.000.000

2.000.000

35.365.279

159.962.904
2.000.000

136.065

Razina 3

UKUPNO

2.298.079
2.000.000

4.298.079

3.163.793
1.408.487
165.083.190
169.655.470
173.953.549

136.065

Neto imovina pripisana &lanovima Fonda ovisi o iznosima novéanih primitaka od ¢lanova Fonda u‘manjenim za
odljeve ¢lanova iz Fonda, o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tekuée godine i zadrzano; dobiti iz prethodnih godina, te o
iznosu revalorizacijske rezerve po financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.
Buduci da ne postoje proplsanl kapitalni zahtjevi, osnovni ciljevi upravijanja neto imovinom pripisanom &lanovima

Fonda su:

* osiguranje dostatne likvidnosti kako bi u svakom trenutku bilo dostatnih sredstava za isplate &anovima

Fonda,

¢ investiranje nov¢anih pnmltaka od &lanova u plasmane u skladu sa zadanom strukturom diverzifi ikacije

portfelja, te rizicnim profilom koji zadovoljava zahtjeve razboritosti i opreza pri ulaganju a istodobno donosi

odgovarajuéi prinos,

e ocuvanje dostatne veli¢ine Fonda kako bi operacije Fonda bile troskovno efikasne.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblije zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

15. Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon 31. prosinca 2014. godine nije bilo znacajnih promjena u poslovanju Fonda, odnosno ne postoje nove
informacije o procjenama naéinjenim na dan bilance koje bi znatajno utjecale na financijska izvje§¢a Fonda za
razdoblje zavr$eno 31. prosinca 2014. godina.

16. Odobrenje financijskih izvjestaja
Financijski izvjestaji na stranicama 6-40 su odobreni za izdavanje 16. oZujka 2015. godine u ime Uprave Erste

d.o.o. druStva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime Erste Plavog obveznog
mirovinskog fonda kategorije C od strane:

Natasa Ivanovi¢

40 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

b

|

L)

o

i

i m m\m ra

i

m W m W




	231 - 10.4 - 1
	231 - 10.4 - 2
	15_hs
	15_Erste
	1_Izvještaj o radu ERSTE PLAVI OMF
	2_Revidirano izvješće OMF kategorija A
	3_Revidirano izvješće OMF kategorija B
	4_Revidirano izvješće OMF kategorija C



