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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

Zagreb, 29. kolovoza 2019.

__________________________________________________________________________

	Predlagatelj:
	Ministarstvo zaštite okoliša i energetike


__________________________________________________________________________

	Predmet:
	Prijedlog odluke o davanju suglasnosti društvu Hrvatska elektroprivreda d.d. za zaduženje putem izdanja korporativnih obveznica 


__________________________________________________________________________

PRIJEDLOG
Na temelju članka 82. Zakona o proračunu (Narodne novine, broj 87/08, 136/12, 15/15), a u svezi članka 36. Zakona o izvršavanju državnog proračuna Republike Hrvatske za 2019. godinu (Narodne novine, broj 113/18) Vlada Republike Hrvatske je na sjednici održanoj ___________ 2019. godine donijela

ODLUKU

o davanju suglasnosti društvu Hrvatska elektroprivreda d.d. 

za zaduženje putem izdanja korporativnih obveznica 

I.

Daje se suglasnost Hrvatskoj elektroprivredi d.d. za zaduženje putem izdanja korporativnih obveznica na domaćem tržištu kapitala uz sljedeće uvjete:

Izdavatelj:
Hrvatska elektroprivreda d.d. 

Iznos izdanja:
do 1.200.000.000,00 HRK ili kunska protuvrijednost odgovarajućeg iznosa u EUR prema tečaju koji će biti određen u trenutku definiranja konačnih uvjeta izdanja ovisno o tržišnim uvjetima i najpovoljnijoj cijeni zaduženja, s time da se izdanje može realizirati kroz jednu ili više tranši;

Valuta izdanja:
HRK ili EUR uz valutnu klauzulu (valuta izdanja i primjenjivi tečaj biti će određeni u trenutku definiranja konačnih uvjeta izdanja ovisno o tržišnim uvjetima i najpovoljnijoj cijeni zaduženja);

Namjena:
financiranje plana investicija u 2019. godini i druge korporativne svrhe;

Ročnost: 
do 7 godina;

Referentni prinos:
obveznice Republike Hrvatske odgovarajuće ročnosti;

Cijena i drugi uvjeti izdanja: cijena izdanja, prinos, kamata i drugi uvjeti izdanja bit će određeni u trenutku izdanja; 

Zajednički agenti izdanja:
Erste&Steiermärkische Bank d.d., Privredna banka Zagreb d.d. i Zagrebačka banka d.d.;

Naknade:
0,15% od ukupnog nominalnog izdanja obveznica;

Pravni oblik:
javna ponuda vrijednosnih papira u skladu sa Zakonom o tržištu kapitala („Narodne novine“, broj 65/2018);
Mjerodavno pravo:   
hrvatsko.

II.

Daje se suglasnost Hrvatskoj elektroprivredi d.d. za zaduženje iz točke I. ove odluke uz uvećanje za kamate i troškove, radi financiranja investicija i druge korporativne svrhe.

III.

Dužnik odnosno društvo Hrvatska elektroprivreda d.d. obvezan je otplaćivati sve svoje obveze po zaduženju iz točke I. ove Odluke do konačne otplate, bez terećenja državnog proračuna. 

IV. 

Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja.

Klasa:

Urbroj:

Zagreb, 

       PREDSJEDNIK









 mr.sc. Andrej Plenković

                            OBRAZLOŽENJE

Sukladno članku 82. Zakona o proračunu i čl. 36. Zakona o izvršavanju Državnog proračuna Republike Hrvatske za 2019., Hrvatska elektroprivreda d.d. je u obvezi, kao pravna osoba u većinskom državnom vlasništvu, tražiti suglasnost Vlade RH za sva zaduženja u iznosu većem od 7.500.000,00 kuna. Slijedom navedenog, suglasnost Vlade RH potrebna je za zaduženje Hrvatske elektroprivrede d.d. (u daljnjem tekstu: HEP d.d.) na tržištu kapitala izdavanjem korporativnih obveznica u svrhu osiguravanja adekvatne likvidnosti i financiranja usvojenog plana investicija za 2019.

HEP grupa je za 2019. planirala investicije u iznosu od 3.690 milijuna kuna za izgradnju novih te rekonstrukciju i modernizaciju postojećih energetskih kapaciteta. Predviđena su ulaganja u hidroelektrane i ostale obnovljive izvore energije s ciljem povećanja udjela obnovljivih izvora energije u portfelju HEP grupe za 50%, što je u skladu s predloženim nacrtom Zelene knjige energetske strategije Republike Hrvatske. U svrhu osiguravanja adekvatne likvidnosti i dostatnih sredstava za podmirenje svih obveza HEP grupe, financiranja usvojenog plana investicija za 2019. te potencijalnog djelomičnog restrukturiranja duga - ovisno o uvjetima na tržištu, a temeljem projekcija novčanog tijeka HEP grupe i HEP d.d., utvrđena je potreba novog zaduženja društva HEP d.d. u iznosu do 1.200 milijuna kuna što se detaljnije obrazlaže u nastavku.

U tu svrhu, dana 9. travnja 2019. Uprava Društva donijela je Odluku broj: 16-1.1/2019,  kojom je odobreno pokretanje aktivnosti u svrhu izdavanja korporativnih obveznica na domaćem tržištu kapitala. U tu svrhu u razdoblju od travnja do lipnja provelo postupke angažiranja savjetnika za provođenje izdavanja korporativnih obveznica. Zahtjevi su upućeni  8 banaka koje posluju na domaćem tržištu, kako slijedi: Addiko Bank, Erste&Steiermärkische Bank, Hrvatska poštanska banka, OTP Banka, Privredna banka Zagreb, Raiffeisenbank Austria, Sberbank, Zagrebačka banka, dok su  zaprimljene ponude 5 banaka: Erste&Steiermärkische Banke, Hrvatske poštanske banke, Privredne banke Zagreb, Raiffeisenbank Austria i Zagrebačke banke. Nakon provedene evaluacije ponuda, kao najpovoljnije ponude ocijenjene su ponude Erste&Steiermärkische Bank, Privredne banke Zagreb i Zagrebačke banke (Zajednički agenti izdanja), s kojima je po ishođenju internih Odluke Uprave i Nadzornog odbora društva započet angažman te je u tijeku potpisivanje Ugovora o pružanju usluge provedbe ponude obveznica bez obveze otkupa (tzv. neobvezujuća ponuda odnosno best effort). Dodatno, sukladno praksi izdavanja korporativnih obveznica, Društvo je u postupku angažiranja i ostalih savjetnika za izdanje: revizora i pravnih savjetnika.

Trenutni uvjeti na domaćem tržišta kapitala pokazuju nastavak trenda niskih kamatnih stopa prisutnog i u ožujku 2019. kad je Društvo pokrenulo aktivnosti novog zaduženja. Uzimajući u obzir trend niskih kamatnih stopa dominantan u posljednjih nekoliko godina, potvrđuje se povoljnost trenutka ugovaranja financijskih sredstava za (pred)financiranje investicijskih i drugih korporativnih potreba društva. Konačni uvjeti izdanja utvrdit će se nakon zatvaranja knjige upisa, a društvo će nakon provedbe  izdavanja korporativnih obveznica izvijestiti nadležno ministarstvo o konačnim postignutim uvjetima izdanja.

Zaključno, ugovaranje predmetnog zaduženja na tržištu kapitala nema utjecaj na državni proračun, obzirom da isto ne sadrži komponentu državnoga jamstva, već se odobravaju na temelju samostalne ocjene kreditnog profila/rizika HEP-a. 
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