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PRIJEDLOG

VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

Na temelju članka 8. i članka 31. stavka 2. Zakona o Vladi Republike Hrvatske (Narodne novine broj 150/11, 119/14, 93/16, 116/18, 80/22 i 78/24), a u vezi s člankom 96. Zakona o proračunu (Narodne novine broj 144/21), članka 46. Zakona o izvršenju Državnog proračuna Republike Hrvatske za 2025. godinu (Narodne novine, broj 149/24 i 134/25) i s člankom 24. Zakona o pravnim osobama u vlasništvu Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 102/25), Vlada Republike Hrvatske je na sjednici održanoj --. prosinca 2025. godine donijela

ODLUKU
o odobrenju povećanja temeljnog kapitala društva Croatia Airlines d.d.

I.
[bookmark: _headingh.n0boj5gi17jg]Odobrava se povećanje temeljnog kapitala društva Croatia Airlines d.d. s iznosa od 92.387.953,00 eura, za iznos od 70.000.000 eura, te iznos od 594.000.000,00 kuna (78.837.348 eura) uvećan za redovne kamate tekuće na iznose glavnica zajmova prema ugovorima o zajmovima iz stavka 3. ove točke, i obračunate na dane dospijeća zajmova, i to izdavanjem novih redovitih dionica na ime, nominalnog iznosa 1,00 euro svaka.
Povećanje temeljnog kapitala društva Croatia Airlines d.d. provest će se u razdoblju od 2025. godine do 2027. godine unosom potraživanja s osnova potraživanja po postojećim i trenutno nedospjelim zajmovima u iznosu glavnica od 594.000.000,00 kuna (78.837.348 eura), uvećanom za redovne kamate obračunate na dan dospijeća (dospijeće se ugovara ugovorom o ulaganju iz točke II. ove Odluke koji Republika Hrvatska sklapa s društvom Croatia Airlines d.d.), te ulogom Republike Hrvatske u novcu u iznosu od 70.000.000 eura.

Zajmovi iz stavka 2. ove točke su sljedeći:
[bookmark: _GoBack]zajam u iznosu glavnice od 250.000.000,00 kuna (33.180.702 eura), uvećanom za redovne kamate obračunate na dan dospijeća, temeljen na Ugovoru o dioničarskom zajmu u iznosu od 250.000.000,00 kuna (33.180.702 eura), sklopljenom 3. veljače 2020. između Republike Hrvatske, Ministarstva mora prometa i infrastrukture i društva Croatia Airlines d.d., na temelju Odluke Vlade Republike Hrvatske (Klasa: 022-03/20-04/14, Urbroj: 50301-27/20-20-3) od 30. siječnja 2020., te na Dodacima Ugovoru o dioničarskom zajmu od 7. lipnja 2023. godine i od 12. lipnja 2025.;

zajam u iznosu glavnice od 250.000.000,00 kuna (33.180.702 eura), uvećanom za redovne kamate obračunate na dan dospijeća, temeljen na Ugovoru o zajmu u iznosu do 250.000.000,00 kuna (33.180.702 eura), sklopljenom 15. prosinca 2020. između Republike Hrvatske, Ministarstva mora, prometa i infrastrukture i društva Croatia Airlines d.d., sukladno Odluci Vlade Republike Hrvatske o odobrenju državne potpore društvu Croatia Airlines d.d. od 14. prosinca 2020. (Klasa: 022-03/20-04/495, Urbroj: 50301-05/27-20-3) i Odluci Vlade Republike Hrvatske o usvajanju izmjena i dopuna Programa dodjele državnih potpora od 21. lipnja 2022. (Klasa: 022-03/22-04/252, Urbroj: 50301-05/14-22-2), odobrenoj Odlukom Europske komisije od 1. lipnja 2022. u predmetu SA.102436 (2022/N) – Croatia COVID-19: Support to undertakings active in the civil aviation sector in the form of subsidised interest rates on loans under Temporary Framework 3.3, sukladno Privremenom okviru Europske komisije za mjere državne potpore u svrhu podrške gospodarstvu u aktualnoj pandemiji Covida-19, te Dodacima Ugovoru o zajmu od 7. lipnja 2023. i od 12. lipnja 2025.; 

zajam u iznosu glavnice od 94.000.000,00 kuna (12.475.944 eura), uvećanom za redovne kamate obračunate na dan dospijeća, temeljen na Ugovoru o zajmu u iznosu od 94.000.000,00 kuna (12.475.944 eura), sklopljenom 30. lipnja 2022. između Republike Hrvatske, Ministarstva mora, prometa i infrastrukture i društva Croatia Airlines d.d., na temelju Odluke Vlade Republike Hrvatske o usvajanju Izmjena i dopuna Programa dodjele državnih potpora sektoru mora, prometa, prometne infrastrukture i povezanim djelatnostima u aktualnoj pandemiji COVID-a 19 od 21. lipnja 2022. (Klasa: 022-03/22-04/252, Urbroj: 50301-05/14-22-2), odobrene Odlukom Europske komisije od 1. lipnja 2022. u predmetu SA.102436 (2022/N) – Croatia COVID-19: Support to undertakings active in the civil aviation sector in the form of subsidised interest rates on loans under Temporary Framework 3.3, i Odluke Ministarstva mora, prometa i infrastrukture o dodjeli državne potpore društvu Croatia Airlines d.d. u skladu s Programom dodjele državnih potpora sektoru mora, prometa, prometne infrastrukture i povezanim djelatnostima u aktualnoj pandemiji COVID-a 19 od 29. lipnja 2022. te Dodatku Ugovoru o zajmu od 7. lipnja 2023.

II.
Ovlašćuje se ministar mora, prometa i infrastrukture da, u ime Republike Hrvatske, s društvom Croatia Airlines d.d., sklopi odgovarajući ugovor o ulaganju sukladno točki I. ove Odluke, odnosno da potpiše odgovarajuće dodatke ugovorima o zajmovima iz točke I. ove Odluke vezano za njihove raskide, dospijeća i otplatu, kako je primjenjivo.

III.
Ovlašćuje se ministar mora, prometa i infrastrukture da, u ime Republike Hrvatske, na sjednicama Glavne skupštine društva Croatia Airlines d.d. prihvati odgovarajuće odluke o povećanju temeljnog kapitala ulogom u pravima, uplatom u novcu i izdavanju novih dionica, i odluku o izmjeni Statuta Društva, sve sukladno točki I. ove Odluke, u tekstu koji Uprava i Nadzorni odbor predlažu Glavnoj skupštini društva Croatia Airlines d.d.

Rokovi održavanja sjednica Glavne skupštine društva Croatia Airlines d.d. određuju se ugovorom o ulaganju iz točke II. ove Odluke.

IV.
Ovlašćuje se ministar mora, prometa i infrastrukture da, u slučaju spriječenosti za sudjelovanje i glasovanje na Glavnoj skupštini društva Croatia Airlines d.d. iz točke III. ove Odluke ovlasti državnog tajnika u Ministarstvu mora, prometa i infrastrukture.

V.
Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja.
Klasa:
Urbroj:
Zagreb,

	PREDSJEDNIK
	mr. sc. Andrej Plenković


OBRAZLOŽENJE

U Croatia Airlinesu je u tijeku zamjena cjelokupne flote novim A220 zrakoplovima što je najveći projekt u povijesti kompanije. Planirani proces zamjene flote trajat će četiri godine, a tranzicijsko razdoblje koje je intenzivno započelo početkom 2024. godine karakterizira dodatna troškovna izloženost procesa uvođenja u flotu novog zrakoplova uz značajno povećanje troškova održavanja zrakoplova koji će biti zamijenjeni. Do kraja kolovoza 2025. godine isporučeno je ukupno 6 od 15 novih zrakoplova, a obnova flote bi prema planu trebala završiti 2027. godine.

Operativni i financijski izazovi tranzicijskog razdoblja prelaska na novu flotu obilježili su poslovanje u 2024. godini. Međutim, dodatnu značajnu troškovnu izloženost proizlaze iz okolnosti na koje Croatia Airlines nije mogla utjecati.

Problemi u globalnim lancima dobave uzrokovali su kašnjenja u proizvodnji i isporuci novih zrakoplova zbog čega je društvo moralo poduzimati dodatne aktivnosti te prilagoditi planove kako bi osiguralo potrebne prometne i operativne kapacitete što je posljedično uzrokovalo su dodatnu troškovnu izloženost društva (dodatno održavanje i kasniji izlazak starih zrakoplova iz flote, troškovi osposobljavanja operativnog osoblja, angažiranja neophodnih prometnih kapaciteta…) te ugrozili likvidnost društva.

Na primjer, rokovi isporuke prva dva nova zrakoplova Airbus A220 su bili prije početka sezone 2024. te su u više navrata prolongirani, čemu su se trebale prilagođavati i ostale aktivnosti vezane za njihov prihvat. Prvi zrakoplov Airbus A220 komercijalno letenje je počeo 6. kolovoza 2024. godine, a drugi od 27. prosinca 2024. godine.

Zbog navedenih kašnjenja došlo je i do promjene dinamike izlaska iz flote starih zrakoplova Airbus A320 grupe i DASH 7 Q400, što znači i dodatne i veće troškove održavanja i operiranja tim zrakoplovima.

Kašnjenje isporuka i produljenje radova u hangarima zahtijevalo je angažiranje dodatnih znatno skupljih zrakoplova u kratkoročnom najmu (wet lease) kako bi se ostvario planirani red letenja, sačuvali slotovi na zračnim lukama i povjerenje putnika.

[bookmark: _headingh.4b9prujr2gsz]Imajući u vidu da je društvo Croatia Airlines d.d. prije početka tranzicije ostvarivalo pozitivne financijske rezultate Vlada Republike Hrvatske kao većinski vlasnik društva donošenjem ove Odluke stvara, u skladu s načelom ulagača u tržišnom gospodarstvu, financijske pretpostavke kojima se osigurava provedba projekta tranzicije flote društva Croatia Airlines d.d. na novu flotu Airbus A220 zrakoplova kao i opstojnost i daljnji razvoj društva Croatia Airlines d.d. Predložena mjera usmjerena je na rješavanje potreba Croatia Airlinesa u pogledu likvidnosti i oporavka kapitala, koje su se tijekom proteklih mjeseci pojavile zbog troškova tranzicije.

Iz poslovnih planova društva (Plan poslovanja Croatia Airlines d.d. za 2025. godinu, ožujak 2025.,  Plan poslovanja Croatia Airlines d.d. za 2025.-2029, lipanj 2025.) koje je Nadzorni odbor usvojio 19. studenog 2025. godine kao i temeljem zahtjeva vlasnika izrađene Analiza projiciranih financijskih informacija za razdoblje 2025. – 2045. i izračuni nadoknadivosti ulaganja u skladu s testom tržišnog operatera  te pokazatelja poslovanja i projiciranog računa dobiti i gubitka sadržanih u tom dokumentu razvidno je da provedba postupka tranzicije u skoroj budućnosti generira dobit društvu Croatia Airlines d.d. te posljedično i isplatu dividende Republici Hrvatskoj kao većinskom dioničaru društva, što u konačnici dokazuje usklađenost ponašanja Republike Hrvatske u ovom predmetu s načelom ulagača u tržišnom gospodarstvu. Navedeno potvrđuju i Izvješće neovisnog revizora s izražavanjem ograničenog uvjerenja o prognozama iz Okvirnog plana za razdoblje 2025.-2045. i Analizi poslovanja i Izvješće neovisnog revizora s izražavanjem ograničenog uvjerenja o ispravnosti izračuna interne stope rentabilnosti i neto sadašnje vrijednosti ulaganja, izrađeno od Moore Audit Croatia. 

Povećanje temeljnog kapitala društva Croatia Airlines provest će se na slijedeći način:
70.000.000 eura ulaganjem u novcu,
78.837.348 eura uvećano za redovne kamate tekuće na iznose glavnica zajmova, na osnovu ulaganja u pravima pretvaranjem potraživanja po postojećim zajmovima u temeljni kapital društva.

Točan iznos ulaganja u pravima pretvaranjem potraživanja po postojećim zajmovima znat će se nakon izračuna kamata na dan pretvaranja, inicijalna procjena ukupnog ulaganja iznosi 85.831.988,67 eura.

U tu svrhu u 2025. godini predviđena je dokapitalizacija pretvaranjem 43.000.000 eura potraživanja po postojećim zajmovima u temeljni kapital (pretvaranje dijela glavnica zajmova u temeljni kapital), u koju svrhu će se izdati novih 43.000.000 dionica.

U 2026. godini predviđena je dokapitalizacija daljnjim pretvaranjem preostalog iznosa potraživanja  po postojećim zajmovima u iznosu od otprilike 43.000.000 eura u temeljni kapital (pretvorba ostatka glavnica zajmova te obračunatih kamata na glavnice zajmova na dan dospijeća) te ulog u novcu u iznosu 35.000.000 eura, dok je u 2027. godini predviđena dokapitalizacija ulogom u novcu u iznosu 35.000.000 eura.

Ovime će temeljni kapitala društva Croatia Airlines d.d. s iznosa od 92.387.953,00 eura biti povećan za iznos od približno 156.000.000 eura, na iznos od približno 248.387.953,00 eura, izdavanjem novih redovitih dionica na ime, nominalnog iznosa 1,00 euro svaka.

Provedba svake faze dokapitalizacije zahtijeva i usvajanje odluke skupštine o povećanju temeljnog kapitala (neovisno o načinu dokapitalizacije) te se sukladno tome očekuje održavanje barem tri sjednice Glavne skupštine društva Croatia Airlines d.d. u razdoblju od 2025. do 2027. godine.  Raspored odnosno rokovi održavanja spomenutih sjednica Glavne skupštine uređuju se odgovarajućim ugovorom o ulaganju između Republike Hrvatske i društva Croatia Airlines d.d., kojim ugovorom se ujedno uređuju način i rokovi dospijeća i otplate potraživanja po zajmovima koja se unose u temeljni kapital društva Croatia Airlines d.d.

Sredstva za provedbu ove Odluke osigurana su u okviru Financijskog plana Ministarstva mora, prometa i infrastrukture za 2025. i 2026. godinu te projekcijama ovog Financijskog plana za 2027. godinu.
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