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Zagreb, 30. svibnja 2007.

VLADI REPUBLIKE HRVATSKE

Na temelju ¢lanka 177. stavak 4. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem, radi davanja miSljenja, GodiSnje izvjesée za 2006. godinu Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, koje je predsjedniku Hrvatskoga sabora sukladno odredbi ¢lanka
21. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (”Narodne novine”, broj
140/05) dostavila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, aktom od 30. svibnja
2007. godine.
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PREDMET: Godi$nje izvjeSce za 2006. godinu Hrvatske agencue za nadzor financijskih

usluga; dostavlja se.

Postovani,

U skladu s odredbom ¢lanka 21. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (,,NN*, br.140/05), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga duZna je jedanput
godiSnje podnijeti Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom saboru izvje$ée o svom radu.i
stanju financijskih institucija koje ulaze u njen djelokrug i nadleZnost.

Postupajuéi po citiranoj odredbi, u privitku Vam dostavljamo Godisnje izvjeiée za
2006. godinu. Istodobno, izvjeice se dostavlja i Vladi Republike Hrvatske.

S postovanjem,

Predsjednik Uprave

. Ante Samodol

10000 Zagreb, Miramarska 24b, p.p. 450, HRVATSKA
Tel: (01) 61 73 200, Fax: (01) 48 11 507, E-mail: info@hanfa.hr
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Uvod

Nadzor nebankovnog financijskog sektora u Republici Hrvatskoj do 1. sijeCnja 2006. godine, bio je, u
skladu sa posebnim zakonima koji su regulirali ovo podrucje, u nadleZnosti triju institucija - Komisije za
vrijednosne papire, Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja i Direkcije za nadzor drustava za
osiguranje. '

Kao pretpostavka za osnivanje jedinstvenog tijela nadzora nebankovnog financijskog sektora, 17.
studenog 2005. godine, donesen je Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga’, a stupanjem na
snagu ovog Zakona 1. sijeGnja 2006. godine postojece nadzorne institucije nebankovnog financijskog sektora
objedinjene su u Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga.

Agencija je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima odgovorna Hrvatskom saboru. Temeljni ciljevi
Agencije su promicanje i ocuvanje stabilnosti financijskog sustava i nadzor zakonitosti poslovanja subjekata
nadzora.

U ostvarivanju svojih cilieva Agencija se rukovodi nacelima transparentnosti, izgradnje povjerenja medu
sudionicima financijskog trzista i izvjeScivanja potro3aca.

Temeljem Zakonom propisanog djelokruga i nadleznosti, Agencija je ovlaStena:

- donositi propise o provedbi Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Zakona o frzistu
vrijednosnih papira, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o privatizacijskim investicijskim fondovima,
Zakona o preuzimanju dionickih drustava, Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i Clanova
njihovih obitelji, Zakona o Umirovljeni¢kom fondu, Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
Zakona o mirovinskim osiguravajucim drustvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane
stednje, Zakona o osiguranju i drugih zakona kada je zakonom ovlastena; '

- obavljati nadzor nad posiovanjem: burzi i uredenih javnih trzista, ovlastenih drustava i izdavatelja vrijednosnih
papira; drustava za upravljanje investicijskim, privatizacijskim investicijskim i mirovinskim fondovima,
investicijskim fondovima, privatizacijskim investicijskim fondovima, mirovinskim fondovima, Fondom hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji i Umirovijenickim fondom; brokerskih drustava,
brokera i investicijskih savjetnika; institucionalnih ulagatelja; SrediSnje depozitarne agencije, SrediSnjeg
registra osiguranika; drustava za osiguranje, mirovinskih osiguravajucih drustava, zastupnika i posrednika u
osiguranju; pravnih osoba koje se bave poslovima leasinga i faktoringa, osim ako ih banke obavijaju unutar
svoje registrirane djelatnosti, a sve u skladu s Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i
zakonima koji reguliraju predmetnu materiju;

- nalagati mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravnlnostl

- izdavati i oduzimati dozvole, odobrenja, suglasnosti, licencije, autorizacije u okviru svojeg djelokruga i
nadleznosti;

- poticati, organizirati i nadgledati mjere za uginkovito funkcioniranje financijskog trZista;

- voditi knjige i registre u skladu s odredbama Zakona iz svojeg djelokruga i nadleZnosti;

- pokretati inicijativu za dono$enje zakona i drugih propisa i informirati javnost o nacelima po kojima djeluje
financijsko trZiSte.

- donositi podzakonske akte radi propisivanja uvjeta, nadina i procedura za jedinstveno obavljanje nadzora
unutar svog djelokruga i nadieZnosti.

4
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- davati mislienje o provedbi ovoga Zakona i posebnih zakona iz svojeg djelokruga i nadleznosti na zahtjev
stranaka u postupku ili osoba koje dokazu svoj pravni interes;

- izvjescivati ostala nadzoma, upravna i pravosudna tijela o svim pitanjima koja se neposredno ili posredno ticu
njihove nadleZnosti i djelokruga, povodom postupaka koja se vode pred tim tijelima, a u svezi su s
postupcima iz djelokruga i nadleZznosti Agencije.

Hrvatski sabor je na sjednici 10. oZujka 2006. godine donio Odluku o potvrdivanju Statuta Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga. Na temelju Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i
Statuta Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugaz, Agencija je u svibnju 2006. godine donijela Pravilnik o
unutarnjem organizacijskom obliku i sistematizaciji radnih mjesta.

Ovime je postavljena nova funkcionalna organizacijska struktura, kojom Agencija provodi svoje aktivnosti .
kroz 5 sektora - Sektor za licenciranje i provodenje zakonskih mjera, Sektor za superviziju [, Sektor za superviziju
I, Sektor za procjenu rizika, istraZivanje i statistiku te Sektor za suradnju i unapredenje poslovanja te strutne

sluzbe.

Na kraju 20086. godine, u Agenciji je bilo zaposieno ukupno 97 djelatnika.

Tablica 1. Broj zaposlenika na dan 31.12.2006. godine

‘Organizacijska jedinica - - o o Broj zaposienika
Uprava ___— h - 4 )
UredUp?ave . - — e
© Odjel za financije i ratunovodstvo 3
adjeléaﬁn;tam]urewzﬁu o - - _ e e e
' Ured za sigumost, zastitu podataka i informaticku tehnologjy i : 4
Odjel za administratvne posiove i fudske resurse - 2
‘WS_éktor za licenciranje i provodenje zakonskih mjera ‘ N ~ - 16
i supérvfzuullw B, - B ; e
Sektor za procjenu rizika, istrazivanje i statistiku ; L 7
Sektor za suradnju | unapredenje postovanja 6
_Pnpr:avmcl i it il vt Sl | B -‘ _ | W
tzvor: HANFA

Clanovi Uprave:
- Ante Samodol - predsjednik Uprave,

" - Ivica Letini¢ - zamjenik predsjednika Uprave,
- Ivo Sulenta - &lan Uprave,
- lvan Vrlji¢ - ¢lan Uprave.

Direktori Sektora:
- Tomislav Ramljak - Sektor za licenciranje i provodenje zakonskih mjera,
- Jolan lvanda - Sektor za superviziju |,
- Senada Durrigl - Sektor za superviziju Ii,
- Oliver Rohtek - Sektor za progjenu rizika, istraZivanje i statistiku,
- Tomislava Pavi¢-Kramari¢ - Sektor za suradnju i unapredenje poslovanja.
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Paralelno s pocdetkom rada Agencije zapodela je i primjena niza novih zakona,
uskladenih s europskim zakonodavstvom, éime je izmijenjen dosada3nji nagin rada i polozaj
pojedinih financijskih institucija i financijskog trzista te je pobolj§an zakonodavni i nadzorni
okvir nebankovnog financijskog sektora. Tijekom 2006. godine, a u cilju uskladivanja s
pravhom stecevinom Europske Unije, zaposlenici Agencije sudjelovali su na
eksplanatornom i bilateralnom Screeningu u okviru pristupnih pregovora Republike Hrvatske
za punopravno &lanstvo u Europske Unije. Slijedom navedenog, Agencija je donijela brojne
podzakonske akte u okviru svog djelokruga.

Protekiu godinu trZiSte kapitala obiljeZila su dva dogadaja, preuzimanje Plive d.d. i
javna ponuda dionica INA-e. Zbog znataja oba dogadaja za razvoj rZita, Agencija je
posvetila posebnu pozornost u nadzoru zakonitosti provedbe ova dva postupka. U 2006.
godini nastavljen je rast imovine institucionalnih ulagaga, posebice otvorenih investicijskih
fondova i obveznih mirovinskih fondova, ¢ime je nastavijen trend promjena u ukupnoj
strukturi pruZatelja financijskih usluga.

Trziste osiguranja u 2006. godini obiljezila je primjena i uskladenje osigurateline
djelatnosti s novim Zakonom o osiguranju, te na temelju njega donesenih podzakonskih
akata, koji ureduju osnivanje i poslovanje drustava za osiguranje i reosiguranje, zastupanje i
posredovanje u osiguranju te ovlasti nadzomog tijela, a sve u cilju zatite potroSata
odnosno korisnika usluga drustava za osiguranje. _

Dono$enjem Zakona o leasingu, koji je stupio na snagu 21. prosinca 2006. godine,
zapodeto je sustavno i cjelovito nadziranje i tog segmenta financijskih usluga na hrvatskom
trzistu. Ovim Zakonom prvi put se ureduju uvjeti za osnivanje, poslovanje i prestanak rada
leasing drustava, te prava i ovlasti nadzornog tijela u svezi s provodenjem nadzora nad
poslovanjem leasing drustava.

Tablica 2. Imovina financijskih institucija nebankovnog financijskog sektora 31.12.2006. godine3

""°'l‘;)‘“'“" u . BDPu
e éDruétva za psiguranje i reosiguranje 2 19.662,80 7,83%;
2 |Mirovinskifondovi- drustva za upraviianie 8 0,001 ooa;a
| obvemni L4 1591942 6.34%
": dobrovoljni N " 457,64 0,18%
3. :Investicijski fondovi - drustva za upravljanje 26 0,00 000%s
. otoren Y 1603899 - 639%
L zatvoreni 7 244343 097%
4. |Leasing dustva P8 26.968,59 10,74%§
5. éFactoring drustva : 8 ( 1.687,13 0,67%:
JUKUPNO | g §2.720,36, T maw
lzvor: HANFA

3
BDP u 2006. godini iznosio je 251.000 mil. kn
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Trziste kapitala

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj nastavilo je s rastom u 2006. godini. GodiSnij
rast prometa dionicama u 2008. godini na Zagrebackoj burzi iznosio je 121,1%, a na
Varazdinskoj 70,65%. Dionicki indeks Zagrebacke burze CROBEX u 2006. godini ostvario je
rast od 60,7%, dok je u istom razdoblju Indeks Varazdinske ‘burze VIN ostvario rast od
49,72%.

Dva dogadaja, preuzimanje Plive i javna ponuda INE, znaCajno su pridonijela
porastu trgovanja dionicama u 2006. godini 5to je vidljivo u udjelu ove dvije dionice u
ukupnom prometu na Zagrebackoj burzi. Dionice Plive sudjelovale su u ukupnom prometu
sa 36%, a dionice INA-e sa 4% $to takoder &ini znagajan udjel uzevsi u obzir Ginjenicu da se
dionicama INA-e potelo trgovati tek u prosincu 2006. godine.

Na rast burzovnih indeksa utiecaj je imao i kontinuirani rast likvidnosti
institucionalnih ulaga&a prvenstveno obveznih mirovinskih fondova i otvorenih investicijskih
fondova, posebice dionikih fondova ¢&ija se imovina u 2006. godini povecala pet puta te
mijesovitih fondova &ija se imovina u istom razdoblju udvostrucila.

Promet obveznicama takoder je zabiljeZio rast u 2006. godini. Kao i u prethodnom
razdoblju vedina trgovanja Cinile su institucionalne i prijavijene transakcije Ciji je godisnii rast
prometa na Zagrebackoj burzi iznosio 17,7% odnosno 23,6%. Redovan promet
obveznicama ostao je na gotovo istoj razini kao i u 2005. godini. Obveznicki indeks CROBIS
tijlekom 2006. godine zabiljeZio je pad od 4,5%.% Promet obveznicama na Varazdinskoj burzi
takoder se nije znaCajnije mijenjao u odnosu na brethodnu godinu pa je u 2006. godini .
zabiljeZen rast od svega 2,2%.

2006. godina zavrsila je sa jo§ jednim znagajnim dogadajem za razvoj domaceg
trzista kapitala, a to je postizanje dogovora o pripajanju VaraZdinske burze Zagrebackoj
burzi koji se realizirao u 2007. godini. Ovaj dogadaj ¢e zacijelo pomoci Zagrebackoj burzi da
se profilira u vodecu burzu u jugoistonoj Europi.

Preuzimanie dionica PLIVA-¢

Preuzimanje koje je obiljezilo 2006. godinu svakako je preuzimanje drustva PLIVA
d.d., Zagreb. Bio je to najveci dosada$nji postupak preuzimanja, koji je Agencija, zbog
sloenosti, velitine novéane transakcije i Cinjenice postojanja konkurentske ponude,
pojatano nadzirala. U tom smislu Agencija je svojim rjeSenjima nalagala poduzimanje
odredenih radnji, kao i upozoravala sudionike postupka preuzimanja na radnje i ponasanja
protivna odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

Nakon &to je objavila konkurentsku ponudu za preuzimanje, tvitka ACTAVIS
GROUP povukla je svoju ponudu, a tvrtka BARR LABORATORIES EUROPE je Plivinim
dioniéarima, koji su prihvatili njezinu ponudu, isplatila 820,00 kuna po dionici te je po
zavretku preuzimanja, raspolagala je s 91,74% redovnih dionica drustva PLIVA d.d.
Zagreb.

4 U sastav indeksa CROBIS ulaze sve drzavne obveznice i obveznice drZavnih agencija koje su uvritene na
Zagrebadku burzu pod uvjetom da im je nominaina vrijednost veca ili jednaka 75 milijuna eura, da je dospijece dufje
od 18 mjeseci i da su izdane uz fiksnu kamatnu stopu.




Zavna ponuda dionica INA-e

Temeljem Odluke o nalinu prodaje, éijeni. vremenu i uvjetima prodaje dionica
INA - Industrija nafte d.d. (dalie u tekstu: INA d.d.) javnom ponudom i posebnim
pogodnostima prodaje hrvatskim gradanima Viada Republike Hrvatske izloZila je prodaji
1.500.000 redovnih dionica drustva Ina d.d. uz mogucnost opcije dodatne alokacije u
odnosu na najviSe 200.000 dodatnih dionica. Agent izdanja i voditelj knjige ponuda bila je
Raiffeisenbank Austria d.d., dok je jedini globalni kordinator bio Merrill Lynch International.

Nakon javnog poziva voditelj knjige ponuda prikupio je ponude i uplate u roku od
13. do 23. studenog 2006. godine do 20 sati, za hrvatske drzavljane koji kupuju dionice s
pravom prvenstva i uz posebnu pogodnost.

Rok za podnosenje ponuda za osobe.koje kupuju bez prava prvenstva i posebnih
pogodnosti bio je od 13. do 27. studenog 2006. godine do 15 sati.

Javna ponuda je u potpunosti uspjela te je Viada Republike Hrvatske prodala
1.700.000 dionica drutva INA d.d. po cijeni od 1.690,00 kn za jednu dionicu. Gradani
Republike Hrvatske su po poviastenim uvjetima kupili 976.001 dionicu (44.640 gradana),
dok su ostale domace fizicke i pravne osobe kao i strane pravne osobe kupile 723.999.
dionica.

Tablica 1. Javna ponuda dionica INA-e

et Gt |y [ Py
~POVLASTENE PONUDE : Il - L
Drzavuamshi&?m_ prensve 895633 | 5268% ;L 1513619770 | 5530% :
Ukupno povlastene ponude » - 976 001 5741% : » 1515619770 : 5530%  »
. NEPOVLASTENE PONUDE » B L ,;
" Fizicke ( osobe bezprava prvenstv.am“ o 9042 " 053~% _ R ‘ 15.280. 980 o 056% 3

. Domate pravne osobe O omms | wah | 4296500 1500%

" Strane pravne osobe ; 470599 | 2768%' T 73230 | 2006%

Ukupno nepoviasteneponude | 723999 |  4259% 1223558310 |  44.70%

~ UKUPNO ; 1700000 |  100,00% : 2737478080 |  100,00% .
lzvor: HANFA

Agencija je detaljno pratila postupak prodaje dionica, preventivno upozorivsi
gradane da ne zloupotrebljavaju punomodi te nije utvrdila nepravilnosti tijekom javne ponude
dionica drustva INA d.d.




Zagrebacka burz

U 2006. godini na Burzi se aktivno trgovalo s 197 izdanja vrijednosnih papira, sto je
16,6% viSe u odnosu na 2005. godinu. Ukupni promet u 2006. godini dosegao je 45.328,9
mil. kn, §to iznosi povecanje od 32,5 % u odnosu na ukupan promet u 2005. godini. TrziSna
kapitalizacija veéa je za 75,2%.

Trgovina obveznicama u 2006. godini izmedu institucionalnih ulagaga (ZTVP
odreduje da status institucionalnog ulagaca ima domai ili strani investicijski fond, mirovinski
fond, banka ili drustvo za osiguranje, te pravne osobe koje od Agencije rjeSenjem dobiju
status institucionainog ulagaca) iznosila je 29.390,5 mil. kn Sto predstavija povecanje od
17,7% u odnosu na 2005. godinu. Redovni promet obveznicama na burzi ostvaren je u
iznosu od 513,0 mil. kn, 8to je za 0,7% manje nego u 2005. godini. Prijavijeni promet,
odnosno promet ostvaren transakcijama vec¢im od 4,9 mil. kn izmedu &lanova Zagrebacke
burze drzavnim duZnickim vrijednosnim papirima se udvostrudio u odnosu na prethodnu
godinu.

U 2006. godini prosjetni dnevni promet porastac je sa 136,3 na 181,3 mil. kn, $to
je porast od 33,0%. Ono §to je znakovito za daljnji razvoj trZista je veliko povecanje broja
vrijednosnih papira uvrStenih u najviu i najtransparentniju burzovnu kotaciju, SluZzbeno
trziSte, za 42,9%. Naime, 2005. godine u ovom segmentu trziSta bilo je 28, a na kraju ove
godine 40 vrijednosnih papira (8 dionica, 3 zapisa, 29 obveznica). Zamjetan je trend rasta
broja uvrstenja korporativnih obveznica (ove godine u Sluzbeno trZiste uvrsteno je 6 novih).
Broj transakcija povecao se za ¢ak 41,5% u odnosu na prethodnu godinu, sa 402 na 569
transakcije dnevno.

Grafikon 1. Ostvareni mjese&ni promet dionicama i obveznicama® na Zagrebackoj burzi

Dionice @3 Obveznice

Mitijarde kn
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lzvor: Zagrebacka burza d.d.

> Promet obveznicama ukljuuje institucionalni i prijavijeni promet




Tablica 2. Usporedba prometa na Zagrebackoj burzi ostvarenog u 2005. i 2006. godini

T : . :%
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Tablica 3. Dionice s najvecom trziSnom kapitalizacijom
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Izvor: Zagrebadka burza d.d.




Tablica 4. Dionice s najvecim prometormn (u mil. kn}
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lzvor: Zagrebatka burza d.d.




Varazdinska burza

Ukupan redovni promet u 2006. godini iznosio je 3,7 mird. kn $to je porast za

66,28% u odnosu na prethodnu gedinu. TrzZiSna kapitalizacija porasla je za 15,09%,
prosjetan dnevni promet za 66,95%, a indeks VIN za 49,72%.

Na Varazdinskoj burzi je tijekom 2006. godine ukupno uvrdteno 427 vrijednosnih
papira. Broj aktivnih vrijednosnih papira porastao je sa 194 u 2005. godini na 220 u 2006.
Ukupan broj transakcija u 2006. godini bio je 120.367 Sto je porast od 99,7% u odnosu na

2005. godinu.

Tablica 5. Usporedba prometa na Varazdinskoj burzi ostvarenog u 2005. i 2006. godlm
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5 T .
’ Prosjeéna ponderirana cijena obje emisije Prava za 2006. godinu iznosi 76.64%.




U sveukupnom prometu na Varazdinskoj burzi najviSe se trgovalo redovnim
dionicama Ericsson Nikola Tesle (11,01%), Slatinske Banke (6,68%) i Dom holdinga
(5.33%)

Tablica 6. Vrijednosnice s najvecim prometom (u kn}

jzvor: Varasdinska burza d.d.

| | petak | zajugma - | Koligina | Promet udio
(ERNTRA 25000 L aosmr0 | 1101%
SNBARA ; 3202 | C oa8802886 ¢ 668% .
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Tijekom 2006. godine odrzano je 6 javnih drazbi za dionice iz portfelja Hrvatskog

fonda za privatizaciju. Prodani su udjeli u ukupno 117 druStava, a ostvareni promet iznosio

je 49,7 mil. Prava.

Tablica 7. Pregled ostvarenog prometa na javnim drazbama za Prava tijekom 2006. godine

“ izvor: Varasdinska burza dd.
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Regulatorne aktivnosti

Tijekom 2006. godine usvojene su izmjene i dopune Zakona o trZiStu vrijednosnih
papira’. Za ovlastena druStva uveden je pojam kvalificiranog udjela (10%) i reguliran nagin
njegovog stjecanja koji zahtijevati prethodnu suglasnost Agencije. Takoder su propisani
dodatni kriteriji koje moraju zadovoljavati ¢lanovi uprave i rukovoditelji navedenih drustava.

Pri uplati temeljnog kapitala kod osnivanja drustva, kao i kod svakog stjecanja
dionica ili udjela u drutvu, novim odredbama je propisano da sredstva za stjecanje udjela ili
dionica ne mogu potjecati iz zajmova i kredita niti biti opterecena na bilo koji natin.
Zakonom je uveden pojam blok transakcija, a brokerskim druStvima dan je status
institucionalnog ulagatelja.

- Kada je rije¢ o zastiti ulagatelja, u Zakon su ugradene odredbe koje reguliraju
sukob interesa izmedu managera, zaposlenika i klijena'ta drustva, a koji se pojavijuje tijekom
obavljanja poslova. Takoder Zakon predvida razvrstavanje klijjenata prema njihovom znanju,
iskustvu, financijskoj situaciji i ulagaékim ciljevima.

Ovim Zakonom jasno su definirane okolnosti u kojima Agencija mozZe ponistiti
transakciju skloplienu na burzi, pa su time i mjere koje po tom pitanju provodi Agencija
dobile na efikasnosti. U Zakon su takoder ugradene i nove mjere koje ukljucuju zabranu
raspolaganja imovinom ovlaStenog druStva, nalaganje provodenja izvanredne revizije
poslovanja i imenovanje posebne uprave kako drustava tako i burzi, uredenih javnih trZista i
Sredi$nje depozitarne agencije. ‘ :

Kod upravijanja portfeljem ukinuta su postojeéa ogranienja ulaganja, Cime je
ukinuto ograniGenje slobode kretanja kapitala i proSirena mogucénost ulaganja sredstava
nalogodavaca. Takoder, omoguceno je davanja zbirnog naloga, u ime ovlastenog drustva, a
za racun vie nalogodavaca kojima drustvo upravlja portfeljem temeljem ugovora o istom.

U izmjenama i dopunama Zakona kojima se reguliraju uredena trZiSta predvidena
je moguénost da dioniari burze ne moraju biti samo ovlastena drutva.

Uvedeno je ograniéenje kojim pojedini dioni€ar burze moze imati najviSe 10%
dionica, ali je omogucéeno dodatno stjecanje uz prethodnu suglasnost Agencije. Povecan je
temeljni kapital burzi | uredenih javnih trZista te je dodatno propisano da se stjecanje dionica
uredenih trZi§ta i burzi ne moze financirati putem zajmova ili kredita. Takoder su propisani
dodatni kriteriji koje moraju zadovoljavati ¢lanovi uprave.

 Kako su zatvoreni investicijski fondovi ovim izmjenama izuzeti iz primjene Clanka
114. Zakona Koji se odnosi na javna dionicka druStva, propisana je obveza burze za
najmanje 3 kotacije, u koje je uvrStena i nova kotacija za zatvorene investicijske fondove.
Uveden je pojam izvedenica i nacin njihovog uvrstenja na burzu, ¢ime je istima omoguceno
regulirano trgovanje na organiziranim trzistima.

Propisane su dodatne mjere koje sprjecavaju zlouporabe trziSta, u smisiu
zabrana i ogranienja poslova s vrijednosnim papirima kod koriStenja povlastenih
informacija, manipulacija trZistem i uskladenog djelovanja radi stjecanja protupravne
materijalne ili financijske koristi.

U ciliu poveéavanja transparentnosti trziSta skradeni su sadaSnji rokovi
izvjeéivanja o promjeni viasnicke strukture javnih dionickih drustava, uvedena je obveza

? Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu vrijednosnih'papira (NN 138/08) usvojen je 13. prosinca 2006.
godine




izdavatelja na izvjeSéivanje prilikom stjecanja vlastitih dionica i uvedene su nove odredbe

koje se odnose na dodatne podatke koje su izdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na burzi
duzni objavljivati.

Uvedena je obveza dnevnog obnavijanja podataka o identitetu 10 najvecih viasnika
bilo kojeg vrijednosnog papira i podataka o koli€ini papira u njihovom vlasnistvu, u
apsolutnim i relativnom pokazateljima. |zdavateljima nematerijaliziranih vrijednosnih papira
uvedena je prompina obveza izvjeSéivanja SrediSnje depozitarme agencije o svim
promjenama koje se odnose na nematerijalizirane vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz
istih.

Prilikom izrade navedenih izmjena i dopuna implementirane su odredbe Direktive
2004/39/EEZ o trzistu financijskih instrumenata i Direktive 2003/6/EZ o zlouporabi trZista te
Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju transparentnosti u svezi s informacijama o
izdavételjima &iji su vrijednosni papiri uvrsteni na trgovanje na uredenim trZistima.

Potpuno uskladenje hrvatskog zakonodavstva s podrugja investicijskih usluga s
pravnom stedevinom Europske Unije koja predstavija regulatorni okvir trZista vrijednosnih
papira i investicijskih usluga predvideno je donoSenjem novog zakona u drugom tromjesecju
2008. godine, a Sto je uvjetovano podetkom primjene temeljenog propisa s ovog podrudja u
samim zemljama Clanicama Europske Unije, Direktive 2004/39/EZ o trziStu financijskih
instrumenata kao i njenih provedbenih mijera, koje je predvideno za 01. studeni 2007.

godine.




Licenciranje

Tijekom 2006. godine izdana je 21 dozvola za obavijanje poslova brokera, 7

dozvola za obavljanje poslova investicijskog savjetnika, te 12
za obavljanje posiova s vrijednosnim papirima.

dozvola oviastenim drustvima

U istom razdoblju oduzete su 22 dozvole za obavijanje poslova brokera, 13 dozvola
za obavijanje poslova investicijskog savjetnika, te 3 dozvole oviadtenim druStvima.
Brokerima i investicijskim savjetnicima dozvole su oduzimane zbog tzv. administrativnih
razloga, odnosno zbog toga $to su prestali biti zaposlenici u ovlastenim druitvima. U dva

sluaja oduzimanja dozvola ovlastenim drustvima, dozvole za pojedine poslove s
vrijednosnim papirimé bile su uvjetno oduzete (Volksbank d.d. Zagreb, Complete line d.c.o.
Sisak), a u jednom slugaju (Prospectus invest d.0.0. Zagreb) dozvola je trajno oduzeta.

Tablica 8. Usporedba izdavanja i oduzimanja dozvola u 2005. i 2006. godini
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Tijekom 2006. godine Agencija je donijela 2 rjeSenja kojima se drustvima odobrava
objavljivanje podataka pri uvrtenju vrijednosnih papira u prvu kotaciju (Viro d.d. Virovitica,
Ina d.d. Zagreb), te 7 rjeSenja kofima se druStvima odobrava objavijivanje podataka pri
uvrstenju vrijednosnih papira u kotaciju javnih dionickih drustava (Helios Faros d.d.,
Siemens d.d., Pounje trikotaza d.d., Terra Mediterranea d.dl., Coning turizam d.d., Dioki d.d.,

Hotel Kompas d.d.).

Tablica 9. Prospekti i uvrstenja tijekom 2005. i 2006. godine

37 2008, ] 2008, Promjena |
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izvor: HANFA

Tijekom 2006. Agencija je donijela 3 rieSenja kojima je, temeljem Clanka 82. ZTVP-

a, odobrila interne akte burzi. -




Izdavanje dionica

Agencija je u 2006. godini zaprimila 17 zahtjeva za odobrenje prospekata o
izdavanju dionica privatnom ponudom, od &ega je 16 zahtjeva odobreno rjeSenjima
Agencije, a 1 je zahtjev rjeSenjem Agencije odbijen.

isto tako, Agencija je u 2006. godini zaprimila 1 zahtjev za odobrenje prospekta o
izdavanju dionica javnom ponudom, a koji je rjeSenjem Agencije odbijen.

U 2006. godini, Agencija je zaprimila i 44 informacije o provedenom izdanju dionica
privatnom ponudom, za koja izdanja su izdavatelji, prema odredbama Zakona o trzistu
vrijednosnih papira, bili oslobodeni izrade prospekta.

Tablica 10. Usporedba izdanja dionica u 2005. i 2006. godini
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Izvor: HANFA

Izdavanje obveznica

U 2006. godini doSlo je do znaEajnog povecanja izdanja obveznica u Republici
Hrvatskoj u odnosu na 2005. godinu. Tijekom 2006. godine, Agencija je odobrila 13 zahtjeva
za odobrenje prospekata o izdavanju obveznica javnom ponudom, ukupne vrijednosti
izdanja 3 mird kn i 16,2 mil. €, dok je u 2005. godini odobren svega jedan zahtjev, onaj
MEDIKE d.d., Zagreb, ukupne vrijednosti izdanja od 16, 5 mil. €.

lzdavatelji obveznica, pored trgovackih drustava, bili su i Grad Rijeka i Grad Split,
sa izdanjima municipalnih obveznica za financiranje kapitalnih projekata grada.

Tablica 11. Usporedba izdanja obveznica u 2005. i 2006. godini
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Izdavanje komercijainih zapisa

Komercijaine zapise u Republici Hrvatskoj u 2006. godini izdalo je 14 trgovackih
druStava U usporedbi s vrijednos$céu komercijalnih zapisa izdanih u 2005. godini koja je
iznosila 106,2 mil. kn, ukupna vrijednost komercijainih zapisa izdanih u 2006. godini iznosi
873,5 mil. kn, a §to je povecanje od gotovo 8,5 puta.

INGRA d.d., Zagreb, LURA d.d., Zagreb, BELISCE d.d., Belis¢e, ATLANTIC
GRUPA d.o.0., Zagreb i MEDIKA d.d., Zagreb, nastavili su sa svojim Programima izdavanja
komercijainih zapisa. Svoj Program izdavanja komercijalnih zapisa u 2006. godini uspostavili
su i DALEKOVOD d.d., Zagreb, MAGMA d.d., Zagreb, ATLANTSKA PLOVIDBA d.d.,
Dubrovnik, PBZ CARD d.o.o., Zagreb, M SAN GRUPA d.o.0., Zagreb, OKTAL PHARMA
d.o.0., Zagreb, ISTRATURIST UMAG d.d., Umag i JADRAN-GALENSKI LABORATORIJ
d.d'.,_ Zagreb. - »

Tablica 12. Usporedba izdanja komercijalnih zapisa u 2005. i 2006. godini

e 2005. 2006, Promjena
IZDANJA KOMERCLALNIH ZAPISA o ” R
izdavatelj o ;7 T e

| UKUPNA VRIJEDNOST IZDANJA . 106200000 673500000 : 722.50%
tzvor; HANFA

Preuzimanje dionickih drustava

Tijekom 2006. godine, Agencija je odobrila ukupno 31 zahijev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje, dok je 1 zahtjev odbacen.

Od 31 ponude za preuzimanje odobrene’ tijekom 20086. godine, jedna se odnosila
na preuzimanje dru$tva za osiguranje (SUNCE OSIGRANJE d.d., Zagreb), dok se njih 5
odnosilo na preuzimanje banaka (KREDITNA BANKA ZAGREB d.d., Zagreb, NAVA BANKA
. d.d., Zagreb, GOSPODARSKO-KREDITNA BANKA dd Zagreb, BANKA SONIC d.d.,,
Zagreb i PARTNER BANKA d.d., Zagreb. »

Od ukupno odobrenih ponuda, 6 ponuda za preuzimanje zavrsilo je bez pohrane i
jedne dionice od strane dioni¢ara. Radi se o preuzimanjima drustava BELJE d.d., Darda,
NAVA BANKA d.d., Zagreb, MGK-PACK d.d., Rijeka, LAVCEVIC d.d., Split, HOTEL
DUBROVNIK d.d., Zagreb i KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA d.d., Zagreb.

Isto tako, Agencija je po sluzbenoj duznosti tijekom 2006. godine provela postupke
nadzora u svezi stjecanja dionica u javnim dionickim druStvima i utvrdivanja eventualno
nastalih obveza na objavijivanje ponude za preuzimanje vezano uz odredena stjecanja
dionica. U tako provedenim postupcima nadzora, utvrden je nastanak obveze na
objavijivanje ponude za preuzimanje u 9 javnih dionickih druStava u kojima stjecatelji dionica
nisu u zakonom propisanom roku objavili ponudu za preuzimanje. U 8 takvih drutva
proveden je postupak preuzimanje (KOESTLIN d.d., Bjelovar, ZVECEVO d.d., PoZega,
SOLARIS d.d., Sibenik, MARASKA dd., Zadar, CHROMOS BOJE | LAKOVI d.d., Zagreb,
MGK-PACK d.d., Rijeka, LAVCEVIC d.d., Zagreb i BRESTOVAC d.d., Garesnitki

Brestovac), dok u drustvu JADRAN d.d. TMN, Zagreb, stjecatelj nije objavio ponudu za




preuzimanje pa je stoga Agencija donijela rieSenje kojim se utvrduje nastanak obveze na
objavljivanje ponude za preuzimanje.

Tablica 13. Usporedba ponuda za preuzimanje u 2005. i 2008. godini
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U 2006. godini, u svim drustvima u kojima je objavljena ponuda za preuzimanje,
malim dioni¢arima koji su pohranili svoje dionice isplaceno je ukupno 14,1 mird kn, od &ega
je 14,0 mird kn isplaceno malim dioni€arima u postupku preuzimanja PLIVE d.d., Zagreb.
Kada se preuzimanje PLIVE d.d., Zagreb iskljudi iz navedenog izratuna, dobije se podétak
da je malim dioni¢arima u 2006. godini u postupcima preuzimanja isplaceno svega 91,1 mil.
kn, dok je tijlekom 2005. godine isplaceno ukupno 192,2 mil. kn. Ovaj podatak posljedica je
ginjenice da je vecina javnih dionickih drustava vec bila predmetom ponude za preuzimanje
u prethodnim godinama nakon Eega je steCen vecinski udjel od strane odredene pravne ili
fizicke osobe.

Odredbom ¢&anka 32. stavka 7. Zakona o preuzimanju dionickih drustava,
propisano je da ako osoba koja je obvezna objaviti ponudu za preuzimanje, to ne ugini u
zakonskom roku, Agéncija ¢e postojanje njezine obveze na objavijivanje ponude za
preuzimanje utvrditi rfjieSenjem, koje ¢e dostaviti izdavatelju, dioniCarima putem izdavatelja,
odnosno depozitara, depozitaru i burzi ili uredenom javnom trziStu na kojem su uvrStene
dionice izdavatelja.

Buduéi da trgovacko drustvo JADRAN-PRODUKT d.o.0., Zagreb, nije sukladno
odredbi &lanka 13. stavak 1. Zakona o preuzimanju dionickih druStava, Komisiji za
vrijednosne papire Republike Hrvatske niti Agenciji, kao pravnom slijedniku Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske, podrﬁjelo zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude

za preuzimanje, ponudu i isprave iz ¢lanka 12. stavak 2. Zakona o preuzimanju dioniCkih
drustava, niti je objavilo ponudu za preuzimanje lzdavatelja, Agencija je rieSenjem od dana
05. listopada 2006. godine utvrdila da je za trgovatko drustvo JADRAN-PRODUKT d.o.0.,
Zagreb, Tomislavova 11, prijenosom 121.152 dionice javnog dionickog drustva JADRAN
d.d. TMN, na ragun vrijednosnih papira u Sredi$njoj depozitarnoj agenciji, dana 27. lipnja
2003. godine, nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje toga drustva.




MNadzor trzista kapitala

Svakodnevno prateci-trgovanje na burzama u Republici Hrvatskoj, Agencija obavlja
kontrolu naloga za kupnju i prodaju vrijednosnih papira, obavljenih transakcija, kontrolu
knjige naloga, rauna sredstava nalogodavca, te nadzire izdavatelje vrijednosnih papira.
Nadzor se obavlja rukovodeéi se kriteriima oscilacije u cijeni, protrgovane koliine
vrijednosnih papira, podacima o nalogodavateljiima te koristeéi razne druge dostupne izvore
informacija.

Agencija u obavljanju posrednog nadzora prikuplja, analizira i obraduje mjesetna
izvije§¢a brokerskih dru$tva o pokazatelju neto likvidnih sredstava te tromjesecna financijska
i poslovna izvie§éa. -

- Agencija vodi evidenciju o zaprimlijenim obavijestima javnih dionic¢kih drustava o
stjecanju vlastitih dionica, kao i obavijestima koje su Elanovi uprave i nadzornog odbora
obvezni dostavljati prilikom stjecanja ili otpustanja dionica izdavatelja.

Pored tako opisanog posrednog nadzora Agencija je u 2006. godini obavila i 111
neposrednih nadzora nad subjektima nadzora.

Neposredni nadzor obuhvada analizu i uvid u financijska i poslovna izvjeséa,
poslovnu dokumentaciju i ostale podatke koje nadzirane osobe vode. Pri provodenju
neposrednog nadzora uzima i izjave i-oitovanja od odgovornih osoba i ostalih zaposienika
nadziranih osoba te od fizickih osoba koje imaju saznanja od interesa za nadzor.

Temeljem provedenih nadzora Agencija je u 2006. godini zbog utvrdenih
nepravilnosti kao §to su zlouporaba poviastenih informacija i manipulacija trziStem ponistila
viSe transakcija.

Agencija je u 2006. godini podnijela drzavnom odvjetniStvu 4 kaznene prijave, koje
se odnose na:
- koristenje poviastenih informacija,
- navodenje laznih podataka i krivo prikazivanje materijalnih €injenica u prospektu,
- nedostavljanje podataka o viasniStvu u javnom dionickom drustvu,
- nenamjensko koriStenje sredstava nalogodavaca. .

Agencija je u 2006. godini podnijela 71 zahtjev za pokretanje prekrsajnog postupka,
pri Eemu se mogu istaknuti prijave koje se odnose na sljedece nepravilnosti: '

" - obavijanje transakcija s ciljem stvaranja privida cijene,

- nevodenje knjige naloga sukladno zakonu i pravilniku,

-  obavljanje brokerskih poslova bez neophodne dozvole Agencije,

- neobjavljivanje ponude za preuzimanje javnog dionickog drustva,

- neuvrStavanje dionica u kotaciju javnih dionickih drustava burze,

- nedostavljanje podataka o promjeni viasnicke strukture.

Takoder, Agencija je podnosila i prekrSajne prijave zbog stjecanja viastitih dionica
suprotno odredbama Zakona o trgovackim drustvima.




Tijekom 2006. godine Agencija je donijela 21 rjeSenje kojim je nalozila poduzimanje

radnji u cilju uspostavijanju zakonitosti i uskladivanju rada sa zakonima i drugim propisima,
pri ¢emu se mogu istaknuti rjeSenja kojima se:
- utvrduje nastanak obveze na objavljivanje ponude za preuzimanije,
- zabranjuje raspolaganje s dionicama,
- obustavljaju sve radnje prijenosa vlasniStva s racuna prenositelia na racun
stjecatelja,
- ponistenju transakcija skiopljenih na burzi.

U cilju promicanja i o€uvanja stabilnosti financijskog sustava Agencija je aktivno
sudjelovala u provodenju nadzora nad zakonitoS¢u i transparentnosti preuzimanja drustva
Pliva d.d. Zagreb.

Opazanja i iskustva stegena prilikom obavljanja postupka posrednog i neposrednog
nadzora Agencija je ugradila u izmjene i dopune Zakona o trZiStu vrijednosnih papira.

Kadzor nad subjektima koji su sudisiovall ¢ obavijaniu
noslova | transakciia s dionicama Plive d.d. v razdebiju od
$1.01.2006. do 12.07.2006. godine

Postupkom nadzora obuhvacéene su sliedec¢e pravne i fizicke osobe (dalje: subjekt
nadzora) i to:

- PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d. Zagreb,

- AUCTOR d.o.0., za poslovanje s vrijednosnim papirima, Zagreb,

- PBZ CROATIA OSIGURANJE - OBVEZNI MIROVINSKI FOND, Zagreb,

- RAIFFEISEN — OBVEZNI MIROVINSKI FOND, Zagreb,

- ERSTE - OBVEZNI MIROVINSKI FOND, Zagreb,

- PBZINVEST, Zagreb,

- ERSTE VRIJEDNOSNI PAPIRI, Zagreb,

- HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d., Zagreb,

- PLIVA d.d., Zagreb,

-  fizicke osobe koje su sudjelovale u obavijanju poslova i transakcijaina dionicama
Plive d.d. )

Agencija je u postupku nadzora utvrdila da se druStvo Privredna banka Zagreb d.d.i
odgovorne osobe nisu u cijelosti pridrzavali odredbi Zakona o trzistu vrijednosnih papira i to
odredbi koje ureduju pitanja o tome kojim fizickim osobama je dopusteno obavljati poslove s
vrijednosnim papirimé. Radi utvrdenih &injenica podnesen je zahtjev za pokretanje
prekriajnog postupka protiv Privredne banke Zagreb d.d. i odgovornih osoba jer su suprotno
odredbi lanka 53. stavka 5. Zakona o trzistu vrijednosnih papira, omogudili i naloZili
osobama koje nemaju dozvolu Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za obavijanje
poslova s vrijednosnim papirima da u razdoblju od 28. do 29. lipnja 2006. godine
neovlasteno pruzaju brokerske usluge.

Agencija je i protiv osoba koje su obavljale poslove s vrijednosnim papirima bez
dozvole Agencije podnijela prekrajne prijave.

Takoder, Agencija je iz prethodno navedenih razloga donijela RjeSenje kojim se

Privrednoj banci Zagreb d.d. uvjetno na godinu dana oduzima dozvola za obavljanje svih
poslova s vrijlednosnim papirima.




Nadalje, Agencija je podnijela kaznenu prijavu Opcinskom drZzavhom odvjetnistvu
zbog sumnje da je jedan zaposlenik Privredne banke Zagreb d.d., ovladteno raspolazuci
poviastenim podacima koji nisu bili poznati javnosti, a odnose se na vrijednosni papir
izdavatelja Pliva d.d., Zagreb, koji bi podaci, da su bili poznati javnosti, utjecali na cijenu
vrijednosnog papira, znajuéi za povlastenost tih podataka, iste iskoristio na nagin da je isti

dan kupio i prodao dionice Plive, s ciliem da sebi pribavi imovinsku korist $to predstavija
motiv pocinjenja kaznenog djela.

Agencija je u postupku nadzora nad PBZ Croatia osiguranjem d.d. utvrdila da su
isti dali brokerskoj kuéi Auctor d.0.0. nalog za prodaju 228.000 dionica Plive d.d. po cijeni od
723,00 kune po dionici. Kupac predmetnih dionica bilo je drustvo Actavis Group hf, temeljem
Sporazuma o prodaji redovnih dionica Plive kojeg je PBZ Croatia osiguranje d.d. zajedno sa
svojim osnivaéem .(50% vlasnikom) Privcednom bankom Zagreb d.d. i PBZ Investom
zakljucilo s Actavis Group hf, dakle prodaja dionica iz portfelja mirovinskog fonda izvrSena je
uz posredovanje povezane osobe, osnivaca i 50% vlasnika - Privredne banke Zagreb d.d.,
§to je protivno odredbi Clanka 74. tocka 4. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, a radi ¢ega je Agencija podnijela zahtjev za pokretanje prekrSajnog postupka.

Provedbom nadzora nad ovlastenim drustvom Erste vrijednosni papiri d.0.0. u svezi
trgovanja dionicama Pliva d.d.,, Agencija je utvrdila nepravilnosti koje se odnose na
neizvréavanje naloga prema prioritetu iz knjige naloga, neupisivanje naloga za kupnju i
prodaju u knjigu naloga kronoloskim redoslijedom te nepostupanje ovlastenog drustva s
paznjom dobrog strucnjaka. Zbog utvrdenih nepravilnosti Agencija je podnijela zahtjev za
pokretanje prekriajnog postupka.

Nadzor nad izdavateliem Pliva d.d. Zagreb u svezi obveze izdévatelja :

1. Nakon 8to je izdavatelj Pliva d.d. Zagreb dana 28. lipnja 2006. godine zaprimio
namjeru objave ponude za preuzimanjem, dana 21. srpnja 2006. godine,
predsjednik uprave izdavatelja je bez odobrenja glavne skupstine odiudio
otuditi viastite dionice temeljem Ugovara o prijenosu dionica od 21. srpnja
2006. godine. PocCevsi s danom 28. lipnja 2006. godine, izdavatelj je bio u
rezimu primjene Zakona o preuzimanju dionickih druStava, dakle i odredbe
¢lanka 11. stavak 1. totka 3. istog Zakona. Agencija je u postupku nadzora
utvrdila postojanje elemenata opisanih prekrSajem iz &lanka 35. stavka 3.
tocke 2. i stavka 5. istog ¢lanka Zakona o preuzimanju dionickih drustava, te je
podnijela odgovarajuéu prekrajnu prijavu protiv odgovornih osoba.

2. Agencija je dana 18. sijeCnja 2007. godine donijela rjeSenje kojim je bio
utvrden nastanak obveze dana 13. ozujka 2006. godine da izdavatelj bez
odgode o istima izvijesti javnost te kojim se naloZilo izdavatelju da rjeSenje
dostavi dioniGarima drustva koji su bili dionicari druStva u razdoblju od 13.
ozujka 2006. godine do 17. oZujka 2006. godine te su istim dionicama
raspolagali na nacin da su ih prodali. Agencija smatra da je pismo drustva
Actavis - Group hf, zaprimljeno od izdavatelja, odnosno 13. oZujka 2006.
godine, sadrzavalo materijalne Cinjenice (Clanak 106. Zakona) koje su mogle
utjecati na cijenu dionica izdavatelja. Slijedom navedenog, datumom
zaprimanja predmetnog pisma nastala je obveza za izdavatelja da o istome

bez odgode izvijesti javnost (burzu).




Agencija smatra da prijediog za kupnju 100% dionica Pliva d.d. i to po cijeni koja je 35%
iznad prosjeéne cijene u zadnja tri mjeseca do 07. ozujka 2006. godine (kako se to i
navodi u dopisu Actavis Group hf) predstavlja materijalnu €injenicu koja je mogla
utjecati na cijenu dionica te da ju je valjalo bez odgode udiniti dostupnom javnosti.
Agencija navodi da su Clankom 107. Zakona propisane Iznimke od obveze

obavjeséivanja. Drustvo nije postupilo niti sukladno navedenom ¢lanku 107. Zakona,
odnosno radi zastite vlastitih legitimnih interesa nije od Agencije zatraZilo osiobodenje
od obveze obavjeSéivanja.

Agencija je utvrdila i opravdanu sumnju da su predsjednik uprave, druge osobe iz
drustva kojima je bio poznat sadrzaj dopisa od 13. oZujka 2006. godine te vanjski pravni
savjetnici zloupotrijebili povladtene informacije odnosno da su sami ili preko trecih
osoba iskoristili poviastene informacije da bi kupili dionice PLVA-R-A, s ciliem da sebi ili
drugome pribave imovinsku korist.

Agencija posebno sumnja da 'trgovina dionicama PLVA-R-A dana 16. ozujka 2006.
godine ukazuje na koristenje poviastenih informacija. Tog dana je cijena dionice porasla
6,03% uz znacajan volumén od 88.625 dionica ¢ime je ukupno frgovano dionicama u
vrijednosti od 43,7 mil. kuna. Navedeni iznosi predstavijaju visemjeselne rekordne
iznose dok porast dionice od 6,03% takoder predstavlja rekordni porast cijene dionice u
jednom danu u promatranom razdoblju od viSe mjeseci.

Tek 17. oZujka 2006. godine i to tek nakon Sto je Actavis Group hf objavio sadrZaj
dopisa investicijskoj javnosti, drustvo je priznalo postojanje i zaprimanje pisma koje je
sadrzavalo materijalne €injenice.

Kako postoji osnovana sumnja da je pocinjeno kazneno djelo opisano u Elanku 149.
stavak 1. totka 2. te stavka 2. Zakona o trziStu vrijednosnih papira, jer se radnjama
odgovorne osobe stietu sva obiliezja kaznenog djela neoviaStenog koriStenja

poviastenih informacija, Agencija je podnijela odgovarajucu kaznenu prijavu.




Program edukacije

Temeljem ¢lanka 54. Zakona o trzistu vrijednosnih papira® te Pravilnika o uvjetima
za stjecanje i provjeru struénih znanja potrebnih za dobivanje dozvole ili licence za
obavljanje poslova brokera, investicijskog savjetnika i ovlastenog upravitelja mirovinskim
fondovima®, Agencija organizira i provodi obrazovni program i ispite za obavljanje poslova
brokera i investicijskog savjetnika. Obrazovni program u trajanju od 60 sati pohadalo je
ukupno je 334 kandidata.

Ispit za provjeru struénih znanja za dobivanje dozvole za obavljanje poslova
brokera obuhvacao je podrucja:

- '_Regulativa i praksa trgovanja s vrijednosnim papirima;

- Vrijednosni papiri i investicije;

- Osnove financijske matematike i prezentacija sekundarnih podataka;
- Statisticke metode i analize;

- Citanje financijskih izviestaja;

- Racunovodstveno i financijsko izvjeStavanje;

- Platni promet;

- Uvod u korporacijske financije;

- Rjesavanje prakti¢nih zadataka trgovine vrijednosnim papirima;

- Etiki standardi u trgovini vrijednosnim papirima.

Ispit za provjeru strucnih znanja za dobivanje dozvole za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika obuhvaéa podrugja:

- Regulativa i praksa investicijske industrije;

- Kvantitativne metode za makroekonomske i mikroekonomske analize;
- Statisticke metode i analize;

- Principi i interpretacije ratunovodstva;

- Principi ekonomike;

- Korporacijske financije; .

- Analiza financijskih izvjestaja i upotreba financijskih pokazatelja;
- Rac¢unovodstveno i financijsko izvjeStavanje;

- Platni promet;

- Vrijednosni papiri i investicije;

- Portfolio menadzment;

- Analiza slucajeva iz investicijskog savjetovanja;

- Eticki standardi u trgovini vrijednosnim papirima.

Za polaganje ispita za investicijskog savjetnika u prvom ispitnom roku prijavilo se
ukupno 294 kandidata, od Cega je ispitu pristupilo ukupno 270 kandidata. Ispit se polagao u
pisanom obliku te je odreden prag prolaznosti od 60% tofno odgovorenih pitanja. lspit se

s Narodne novine br. 84/02
9 Narodne novine br. 97/06




sastojao od ukupno 50 pitanja te je najvis§i moguéi broj bodova iznosio 100. Od ukupnog
broja kandidata koji su pristupili ispitu, njih 135, odnosno 50% uspjesno je poloZilo ispit.

Za polaganje ispita za brokera u prvom ispitnom roku prijavilo se ukupno 203
kandidata od ¢ega je ispitu pristupilo ukupno 190 kandidata. Od ukupnog broja kandidata
koji su pristupili ispitu, njih 127, odnosno 67% uspjesno je poloZilo ispit.

Za kandidate koji su se prijavili na prvi ispitni rok, a nisu s uspjehom poloziti,
Agencija je organizirala drugi ispitni rok. Tako je na drugom ispitnom roku za investicijskog
savjetnika od 90 kandidata koji su pristupili ispitu uspjeSno poloZilo njih 20, odnosno 22%.
Od ukupno 43 kandidata koji su pristupili drugom ispitnom roku za brokera, njih 25, odnosno
58% je uspjesno polozilo ispit.

Temeljem navedenih podataka utvrdena je ukupna prolaznost prvog i drugog roka
koja iznosi 57 % na ispitu za investicijskog savjetnika i 80% na ispitu za brokera.

Tablica 14. Rezultati ispita za brokere i investicijske savjetnike 2006. godine
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Javna informaciiska knjiznica

Javna dionitka druStva obvezna su sukladno ¢lanku 114. stavak 4. Zakona. o trzi§tu
vrijednosnih papira izraditi i u roku od 30 dana od posljednjeg dana u tromjesecju dostaviti
Agenciji tromjesecna financijska i poslovna izvjeS¢a, a u roku od 45 dana konsolidirana
izvieS8¢éa. Financijska i poslovna izvieSéa za Cetvrto -tromjesedje javna dionitka drustva
obvezna su izraditi i dostaviti Agenciji u roku od 90 dana po isteku poslovne godine. Sadrzaj
i oblik tromjesecnih i financijskih izvije3¢a te nacin i rok dostave istih, propisan je Pravilnikom
o sadrZaju i obliku financijskih i poslovnih izvije§éa javnih dionigkih drustava'®.

~ Navedena tfomjesec':na financijska i poslovna izvieS¢a, Agencija sukladno &lanku
114. stavak 6. Zakona o trZistu vrijednosnih papira &ini dostupnima javnosti u svojoj Javnoj
informacijskoj knjiznici na Internet stranici Agencije (http://www.hanfa.hr) ili na CD-u

nakon Sto pisanim putem zatraZe da im oviastena osoba Agencije postom dostavi ispis
odredenih podataka. Agencija takoder omogucava =zainteresiranim korisnicima Javne
informacijske knjiznice i preuzimanje cijele baze podataka na CD ROM-u, u kojem sluéaju
korisnik s Agencijom sklapa poseban ugovor. Preuzimanje cijele baze podataka, za razliku
od koriStenja podataka prikazanih na Internet stranicama Agencije, korisniku omogucava i
analizu podataka za viastite potrebe.

Vaznost Javne informacijske knjiznice ogituje se u Cinjenici da je jedini registar u
kojem se prikupljaju tromjesecna financijska i poslovna izvjeS¢a javnih dionickih drustava, za
razliku od ostalih registara u Republici Hrvatskoj koji se temelje na podacima na godisnjoj.
razini. Tako javna informacijska knjiznica svim sudionicima na trziStu kapitala, odnosno svim
potencijalnim investitorima pravovremeno pruza aZzurne podatke o financijskom i poslovnom
polozaju javnih dionickih drustava, temeljem kojih isti mogu racionalnije i objektivnije
procijeniti eventualnu dobit ili rizik ulaganja te donijeti odluku o ulaganju.
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Investicijski fondovi

Zakljuéno s 31. prosincem 2006. godine u Republici Hrvatskoj registrirano je 72
otvorena investicijska fonda, 7 zatvorenih investicijskih fondova te dva fonda osnovana
posebnim zakonima, Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji
te Umirovijenigki fond. Na kraju 2006. godine u Republici Hrvatskoj sveukupno je
regiétrirano 27 drustva za upravijanje investicijskim fondovima, §to je za pet viSe u odnosu
na prethodnu godinu.

Tablica 15. Usporedba broja investicijskih fondova u 2005. i 2006. godini

: S 2005 | 2006. | Promjena
" Otvoreni investicijski fondovi " 72 T
-sjwnompondom . % | 6 1071%

: owan T : 5 o M e
Obvezméku - | . 1.5 o -667%“- o
Miesovit ' I T 18 20,00%

... Donidki RS U 15 . 1538%

-spnvatnomponudom . i L P

-otvorennnvestucusknfondovunzu(:nog kapltala T s T
Zatvoreni investicijski fondovi . i ) 6 ] o 7 16,67%
1zvor: HANFA

OEvorent v egigcﬁwgéﬁ fondaovi

Tijekom 2006. godine odobreno je osnivanje 16 novih otvorenih investicijskih
fondova. Razloge vece zastuplienosti broja otvorenih fondova u odnosu na broj zatvorenih
fondova treba traZiti kako u jednostavnom pristupanju u fond tako i u ginjenici da su banke
najvedi osnivaéi otvorenih investicijskih fondova iz razloga prosirenja svojih usluga, a kake bi
se $to bolje odgovorilo zahtjevima trzista.

Zastuplienost pojedine vrste otvorenlh investicijskih fondova s javnom ponudom jei
dalje ujednagena, no u 2006. godini broj mjesovmh fondova je najviSe porastao. Drustava
koja upravijaju otvorenim investicijskim fondovima u pravilu nude svojim. ulagadima
moguénost ulaganja u barem jedan fond u svakoj pojedinoj kategoriji. Novoosnovana
druitva koja upravijagju manjom imovinom obicno prvo osnivaju mjeSoviti fond uz
pretpostavku da ¢e na takav nagin privudi vedi broj ulagata.

Takoder, u 2006. godini sa poslovanjem je zapocelo i prvih 9 otvorenih
investicijskih fondova sa privatnom ponudom kojim upravijaju 4 drustva. Ova vrsta fondova
. definirana je Zakonom o investicijskim fondovima donesenim krajem 2005. godine. Naime,
radi se o posebnoj vrsti investiciiskog fonda koji smije biti nuden privatnom ponudom
iskljugivo osobama kojima se osnovom ispunjenja uvjeta utvrdenim ovim zakonom priznaje

status kvalificiranog ulagatelja.

U 2006. godini osnovano je prvo drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima rizicnog kapitala s privatnom ponudom. Ova vrsta drustva za upravljanje moze
upravljati samo otvorenim fondom riziénog kapitala s privatnom ponudom ¢ija imovina mora
iznositi najmanje 75 mil. kn od upisa do cijelo vrijeme trajanja fonda, a maksimalan broj




ulagatelja ne smije prijeci granicu od 20 ulagatelja. U fondove riziénog kapitala mogu ulagati
samo kvalificirani ulagatelji.

Povecanje broja otvorenih investicijskih fondova ujedno je rezuitirao i pove¢anjem
ukupne imovine otvorenih investicijskih fondova i to za 81,5% u odnosu na isto razdoblje
2005. godine. Ukupna imovina otvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj sa 31.
prosincem 2006. godine iznosi 16,0 mird. kn, od toga na fondove s javhom ponudom otpada
15,7 mird. kn, dok su novoosnovani fondovi sa privathom ponudom godinu zavrsili sa

ukupnom imovinom od 320 mil. kn.

Tablica 16. Neto imovina investicijskih fondova (u 000 kn)

. 12008 2006.

* Otvoreni investicijski fondovi 8.834.460 ) 160385;89
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Otvoreni investicijski fondovi nastavijaju sa rastom i postaju sve znacajniji
institucionalni ulagaci ne samo u Republici Hrvatskoj ve¢ i u zemljama jugoistocne Europe.
Ukupna neto imovina otvorenih investicijskih fondova porasla je u 2006. godini za 81,6% &to
je nesto manje u odnosu na 2005. godinu kada je ukupan godiSnji rast iznosio 95,1%.
Tijekom 2006. godine doslo je do znaCajne promjene u strukturi -ulaganja po pojedinim
vrstama otvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom. Znacajan pad udjela u
ukupnoj neto imovini zabiljezili su nov€ani fondovi, sa 52,7% na 27,2%, te obveznicki
fondovi sa 16,4% na 7,4%. MijeSoviti fondovi su u istom razdoblju povecali svoj udjel sa
22,8% na 38,1%, a dionicki sa 8,05% na ¢ak 27,4% ukupne neto imovine.

Grafikon 2. Udjeli u ukupnoj neto imovini otvorenih investicijskih fondova (u 000 kn)
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Otvoreni investicijski fondovi sa javnom ponudom 2006. godinu su zavrsili sa

30,0% imovine u dionicama, 20,9% imovine u obveznicama. (pretezno drzavnim, ali i
korporativnim i municipainim) i 33,0% imovine u kratkoroénim vrijednosnim papirima i
depozitima. No struktura ulaganja znatno varira po pojedinoj vrsti fonda tako da su dionicki
fondovi 65,4% imovine uloZili u dionice, obveznicki su fondovi 73,9% imovine uloZili u
obveznice (69,5% u drzavne obveznice, 29,6% u korporativne i tek 0,9% u municipaine
obveznice), a novéani su fondovi 78,6% imovine uloZili u kratkoroCne vrijednosne papire i
depozite.

Grafikon 3. Struktura uiaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
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Otvoreni investicijski fondovi sa javhom ponudom i dalje ulazu vecinu svoje imovine

na domace trziSte vrijednosnih papira (78,8%), s tim da dioniCki i mjeSoviti fondovi imaju
znacajna ulaganja u inozemnu imovinu.

Grafikon 4. Udjeli domace i inozemne imovine u imovini otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom
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Zatvoreni investicijski fondovi

U Hrvatskoj je 31. prosinca 2006. godine poslovalo ukupno devet zatvorenih
investicijskih fondova, od kojih je pet fondova registrirano za ulaganje u nekretnine.
Ukupna imovina svih zatvorenih investicijskih fondova u Republici HNatskoj sa 31.
prosincem 2006. godine iznosila je 2,4 mird. kn, u kojoj nekretninski fondovi sudjeluju s
18,5%. Ovaj omjer nije se znatno promijenic u odnosu na prethodnu godinu, s tim da je
ukupna imovina zatvorenih investicijskih fondova porasla za 59,0%. Tijekom 2006. godine
osnovan je jedan zatvoreni investicijski fond za ulaganje u nekretnine.

Grafikon 5. Neto imovina zatvorenih investicijskih fondova 2005. i 2006. {u mil. kn)

Grafikon 6. Udio nekretninskih fondova u ukupnoj imovini zatvorenih investicijskih fondova
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Uz otvorene i zatvorene fondove u 2006. godini poslovala su dva fonda osnovana
pasebnim zakonima, Fond Hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i élanova njihovih obitelji
i umirovljenicki fond.

Na dan 31. prosinca 2006. godine ukupna imovina Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji iznosila je 2,9 mird. kn 8Sto €ini povecanje u od
gotovo 40% u odnosu na prethodnu godinu. Imovina UmirovijeniCkog fonda sa 31.
prosincem 2006. iznosila je 6,6 mird. kn.

Tablica 17. Investicijski fondovi osnovani posebnim zakonom, na dan 31. prosinca 2006. godine
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Regulatorne aktivnosti

Novim Zakonom o investicijskim fondovima'" koji je stupio na snagu s 01. sijecnja
2006. ‘godine, Agencija je obvezna nizom pod zakonskih akata podrobnije regulirati
posiovanje drustava za upravijanje investicijskim fondovima, kao i samih fondova.
Donesenim pravilnicima obuhvadena su podrucja: upravijanja investicijskim fondom,
promidzba fondova, vodenje registra fondova, uvjeti pripajanja otvorenih investicijskih
fondova, iznos temeljnog kapitala, ogranitenja ulaganja, 'vodenje poslovnih knjiga i
financijska izvjeSéa itd. Zbog sve vece vaznosti na trZiStu kapitala u Republici Hrvatskoj te
rastuéeg broja fondova i drustava za upravijanje bilo je potrebno regulirati institucionalni
okvir pri. osnivanju i upravijanju samim fondovima te uvjete koje je pri tome potrebno
zadovoljiti od strane drustava za upravljane i osoba zaposlenih u drustvima. Da bi se
osigurala transparentnost fondova s javnom ponudom i objektivnost promidzbenih
informacija dru$tva mogu objaviti ili distribuirati samo one promidzbene informacije, koje
sadrZe togne izradune i podatke na koje je Agencija dala svoju suglasnost.

Razvojem novih oblika fondova povecavao se i interes za pronalazenjem novih
vidova ulaganja radi ostvarenja vecih prinosa te potrebe rasprsivanja rizika izmedu razlicitih
frzista, kao i samih financijskih instrumenata u koje se ulaze. Stoga su doneseni pravilnici
koji reguliraju ulaganja nekretninskih fondova, kao i fondova rizi¢nog kapitala.

lzmjenama Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (MSFI) kao i
Zakona o ratunovodstvu, bilo je nuZno uskladiti metode vrednovanja, ucestalost i nacin
izratuna kao i sadrzaj, rokove i oblik obveznih izvieS¢a o radu pojedinih vrsta investicijskih
fondova, drustava za upraviljanje i depozitne banke. Ovo uskladenje provedeno je kroz dva
pravilnika (Pravilnk o sadrZaju izvjeS¢a dioni¢ara i imatelja udjela u fondu i vodenju
poslovnih knjiga drustva za upravijanje investicijskim fondovima i Praviinik o utvrdivanju
vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po
dionici investicijskog fonda). Ovim je omogucena usporedba izmedu fondova kao i
utvrdivanje vrijednosti imovine i udjela po kojoj se svakodnevno vrSe uplate i isplate u fond.
Radi unépfedenja provodenja nadzora i prikupljanja nadzornih i statistickin informacija
prvenstveno prikupljanjem informacija u elektronskom obliku koje ce kasnije posluziti za
andlizu i sastavljanje baze podataka donesen je Pravilnik o obveznom sadrZaju, rokovima i
obliku obveznih izvjed¢a o radu investicijskih fondova, drustava za upravijanje i depozitne
banke.
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Licenciranje

Agencija izdaje i oduzima licence, autorizacije, odobrenja, dozvole i suglasnosti,
daje misljenja, donosi prijedioge propisa, podnosi prekrSajne i kaznene prijave, pokreée
druge postupke iz djelokruga i nadleznosti propisanih Zakonom o investicijskim fondovima,
Zakonom o privatizacijskim investicijskim fondovima, Zakonom o Fondu Hrvatskih branitelja
iz domovinskog rata, Zakonom o Umirovijenickom fondu, Zakonom o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga i podzakonskih akta donesenih na temelju tih zakona.

Jedna od novina koja je uvedena Zakonom o investicijskim fondovima je i
promidzba investicijskih fondova tako da je u 2006. godini zaprimlien 91 zahijev za
odobrenje promidzbe fondova, koji se veéinom odnose na investicijske fondove.
Odébravanjem promidzbe investicijskih fondova, uvedena je veca transparentnost
oglasavanja u fondovskoj djelatnosti.

Tijekom 2006. godine Agencija je izdala rieSenja za 24 zahtjeva za dobivanje
suglasnosti na imenovanje ¢lanova uprave drustva za upravljanje investicijskim fondovima i

1 zahtjev za dobivanje suglasnosti za ¢lanove Nadzornog odbora drustva za upravijanje
investicijskim fondovima.




Nadzor investicijskih fondova

Agencija je tijekom 2006. godine znacajnoc podigla razinu svog djelovanja u
podrudju kako izravnog, tako i neizravnog nadzora investicijskih fondova, a donoSenjem
podzakonskih akata vezanih uz Zakon o investicijskim fondovima, postavijen je regulatorni
okvir kojim je nadzor poslovanja drustava za upravijanje investicijskim fondovima i
investicijskih fondova znacajno unaprijeden.

Stupanjem na snagu novog Zakona o investicijskim fondovima drudtva za
upravijanje investicijskim fondovima bila su duzna uskladiti unutamje ustrojstvo, akte i
poslovanje sukladno odredbama Zakona na $to je Agencija tokom godine, s posebnom
paznjom na strukturu imovine i troskove fondova, usmjerila nadzorne aktivnosti.

U sklopu neizravnog nadzora investicijskih fondova Agencija obavija analizu i
obradu dnevnih i periodi¢nih izvieStaja Sto obuhvada poStivanje ograni¢enja ulaganja,
radunovodstvenih politika, pravilnika i odiuka Agencije koji reguliraju djelokrug financijskog i
investicijskog poslovanja, te odredbi propisanih statutom i prospektom pojedinih
investicijskin fondova, a u svrhu maksimaine zastite imatelja udjela u otvorénim
investicijskim fondovima, odnosno dionicara zatvorenih investicijskih fondova.

Agencija je osuvremenila nacin izvjeScivanja investicijskih fondova, a i dalje radi na
pobolj§anju i kvaliteti prikupljanja podataka u suradniji s djelaino$¢u, a u skladu s pravnom
regulativom. Depozitna banka obavjeStava Agenciju o izratunu neto vrijednosti imovine po
udjelu ili po dionici fonda svakog dana vrednovanja putem propisanog obrasca. '

Drudtva za upravljanje investicijskim fondovima obvezna su Agenciji dostavljati
godisnja izvje§¢a o poslovanju i revidirana financijska izvies¢a u roku od &etiri mjeseca od
zavrSetka poslovne godine, a polugodi§nja izvieS¢a u roku od dva mjeseca od zavrSetka
Sestomjesectnog obracunskog razdoblja. '

lzravnim nadzorom izvr$ena je kontrola vjerodostojnosti podataka i dokumentacije
koji su prézentirani Agencili, kako bi se uogili moguéi rizici u poslovanju navedenih
subjekata. ‘

lzravni nadzori obuhvacéala su sliedeéa podrucja:

- kontrola uskiadenosti poslovanja sa zakonskim i podzakonskim aktima, te prospektom i
stétutom.

- institucionalni status i organizacija poslova upravijanja investicijskim fondovima,

- kontrola vodenja racunovodstva i izrade financijskih izvjestaja drustva i fonda,

- kontrola procesa donoSenja investicijskih odluka, poslova trgovanja i izvrSenja namire,

- kontrola izracuna vrijednosti udjela fondova i ustroja i vodenja registra udjela.




Obavljeni su izravni nadzori sljedecih subjekata:

- Aureus Invest d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima i fond
Aureus Equity,

- Raiffeisen Invest d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima i
fondovi Raiffeisen Cash, Raiffeisen Bond, Raiffeisen Balanced, Raiffeisen
Active i Raiffeisen Central Europe,

- HPB Invest d.o.o. i Umirovljenicki fond,

- Erste Invest d.o.0. i Fond hrvatskih branitelja domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji.

U promatranom razdoblju nije bilo vecih povreda zakonskih odredbi, izuzev uocenih
manijih nepravilnosti, za koje su drustvima propisani konkretni rokovi ispravaka, $to su oni i
ispostovali.
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Mirovinski fondovi

Mirovinskom reformom, koja je zaZivjela 2002. godine, sa radom su zapogeli i
mirovinski fondovi. Mirovinski fondovi predstévljaju posebnu vrstu investicijskih fondova kroz
koje njihovi &lanovi ulazu radi ostvarivanja mirovinskih primanja. Zakonom'? su definirane
dvije vrste mirovinskih fondova:

- obvezni mirovinski fondovi, tj. fondovi gdje je ¢lanstvo obvezno za sve zaposlene osobe
(koje su prilikom pocetka rada ovih fondova, odnosno prvog zaposlenja, bile mlade od
40 godina, s tim da su osobe izmedu 40 i 50 godina starosti mogu birafi hoce li ¢e
postati ¢lanovima obveznih mirovinskih fondova) i

- dobrovoljni mirovinski fondovi u kojima je &lanstvo dobrovoljno, a mogu biti fondovi
otvorenog tipa, tj. za sve gradane Republike Hrvatske ili zatvorenog tipa, kada je
pokrovitelj fonda poslodavac, sindikat ili udruga samostalnih djelatnosti.

Promatrano globalno, mirovinski fondovi su najznacajniji institucionalni ulagadi no
znadaj mirovinskih fondova znatno varira od zemlje do zemlje. U zapadnoj Europi i Sjevernoj
Americi previadavaju mirovinski fondovi koje osnivaju poslodavci, udruge samostalnih
djelatnosti ili pojedine strukovne i industrijske branse. U JuZnoj Americi a potom i u isto€noj
Europi znatan broj zemalja je prema preporukama Svjetske banke uvelo obveznu
mirovinsku kapitaliziranu $tednju pa su stoga obvezni mirovinski fondovi postepeno postali
iznimno znacajni institucionalni ulagaci.

lako mirovinski fondovi za hrvatske prilike predstavijaju znacajne institucionalne
ulagace na domacem trZitu kapitala, u usporedbi sa vedinom zemalja OECD-a, ukupna
imovina fondova, kao udio u BDP-u, jo$ uvijek je jako niska.

12 Zakon o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 49/98, 63/03, 103/03, 177/04)




Tablica 18. Imovina i udio imovine u BDP-u mirovinskih fondova u svijetu (u mil. kn)

izvor: OECD, Global Pension Statistics i 1

Obvezni mirovinski fondovi

U 2006. godini poslovala su &etiri obvezna mirovinska fonda i to:

- AZ obvezni mirovinski fond (pod upravijanjem Allianz ZB OMD-a},

- Erste Plavi obvezni mirovinski fond (pod upravijanjem Erste OMD-a),

Driava :._,Ukupna'm;g\rr:;: vj;nrovuvlskih‘ ; | UdlouBDP- %
v - 2008 | 2008 ‘Porast% | 2004 2005,
 Austija 13299 - d4'291 7461 45 41
Belgla 14508 ; 15430 | 636 41 Ty
Bugaska 553 | 408 T
CGesa 3884 502 203 36, A1
" Danska 73005 §7.032 - 1907 28 | 336
 Estonija 234 449 - 91,88 . ? '
 Finska 84271 127.691 5152 | B
Francuska 123.660 :
Hvaska |
Madarska ol met
-—— : L qesr E I
Iska e8S6 . 2513
Malja ) s 1185
Luksemburg R w1l
Nizozemska 650830 ¢ 779843 18190 1087 1249
“Norveska 16939 | 20266 1964 66 68
: Poliska 17022 | 26325 | 5465 i 70 87
. Portugal ; 18.868 23591 ¢ 2503 06 129
- Slovatka ; 7] 291 405704 00 | 06
* Siovenia o s em| 414 N o
- Spanjolska o s 12207 | 1788 | o1
Setska 43402 51716 1916 | 15
icarska 3047 | 428634 1005 ; Iy
209 | - 01 03
VellkaBm‘an;;;w 0 taenw 1sa100 5041 aaa 704
UKUPNO | azterss . 3e4samt M4s | ?

- PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond (pod upravijanjem PBZ Croatia
osiguranje OMD-a) i '
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond (pod upravljanjem Raiffeisen OMD-a).

Tijekom 2006. godine u obvezne mirovinske fondove uélanilo se ukupno 77.492
osoba, dok je u istom razdoblju iz fondova istupilo ukupno 4.410 osoba. Kac i u prethodnim

godinama, i u 2006. godini vecina osiguranika (78,5%) nije svojevoljno odabrala fond ve¢ ih

je Sredisnji registar osiguranika po isteku razdoblja za odabir rasporedio u jedan od
postojecih fondova.




Tablica 19. Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima

T

. PBZICO '

AZOMF | Erste OMF - o2iC0. | Raiffeisen OMF '~ Ukupno
_ Stanje na 31.12.2005, ____489979 i ___1:59,759 72016 407381 1248935
" Peprave . 2492 188 3330 3821 11374
Nakniadno doviSene prijave 1636 %5 9. 1722 5291
Raspored Regosa 23576 7045 10312 19894 6087
 Ukupronovih Glanova ,  27.703 © 9897 | 14549 . 252385 77484
__ Prelasci u drugi fond 12493 | 2479 475 5987 . 25415
Prelascizdrughfondova . 1380 13006 . 1876 9153 25415 .
Netopromjena = -11.113 | 10827 - -2880 . 3166 0 :
_Ukupanprestanak Slanstva © 1547 | 560 e84 1349 4410
7 smnjenadi22006. 504822 159923 = 222832 434433 132010

lzvor: HANFA

U 2006. godini ukupno je u obvezne mirovinske fondove uplaceno 3,5 mird. kn
doprinosa, dok su isplate iz fondova radi zatvaranja osobnog ratuna iznosile 51,5 mil. kn.
Isplate ée se u iduéim godinama postepeno povecavati, no obzirom na starosnu strukturu
¢lanstva, moZemo odekivati nastavak rasta uplata u obvezne mirovinske fondove.

Tablica 20. Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova u 2006. godlnl (u 000 kn)

1
H

T

PBZICO

; AZ‘OMF | Erste OMF L OMF : Raiffeisen OMF Ukupno

* Neto doprinosi 1433682 43.,,.,.____‘.361 765 5480 . 1088 3477820 -
_ Uplate iz drugih OMF-ova 8305 . 101824 . 10745 . 92662 213536 .
! Isplate u druge OMF-ove 115202 18014 38786 42425 . 214477
lspllesmdstavapoispraveima 3318 1076 1422 2979 879% :
| Isplate sredstava po zatvaranju OR | 17.360 6315 13018 - 14825 51518

Izvor: HANFA

Grafikon 7. Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova u posijednjih 5 godina (u 000 kn)
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Obvezni mirovinski fondovi i dalje najviSe ulaZu u drZavne obveznice (71.4% )

ukupne imovine). Tijekom 2006. godine znatno su se poveéala ulaganja obveznih

mirovinskih fondova u domace dionice i otvorene investicijske fondove, no ta ulaganja ne

prelaze 12,5% ukupne imovine. U istom razdoblju doSlo je blagog pada ulaganja u

inozemne vrijednosne papire.

Tablica 21. Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova (u 000 kn)

{u mil. kn)

31 .12.2005. 31.12. 2006

L lznos: | ;Udjel‘ _ lznos. I Udjel i
;“(1)DOMACA1MOVINA 10673953 8901% . 14588033 . 90.9%%
____Vrijednosni paplnldepozm 10.204.567 8585% ;. 143 313 666 @ 89,21% .
_Dionice +GDR 333484 - 278% ' - 851 845 . 531% :
Drzavne obveznice 8708190 7263% 11447 577 - 71,35% -
Mumcnpalne obvezmce 60.016 050% . 62810 - 039% .
Korporativne obveznice 442878 369% ¢ R A 297% :
_ Zatvoreni mvestlcqsklfondow e 0,00% 0 000% :

Otvorem mvestlujskl fondov . 258985 _ 216% 1.1479% @ _7,15%

B Kra_tkorocm vrijednosni papiri 163563 - 1,36% ¢ 11652 0.07%
 Depozi i 326450 27%% 315635, 1,97%
Novéana sredstva 148.781 1.20% | 138521 086% :
_ PotraZivanja . 230 604 o 192%_»@_ o 135845 0,85%
" (2) INOZEMNA IMOVINA 1.318.030 . 1099% | 1.456.965 9,08%
~ Dionice 134902 0 112%_; 2183387: o 136%
Drzavne obveznice 208561 1% . 232649 . 145%

B " Municipalne obveznice 0: ) 000% 0 1_0 00%
Koporatineobvemnice 52785 . 0%, 182, 1M%
Zatvoreni investicijski fondow . 000% 0l 000% :

* Otvoreni investicijski fondovi :  921.801 769% | 822.855 | 5,13%
Kratkoroni vrijednosni papii : 0 000% 0. 000%

-  Depozit : 0 0,00% 0. 000%
_UKUPNAIMOVINA (1)+(2) 1991983 . 100,00% 1604997 100,00%
Netoimovina L mTezs T 15919423 '

lzvor: HANFA

Grafikon 8. Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova u posljednjih 5 godina
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Prinos indeksa Mirex, odnosno prosjeéni ponderirani prinos obveznih mirovinskih
fondova u 2006. godini, iznosio je 5,7%, §to je manje od proslecnog prinosa od pocetka
poslovanja koji iznosi 7,8%.

Tablica 22. Vrijednost obracunskih jedinica i indeksa Mirex

anednost obraéunsklh jedmlca

31422005 |

7

31122006

lzvor: HANFA™

_ 332006, | 3062005 . 3092006 |

AZ OMF 13216 . 1B3A2 18278 134811 138363

" Erste Plavi OMF R 1AM MIETM 16RO
' PBZICO OMF 33243 1364308 1359671 1387503 | 14285%6
. Ralfisen ONF UBA26 | 10303 %0 M08 1436
M qmtem . 1B3  1B6m 1B0080 . 14190

Grafikon 9. Kretanje vrijednosti obracunskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2008. godine
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lzvor: HANFA
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Osim u drugome kvartalu, kada su svi obvezni mirovinski fondovi ostvarili negativan
prinos, prinos svih fondova pa time i indeksa Mirex bio je pozitivan. Obzirom na znacajan
udio imovine fondova u eurima, promjena te€aja i dalje znatno utjeCe na kretanje vrijednosti

obraéunskih jedinica.

Tablica 23. Prinosi obveznih mirovinskih fondova

‘Prinosi u razdoblju

i

i

L an w | f Prinos na

RSk 2k 2k Ak

5 . ' : i razini
AZOWF S D06%  2M% 7% 5T | T2B%
 EtePviOMF 278%  073% 3,93% 2,18% 835% 856%
. PBZICO OMF 2M%  03% 205% . 29%  1.23% 9%
| Raifiison OMF ~© 092% | A04%  211% 197% 3% . 80%
 MIREX Do 050% . 24%  200%  5M% 178%

Tlzvor: HANFA




Dobrovoljni mirovinsk: fondovi

Kao i prethodne godine, u 2006. godini posiovalo je 8est otvorenih dobrovolijnih

mirovinskih fondova (ODMF) pod upravijanjem &etiri druStva:

- AZ benefit ODMF (pod upravljanjem Allianz ZB d.c.0. DMD-a),

- AZ profit ODMF (pod upravijanjem Allianz ZB d.o.0. DMD-a);

- Croatia osiguranje ODMF (pod upravijanjem Croatia osiguranje DMD-a),
- Erste Plavi expert ODMF (pod upravljanjem Erste DMD-a),
-  Erste Plavi protect ODMF (pod upravijanjem Erste DMD-a) i
- Raiffeisen ODMF-(pod upravljanjem Raiffeisen DMD-a).

lako jo§ uvijek dobrovoljni mirovinski fondovi imaju znatno manje ¢&lanova nego

obvezni mirovinski fondovi, ukupan broj osiguranika kontinuirano raste. U 2006. godini broj

osiguranika je porastao za viSe od 46,9% u odnosu na 2005. godinu i na kraju godine je

iznosio 75.160 ¢lanova.

Tablica 24. Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima

'Stanje:lja‘; . UkUpnospovééanje‘ N Stanje na

v 7 31.12.2005.° | Zlanstva - 1 31.12.2006. .
* AZ benefit ODMF 4054 1462 | 5516 -
- AZ profit ODMF o 17047 19.066 26.113
CroaiaosiguraneODMF 7% 152 C o t02m
" ErstePlaviexpet ODMF | 20m 5604
 Erste Plavi protect ODMF T 905 Y
_Raffieisen ODMF o teem: o B0 26,003
Ukpo . stas 75160
izvor: HANFA

‘Sukladno povecanom &lanstvu u 2006. godini nastavio se rast uplata koje su
iznosile 184,3 mil. kn, Sto je za 57,1% viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Tablica 25. Bruto doprinosi clanova ODMF-ova (u 000 kn)

Bfuto'doprinosi u 2005-

-Bruto-doprinosi u 2006

_ AZbenefit ODMF
AZprofit ODMF
Croatia osiguranje ODMF_

EmePlvipoedtODME
_ Raiffeisen ODMF
" Ukupno

“lzvor: HANFA

Erste Playi_ expert ODMF -

L Joes o
%’
10079

2.864

LN
58.295 |
s |

62

58224 |
us

T 10531
347
80656
184300 |




Grafikon 10. Bruto doprinosi &élanova ODMF-ova u posljednje 3 godine (u 000 kn)
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imovina ODMF-ova se gotovo udvostrucila u 2006. godini, pri emu se struktura
ulaganja znagajno promijenila. Tako su se ulaganja u drzavne obveznice smanijila sa 72,8%

na 51,2% ukupne imovine, dok su se u istom razdoblju znatno povecala ulaganja u

domace dionice, otvorene investicijske fondove i korporativhe obveznice.

Tablica 26. Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (u 000 kn}

lzvor: HANFA

31.12.2005. 31.12.2006.
; : tznos | Udjel ! Iznos |
(1) DOMACA TOVINA L 1smess oA 392823
'  Vrijednosni papiriidepozifi 88,54% '
_ Dionice +GDR 52 248% : )
Drawneobvezmoe - 153281 727% ' .
L Mumclpalneobvemuoe o M3 C148% B 043%
L Korporahvneobvezmce L 10600 , 7 1i45% ¥
~ Zatvoreni |nv§hq!§k|fondow e _Q,Qp%
o _Owvoreni investiciiski fondovi - ) 1214%3
Keaborognivr Papid 00% 0 o0
. Depozi 10,38% 26669 . 642%
 Nowanasredsva _580% Cues | a5
. Povadvena 0% o 2042 049% |
. 2)INOZEMNAIMOVINA 565% . 22818 54%%
' Dionice 000% ; 1889 . 045%
Drzavne obveznice _0,00% ~ 0,00%
Municipaine obveznice 0,00% L 000%
Korporativne obveznice _0,00% B 000% ;
Zatvoreni investicijski fondovi- 000% . - ) 5
_ Otvoreni investiciski fondovi 565% : 2093 :  504% :
) Kratkorocmvr Papii - - 000% 0 i
 Depozit 0, 000% 0 000% |
 UKUPNA IMOVINA (1) + 2) 2055 | 10000% - 415641, 100,00%
| Neto imovina ] 206 269 397 335




Grafikon 11. Struktura ulaganja ODMF-ova u posijednje 4 godine
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Izvor: HANFA

U 2006. godini ODMF-ovi su ostvarili prinose izmedu 53% i 16,4%, §to je
usporedivo sa prinosima na godisnjoj razini kdje su fondovi ostvarili od poCetka poslovanija.
Promatrano po kvartalima, vidijivo je da su prinosi tijlekom godine znatno varirali, s tim da su
u drugom kvartaiu ODMF-ovi ostvarili negativan prinos odnosno prinos priblizno jednak nuli.
Prinost izmedu pojedinih fondova takoder su znatno varirali tokom cijele godine, a jedan od
razloga za to su i razli¢ite investicijske politike pojedinih fondova. Zakon o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima daleko manje restriktivno regulira ulaganja OMF-ova
pa pojedina drustva nude konzervativnije i riskantnije portfelje.

Tablica 27. Vrijednost obracunskih jedinica ODMF-ova

Vrijednost obméunskih..’j‘edinica

| 31422005, 31.03.2006:  30:06.2006. | 30.09.2006. | 31.12.200. |

' AZ benefit

1sest | 1190167 19,7049 122,7840 1249214
AZpoft | 1o8ist | 1300288 1311953 136007 1407790
Croatia osiguranje 1128280 1145630 1145078 1182587 . 1212594 |
ErstePlviexpet 1099721 1181730 . 1174865 - 1250084 1280476
" Erste Plavi protect 1051318 . 1085040 1074010 - 1100511 1107152 |
CRaifisen . 1307163 | 1321249 | 1318140 135041 |  14047E8

zvor: HANFA




Tablica 28. Prinosi ODMF-ova

Pnnos: u razdobljh

i
4
4
1
;

CLelll  IVLeVE D VIL-IX | XS XL i.-xy, . Prinosna
_ | 2006. : 2006.° | '2006.  2006. - 2006. | '9°"'5."!°’ ‘
f = i : ' __razini
 AZ benefit 1.22% 0.56% | 257% 1,75% 620% 7.4%%
AZpoR A% C0e0% 419%’2” 2% 1279% 0 MM
Cromosgueme | 45%  005% . 328%  25%  TAT% - 626%
" Erste Plavi expert A% 05B% 640% 243%  1644% 1472%{
CEePliposdt 2% A0 24M  O080% 53t 5%
" Raifieisen 108% '4)24% e 260%  T4T% T s

.WIZVOI'. HANF'A_ T

Osim otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova, druStva za upravijanje
dobrovoljnim “mirovinskim fondovima takoder upravijaju i zatvorenim dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (ZDMF) &ije ¢lanovi mogu poslati zaposlenici odredenog poslodavca,
¢lanovi sindikata i Glanovi udruga samostalnih djelatnosti. U 2006. godini osnovana su dva

nova ZDMF-a, &ime je ukupan broj tih fondova porastao na deset.

Tablica 29. Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Dobrovoljno mirovinsko Datum pocetka

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond

Tizvor: HANFATT T

‘drustvo poslovanja
: "AZVIP ZDMF 08032004
' Alianz Z8 DMD AZ Dalekovod ZDMF 14122004,
' AZHwaiska kontola zatne plovidbe ZOMF 14032005
Sindkatpomoraca Hvatske ZOMF 21102004
. Croatia osiguranje DMD "CROATACSIGURANJEZOMF 20092005
. ZDMF HEP grupe 09.05.2006.
o " Hrvatski ljetnicki sindikat ZDMF  01.07.2004.
* Reifcson DD " Erkson Nikola TeslaZOMF 21022005,
: : Novmar ZDMF 14 10 2005
THTZDMF  20.12.2006.

Ukupan broj &lanova ZDMF-ova je-usprkos znaCajnom povecanju u 2006. godini

jo$ uvijek neznatan i iznosi svega 10.663 clanova dok je ukupna neto imovina svih fondova
60,3 mil. kn Obzirom na trend povecanja- broja ZDMF-ova tijekom 2006. godine za
otekivati je da ¢e broj korisnika ZDMF-ova nastaviti rasti posebno zato §to sve veci broj
velikin poslodavaca u Republici Hrvatskoj pokazuje zainteresiranost za osnivanjem ove
vrste mirovinskog fonda.

Tablica 30. Osnovni pokazateljl za ZDMF-ove

% 31.12.2005. 31.12.2006.
i Ukupno 6Ianova ZDMF-ova : 5.336 : 10. 663
Ukupm dopnnosn ZDMF-ova (u tlsucama kuna) : 19 1 15 55 91 9
: Ukupna neto |movma ZDMF-ova (u tlsuéama kuna) B 21 511 60 303

" tzvor: HANFA




Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su u 2006. godini ostvarili prinose u
rasponu od 0,1% do 14,2%. Prinosi od pocetka poslovanja svedeni na godiSnju razinu
kretali su se u rasponu od 3,2% od 16,7%.

Tablica 31. Vrijednosti obracunskih jedinica i prinosi ZDMF-ova

Vrijednosti obragunskih jedinica Prinosi ;
3 ! | Prinos na
| 31422005, | 31422006 | 2006. | godiSnjoj |
7 o j | razini
. AZ VIP ZDMF O uDasss | Sy 1201%  M2%
 AZDalekowodZDMF . 177568 136709 . MA%  143%%
 AZHwaiska kontrola ratne plovidbe ZOMF 1142356+ 18,1181 1215%  W476%
CROATIA OSIGURANJE ZDVF O wama 10488 5% 376%
ErcssonNiolaTeslaZDMF- 115218 1280304 1143%  142%
Hvaskiljetnickisindkat ZOMF 1198826 13883 1448%  133m%
' Slndlkatpomomca Hrvatske ZDMF M0 BB 400% 32% o
. o T mem - 1mews 125w 1672%
V o o8 . 196%
it R e o

"lzvor: HANFA

Regulatorne aktiviosti i |

Stupanjem na snagu novog Zakona o radunovodstvu'® 01. sijeénja 2006. godine u
skladu sa novim izmjenama u Medunarodnim rac¢unovodstvenim standardima, izmijenjena je
i podzakonska regulativa kojom se propisuju nacini financijskog izviedtavanja i prikazivanja
posiovanja fondova i drustava za upravljanje te nacini utvrdivanja i mjerenja vrijednosti
njihove imovine. Stupanjem na snagu ovog zakona bilo je neophodno napraviti izmjene i
dopune postojecih pravilnika na koje se ovaj zakon odnosi (Pravilnik o izmjenama i
dopunama Pravilnika o racunovodstvu i financijskim izvjeStajima mirovinskih drustava i
mirovinskih fondova i Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o vrednovanju imovine i
obveza mirovinskog fonda).

Tijekom 2006. godine sa radom su zapocela dva nova zatvorena dobrovoljna
mirovinska fonda za koje je Agencija izdala odobrenje za rad. U istom razdoblju Agencija je
izdala rjeSenja za 5 zahtjevé za imenovanje Clanova uprave mirovinskih druStava i 11
zahtjeva za ¢lanstvo u Nadzornim odborima mirovinskih drustava.
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Nadzor mirovinskil fondova

Agencija je kontinuirano nadzirala poslovanje mirovinskih drustava i mirovinskih
fondova i njihovu uskladenost sa zakonskim i podzakonskim aktima u svrhu zastite interesa
&lanova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova.

U skiopu nadzora mirovinskih fondova tijekom 2006. godine Agencija je svoje
djelovanje usmijerila na:

Analiza dnevnih [ periodicnih izviestaja {netzravan nadzor)

‘Obuhvadala je vrednovanje imovine obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova,
postivanje ograniGenja ulaganja, poStivanje racunovodstvenih politika, pravilnika i odiuka
Agencije, te dnevno pracenje dogadanja na trZiStima kapitala u Republici Hrvatskoj i
trzitima kapitala zemalja €lanica OECD-a.

Uz navedene svakodnevne kontrole, Agencija je nadzirala i redovitost dostavijanja i
ispravnost sastavljanja periodicnih financijskih izvjestaja. '

Temeljem dostavijenih podataka, dnevno se izraCunavaju prinosi fondova i
vrijednost indeksa Mirex, a periodicno su vriene analize uspjednosti poslovanja mirovinskih
drustava i fondova, te procjena kvantitativnih i kvalitativnih rizika posiovanja navedenih
subjekata. Analizom su obuhvacene promjene u kapitalu, uskladenost ulaganja sredstava sa
zakonskom regulativom, pracenje broja ¢lanova, uskladenost jamstvenog pologa, pracenje v
potencijaine obveze za isplatu zajam&enog prinosa, izracun likvidnosti i profitabilnosti te
pracenje strukture i odnosa tro8kova i prihoda, kao i toCnost izratuna naknada.

Izravan nadzor

lzvrSena je kontrola vjerodo§tojnosti podataka i dokumentacije koji su prezentirani
Agenciji, kako bi se uo&ili mogudi rizici u poslovanju navedenih subjekata.

lzravni nadzori obuhvacali su sljedeca podrucja:

- kontrola vodenja radunovodstva i izrade financijskih izvjeStaja mirovinskog drustva i
fonda,

- kontrola stanja raduna jamstvenog pologa i sve njegove promjene,

- kontrola visine pozajmljenog novca od strane mirovir;skog drustva,

- pracenje izvjecéivanja o prinosu mirovinskih fondova,

- pradenje zabrane prodaje i kupnje imovine, te davanja kredita i jamstava osobama
povezanim s mirovinskim drustvom,

- pracenje ugovornih obveza izmedu banke skrbnika i mirovinskog drustva,

- pracenje poslova pohrane i Euvanja imovine mirovinskog fonda, namire i viasniStva nad
vrijednosnim papirima te
- kontrola nad isplatama dividendi, kupona ili kamata koje pripadaju mirovinskom fondu.




Takoder, Agencija je provela i izvanredne izravne (on site) nadzore za posiovnu
godinu 2006. i to u sljedecim drustvima:

- PBZ Croatia osiguranje d. d. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i
PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond, ’

- FErste d.o.o. za upravijanje obveznim mirovinskim fondom i Erste plavi obvezni
mirovinski fond te

- Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i Raiffeisen
obvezni mirovinski fond.

U promatranom razdoblju nije bilo veéih povreda zakonskih odredbi, izuzev uoCenih
manijih nepravilnosti, za koje su drudtvima propisani konkretni rokovi ispravaka, Sto su oni i
ispostovali.

Nakon izvr§enog izvanrednog nadzora nad poslovanjem PBZ Croatia osiguranje
d.d. drustvom za upravijanje obveznim mirovinskim fondom i PBZ Croatia osiguranje
obveznim mirovinski fondom podnesen je zahtjev za pokretanje prekr§ajnog postupka protiv

PBZ Croatia osiguranje d.d. druStva za upravijanje obveznim mirovinskim fondom.




Nadzor SrediSnieg registra osiguranika

Agencija provodi nadzor nad poslovanjem SrediSnjeg registra osiguranika (u
dalinjem tekstu: REGOS) u svezi postupanja sa prikupljenim sredstvima doprinosa za
obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje i vodenja
evidencija o osiguranicima, &lanovima obveznih mirovinskih fondova.

Kontinuirani nadzor nad poslovanjem REGOS-a Agencija provodi analizom
standardiziranih izvieS¢éa kojima REGOS, na propisani natin i mjesetnom dinamikom,
izvjeSGuje Agenciju o prikuplienim i obradenim podacima o novCanom toku doprinosa,
pohranjenim u elektronskoj bazi podataka informacijskog sustava REGOS u FINA-i i
podacima o &lanstvu obveznih mirovinskih fondova, sadrzanim u obveznim evidencijama
koje REGOS vodi. ' '

Provodenje kontinuiranog nadzora usmjerenc je na praCenje rezultata radnih
procesa iz nadleznosti REGOS-a i to:

- prikupljanje nov&anih sredstava na prolaznom racunu,

- povezivanje podataka i ostvarivanje uvjeta za prosljedivanje sredstava,

- rasporedivanje sredstava,

- iniciranje i provodenje novéanih transakgcija s prolaznog racuna prema zakonskim

primateljima,

- rjeSavanje statusa sredstava prenesenih na privremeni racun, .

- izvr8avanje prijenosa imovine clanova fondova zakonskim korisnicima,

-fjesavanje prijava osiguranika za odabir €lanstva u nekom od obveznih mirovinskih

fondova, '

- provodenje rasporeda osiguranika po sluzbenoj duznosti.

Swrha provodenja kontinuiranog nadzora izvjeStajnih podataka o rezultatima
postupanja REGOS-a sa sredstvima uplatenog doprinosa za obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individuaine kapitalizirane étednjé je ocjena cjelovitosti, pravodobnosti
i dostupnosti podataka, logicke i matematicke ispravnosti podatka, promjene trenda u
vremenskoj seriji podataka, poduzimanje radnji radi utvrdivanja razloga nastalih promjena.te
ocjena svrsishodnosti sadrzaja produciranih izvjeStaja za potrebe kontrole i usporedivanja s
podacima drugih sudionika unutar mirovinskog sustava.

U 2006. godini nisu uoeni podaci i kretanja koja bi ukazivala na propuste REGOS-
a. Na primjeren nacin obradeni i prethodno analizirani izvorni izvjestajni podaci REGOS-a,
koriteni suza izvjeStavanje javnosti o ukupnom iznosu uplacenih doprinosa tijekom

izvje3tajnog razdoblja, iznosu proslijedenih sredstava na osobne raCune, te o ukupnom broju
i strukturi &lanova obveznih mirovinskih fondova, putem redovitih izvijeS¢a Agencije (web,
tiskani materijali, prezentacije).




Program edukacije

Temeljem Pravilnika o uvjetima za stjecanje i provjeru strucnih znanja potrebnih za
dobivanje dozvole ili licence za obavljanje poslova brokera, investicijskog savjetnika i

ovlastenog upravitelja mirovinskim fondovima'*, Agencija je organizirala obrazovni program i

polaganje ispita za ovlaStenog upravitelja mirovinskim fondovima.

Ispit za provjeru struénih znanja za dobivanje licence za obavljanje poslova

oviastenog upravitelja mirovinskim fondovima obuhvaca podrucja:

-  Financijske institucije i trzista,

- Financijska i invésticijska analiza,

- _Vrijednosni papiri,

- Teorija portfolija,

- Upravljanje poslovnim financijama i &itanje financijskih izvjeséa,
- Radéunovodstvo mirovinskih fondova i mirovinskih drustava,

- Piatni promet,

- Statisticke metode i analize,

- Vrednovanje imovine mirovinskih fonodva, MSFI i financijsko izvjeStavanje,

- SrediSniji registar osiguranika,

- Poslovno upravijanje i poslovna etika,

- Hrvatsko trgovacko pravo i

- Hrvatski zakonodavni okvir funkcioniranja financijskih trzista.

Ispitu za ovlastenog upravitelia mirovinskim fondovima u prvom ispitnom
roku pristupilo ukupnho 13 kandidata. Od ukupnog broja kandidata koji su pristupili

ispitu, njih 7, odnosno 54% uspjesno je poloZilo ispit.

U drugom ispitnom roku na koji je pristupilo 4 kandidata nijedan nije presao

prag uspjesnosti.

Tablica 32. Rezultati ispita za ovladtenog upravitelja mirovinskim fondovima

" Brojkandidata | ‘Prolaznost
'PRVIROK - ; o ' S
o ukupno pristupilo 13 ) L
_ nisu polozili 46%
ukupno pristupilo 4 N
poloilll e e e e et e e
----------- nisu poloZili o » 100%
* UKUPNA PROLAZNOST s
lzvor: HANFA
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Trziste osiguranja

Uvod

izvijedce o stanju djelatnosti osiguranja izradeno je na temelju obradenih analiza
financijskih izvje$ca, statistickih podataka i provedenog nadzora nad poslovanjem drustava
za osiguranje i druStava za reosiguranje, drustava za zastupanje i druStava za
posredovanije, te zastupnika i posrednika u osiguranju sukladno zadacima i posiovima koji
su Zakonom o osiguranju15, Zakonom o obveznim osiguranjima u prome’(u16 i Zakonom o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga stavljeni u nadleznost Agencije. Naime,
trziste osiguranja u 2006. godini obifjezila je primjena i uskladenje cjelokupnog poslovanja
drudtava za osiguranje i drustava za reosiguranje, druStava za zastupanje i druStava za
posredovanje te zastupnika i posrednika u osiguranju sa odredbama Zakona o osiguranju i
Zakona o obveznim osiguranjima u prometu te pravilnicima propisanim na temelju istih.

Podaci o udjelu zara¢unate bruto premije u bruto domacem proizvodu, kao i podaci
o gustoéi osiguranja (zaraCunatoj bruto premiji po stanovniku) vazni su pokazateli na
osnovu kojih je moguée utvrditi stanje na trzistu osiguranja pojedinih zemalja. U nastavku je
prikazan razvoj gustoée premije osiguranja i udio premije osiguranja u BDP-u u Repubilici
Hrvatskoj u razdoblju 2000. - 2006. godine.

Grafikon 12. Premija po stanovniku u razdoblju 2000. — 2006. godine (u kn)
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Grafikon 13. Udio premije u BDP-u u razdobiju 2000. — 2006. godine
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Ukupna zaracunata bruto premija u razdoblju od 2000. - 2006. godine biljezi
dvostruko brZi rast od rasta BDP-a, medutim njezin udio u BDP-u i nadalje je relativho nizak,
§to se posebno odnosi na premiju Zivotnih osiguranja. lako je u 2005. godini udio premije
neZivotnih osiguranja u BDP-u smanjen u odnosu na prethodnu godinu, u 2006. godini

zabiljeZio je lagani porast (sa 2,38% na 2,40%), dok udio segmenta Zivotnih osiguranja
postojano raste (porastao je sa 0,83% na 0,86%). Kao pokazatelj razvoja trZiSta osiguranja
Cesto se iskazuje iznos premije po stanovniku (gustoca osiguranja), koji je u 2006. godini u
Republici Hrvatskoj iznosio 1.842 kn, odnosno 252 €, §to je daleko ispod prosjeka europskih
zemalja.




Opis trzista

Stanje na trzistu

drustava od kojih su 2 drustva registrirana za obavijanje poslova reosiguranja, 5 drustava za
osiguranje se iskljucivo bavilo poslovima Zivotnih osiguranja, 8 drustava za osiguranje
obavljalo je poslove nezivotnih osiguranja, dok je preostalih 10 druStava za osiguranje
registrirano za obavljanje poslova Zivotnog i neZivoinog osiguranja. Nastavno se daje

Na trZiStu osiguranja tijekom 2006. godine, djelatnost osiguranja provodilo je 25

pregled poslova osiguranja koja su drustva obavljala tijekom poslovne 2006. godine.

Tablica 33. Poslovi osiguranja koje su drustva za osiguranje obavljala tijekom 2006. godihe

| Osiguranje Zagreb d.d.
~ ovor HANEA T e

Dru§tvo za osiguranje Poslovi osiguranja

1 Addendaosvguranjedd . nezwot S
D2 } Agram Zivotno osiguranje d.d. o znvot I
5  Mionzzagebdd.  shren(sotinezvol)
;4 AIImnzreosnguran]edd o redé;é;r;;;e;“
s, ) i ! Basler osiguranje d.d. S neZivot .
. 6. Baslerzwotno 05|guranjedd szot
7. E Cosmopohtan I|fed_aﬂm » v - zwot v

8. ¢ Croatia 05|guranjedd I mslozeno (zuv-ot- |—nézlvot)
9, . ,,_Er;ah,;iby“d e e .,,v:.réé)s,lgumme
0. Crafimrmshenoosgueriedd. oneft
5‘11.‘ ErsteSparkassenomguranjedd - 7 ﬂvdt .
2 Evcherosguanedd. et
L1 - Genemh os19urra~n-j;<_1kt-l-m”- - - nezwot o
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6T osgmmereiosad. 0 sommogtin
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Drustvo Addenda zdravstveno osiguranje d.d., prestalo je s radom u travnju 20086.
godine temeljem rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje poslova svih vrsta osiguranja,

dok je krajem godine (29. prosinca 2006. godine) nastupilo je pripajanje drustva Generali
osiguranje d.d. i drustva Generali Zivotno osiguranje d.d. drustvu Libertas osiguranje d.d., na
nacin da su prethodno navedena drustva prestala poslovati kao samostalne pravne osobe.
Nakon provedenog postupka pripajanja, 'druétvo Libertas osiguranje d.d. promijenilo je naziv
tvrtke u Generali osiguranje d.d.

Slijedom nastalih promjena, na trzistu osiguranja na dan 31. prosinca 2006. godine
djelovala su 22 drustva za osiguranje i reosiguranje.

Grafikon 14. Broj drustava za osiguranje i reosiguranje na dan 01.01. i 31.12.2006. godine

01.01.2006. @ 31.12.2006.
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Od ukupno 12 drustava koja su na hrvatskom trzistu osiguranja u 1994. godini
imala odobrenje za rad, svega tri drustva imala su vecinski strani kapital, da bi na dan 31.
prosinca 20086. godine od ukupno 22 drustva koja djeluju na hrvatskom trziStu osiguranja 12
drustava bila s vecinskim stranim kapitalom. DruStva za osiguranje s vecinskim stranim
kapitalom utjecala su na razvoj djelatnosti osiguranja u Republici Hrvatskoj, rast
konkurentnosti hrvatskih drustava za osiguranje, kao i na povecéanje kvalitete i raznovrsnosti
proizvoda i usluga osiguranja te je za otekivati da Ge priblizavanje Republici Hrvatskoj danu
ulaska u punopravno Clanstvo Europske Unije omoguciti daljnji ulazak stranog kapitala na
hrvatsko trZiSte osiguranja s ciljiem osnivanja novih drustava za osiguranje.

Grafikon 15. Vlasnicka struktura drustava za osiguranje i reosiguranje u razdoblju 2000. - 2006.
godine : N

@ drustva s vecinskim domacéim kapitalom @ druStva s vecinskim stranim kapitalom

2000. 2004. 2005. 2006.

lzvor: HANFA




Od ukupno 1,5 mird. kn registriranog temeljnog kapitala drustava za osiguranje i
reosiguranje na dan 31. prosinca 2006. godine iznos od 883,1 mil. kn (59,8%) u viasnistvu je
domadih pravnih i fizickih osoba, a iznos od 594,9 mil. kn (40,3%) je u vlasniStvu stranih
pravnih osoba.

Tablica 34. Udio veéinskog domaceg i stranog kapitala po skupinama osiguranja u ukupnom
temeljnom kapitalu drustava za osiguranje i reosiguranje na dan 31.12.2006. godine

'Udio:Veéinskog domaceg kapitala : ‘ “Udio veéinskog stranog kapitala

Skupine osiguranja L
’ Zivot L 23% ) B
e 13,8i% e
" Shzeno’ - 34[28% e o3495%
B Reosiguranje : S e% 009%
 UKUPNO - I 7% | A025%

Tlzvor HANFA T




ZaraCunata bruto premija

ZaraCunata bruto premija, kao prihod drustava za osiguranje i reosiguranje, kod

nezZivotnih osiguranja ukljuCuje sve iznose premija koje su ugovorene (policirane) u tekuc¢em
obracunskom razdoblju na razdoblje naljdulje do godinu dana, bez obzira da Ii se ti iznosi u
cijelosti ili djelomi€no odnose na kasnije obracunsko razdoblije, dok kod Zivotnih osiguranja

ukljucuju sve iznose premija koji su naplaceni do kraja obraunskog razdoblja. Nastavno se

daje usporedni tabelarni prikaz zaracunate bruto premije po druStvima za osiguranje.

Tablica 35. Zaracunata bruto premija drustava za osiguranje u 2005. i 2006. godini (u kn})

* Napomena: Prikazani podaci za 2006. godinu za drudtvo Generafi osiguranje d.d. objedinjavaju vrijednosti

zaradunate

bruto premije drustava: Libertas osiguranje d.d. i Generali Zivotno osiguranje d.d. i Generali osiguranje d.d.

Drustvo.za-osiguranje = 2006[2005 ‘ —

- B 2005 ' .’2006. 2006.. |

1 Addenda osuguranje d d 29 796 698 ! | ; G 0.41% 000"/;~

| 2 N :\;ram Zivotno osiguranje d d o 114 760 639 201490960 | 17557 - 156‘% 2 46% :

_—3 | Allianz Zagreb d d 751 529 141 873.534.058 116.23 10,22% 10 68%

-4 » :Basler osnguranje d d | k 22 198 663 21 094 458 o 95 03 o 0,50% 0 26% :

| 5 HwBasIerzwotno osiguranje d. d— o 14 .738. 494' 7 42 071. 579 285 45 a 020% ) 0 51% :

6 . Cosmopolltan Life OSlguranje d d. 41 471 423 53 822 480 129 78 0,56% E 0, 66%

7 Croatla osiguranje d.d. i 2 825 083 041 2 951 386 338 104 47 38 44%' a 36 08%_

8 Croatua zdravstveno osiguranje d. d. 27 662 821 59.144.795 213 81 0 38% | 072% |

9 W ~Erste Spamassé;dd;ddﬁnp d d . 10 289 109 ' N 751 488%&')—8» 500 42 - 0, 14%“ a 0 63;

- 16‘ ., Euroherc ddédénp d.d. - 841 349 146‘ 7 '7920 601.130 ; 109.42 ,_ _1;45% 11ﬁ2ﬁ5°/;

11 Generalu omguranje dd.* 24 779 952 216.179.697 156,22 : 0,34% 64%

) 12 Generah Zivotno osuguranjed d. : " 56 186 556 - ; N 0,0d —‘ ”0 76%. 0 00%

- 13 Grawe Hrvatska d d 376 470 849 395 128 360 10496 5 12% 4, 83%

: ;4 » Omguran;e Hehosdd | 109 426 813- i 124 132 501 - 1A12344 149% 1 52%

.7 15‘ HOK ossguranje d d. h 4671 688 . - 4 965. 006 106 28 0,06% — -'0 06%

v“‘16 Jadransko osiguranje d.d. f 546 181 641 612 059 413 112 06 743% | 7 48%

_ 17 g;zm;;}lglgzers&dhsche . - 292 974 559 x .. 400, 840 206 136 82 » »399% » 4 90%

: 18 Libertas osiguranje d d. 57 411 740 0 00 0 78% ! 0 00%

” 19 ; Menkurosnguranjed d o ' | “233 685.220 | 259.250 716 - 110 94 o 3 186‘ N 3 17%—

20 Siceosquaniedd. e | maie ne e e
21 Triglav osiguranje d.d. 273 912. 176 n 318 382 222_~ ----- 116,24 : 3 73% g 3,89%
_ 22 » Umqa OS|guranJedd : | 91 383 766 ' 109 656 947 120, 00 H 24% o 134%
3 23 Osiguranje Zagreb d.d. A -436 207 . 932 1 442 632 822 10f 4—7_ >5,93% A 541%
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Najznaé&ajnija obilieZja trzita osiguranja u Republici Hrvatskoj u 2006. godini su sljedeca:

- porast trZiSta osiguranja u 2006. godini za 11,3% u odnosu na 2005. godinu,

- nastavak pada trzi§nog udjela Croatia osiguranja d.d. iz 2005. godine, kao najveceg

drustva za osiguranje na 36,1%,

- rast trziSnog udjela njegovih neposrednih konkurenata,

- rast premije kod 18 od 23 prikazana drustva za osiguranje, -

- trZiSni udio Sest drustava manji od 1,0%.

Porast premije Croatia osiguranja d.d. od 4,5% znatno je manji od prosjecnog rasta

cjelokupne djelatnosti osiguranja, §to je uzrokovalo nastavak trenda smanjivanja trziSnog
udjela drustva sa 38,4%, koliko je iznosio u 2005. godini, na 36,1% u 2006. godini. Unatod
niskim stopama rasta i smanjenju trziSnog udjela u ukupnom portfelju djelatnosti osiguranja

na hrvatskom trzidtu, Croatia osiguranje d.d. i nadalje je vodeéi osiguratelj u poslovima
nezivotnih osiguranja s udjelom od 44,1% (u 2005. godini 46,8%), dok je u segmentu
Zivotnih osiguranja, s udjelom od 16,4% vodecu poziciju u odnosu na 2005. godinu (15,8%)

zadrzalo drustvo Allianz Zagreb d.d.

Grafikon 16. Kretanje zaraunate bruto premije u razdoblju 2000. - 2006. godine {u 000 kn)
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U 2006. godini drustva za osiguranje ostvarila su ukupnu zaracunatu bruto premiju

u iznosu od 8,2 mird. kn od ¢ega se 6,0 mird. kn odnosi na premiju nezivotnih osiguranja, a
2,2 mird. kn na premiju Zivotnih osiguranja.

Ukupna zaracunata bruto premija porasla je u 2006. godini za 11,3% u odnosu na
2005. godinu te je nastavila trend dvoznamenkaste stope rasta iz 2005. godine (10,9%), dok
je u posljednjih sedam godina rasla prosjeénom godiSnjom stopom od 10,4%. U
promatranom razdoblju premija neZivotnih osiguranja dvoznamenkastu stopu rasta
zabiliezila je u 2001. godini (10,7%) i 2006. godini (10,3%), dok prosje¢na godisnja
ostvarena stopa rasta ove skupine osiguranja u posliednjih sedam godina iznosi 8,1%.
Stopa rasta zivotnih osiguranja dvostruko je brza od stope rasta ukupne zaradunate bruto
premije, odnosno prosjetna godisnja stopa rasta iznosi 19,1%. U ovom segmentu trZita
osiguranja visoke stope rasta zabiljezene su u 2001., 2002. i 2005. godini (21,9%; 24,6% i
20,8%), dok je neto sporiji rast zabiljezen u 2003., 2004. i 2006. godini (17,1%; 16,3% i
14,2%). - .

Grafikon 17. Indeksi zara¢unate bruto premije osiguranja u razdoblju 2000. — 2006. godine
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U razdoblju od 2000. do 2006. godine zabiljeZen’ je trend neprekidnog rasta udjela
premije Zivotnih osiguranja u ukupnom portfelju trziSta osiguranja (sa 16,8%, koliko je
iznosio u 2000. godini, na 26,5% u 2006. godini), pri cemu se udio premije neZivotnih
osiguranja postupno smanjuje. Navedeni trend posljedica je visokih-stopa rasta Zivotnog

osiguranja, a nastavkom ovakvog trenda hrvatsko trziSte osiguranja postupno se priblizava
trendu koji previadava u razvijenim zemljama Europske Unije.




Grafikon 18. Udio Zivotnih i neZivotnih osiguranja u ukupnoj zara€unatoj bruto premiji osiguranja

neZivotna osiguranja @ zZivotna osiguranja

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2006.

fzvor: HANFA

U strukturi ukupnog portfelja u 2006. godini nastavljen je trend neravnomjerne
raspodjele udjela pojedinih vrsta osiguranja u ukupnom osigurateljnom portfelju, iz razloga
§to 6 vrsta osiguranja (od ukupno 19) zauzima gotovo 90% ukupnog osigurateljinog portfelja.

Grafikon 19. Struktura premije po vrstama osiguranja u 2006. godini (u %)
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U strukturi ukupne premije osiguranja u skupini nezivotnih osiguranja najvecu
zastuplienost i dalje ima:

- osiguranje od automobilske odgovornosti s 2,5 mird. kn zaratunate bruto premije, koje
je poraslo za 9,1% u.odnosu na 2005. godinu, dok je trZisni udio ove vrste osiguranja
od 30,0% za 0,6 postotna boda nizi u odnosu na 2005. godinu.

- osiguranje cestovnih vozila — kasko s 959,1 mil. kn zara€unate bruto premije poraslo je
za 10,5% u odnosu na 2005. godinu, dok je trzisni udio od 11,7% za 0,1 postotna boda
nizi u odnosu na 2005. godinu.

- osiguranje imovine od pozara i ostala osiguranja imovine s 1,2 mird. kn zaralunate
bruto premije poraslo je za 10,6% u odnosu na 2005. godinu. Medutim, trZiSni udio ovih
vrsta osiguranja od 14,1% je za 0,1 postotna boda nizi u odnosu na 2005. godinu.

- osiguranje od nezgode s 500,3 mil. kn zaracunate bruto premije porasio je za 6,5% u
odnosu na prethédnu godinu, ali je refativni polozaj ove vrste s udjelom od 6,1% za 0,3
_postotna boda niZi u odnosu na 2005. godinu

Tablica 36. Obvezno osiguranje vlasnika odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti za
Stete nanesene trecim osobama u 2006. godini (u kn)

1. Croatia osiguranje d.d. o B168I5E . 3382%  4BATY
2 Euroherc osiguranje d.d. 591.244.325 24.48% 14.074.569
3 Jadranskd osiguranje d.d. 417.149.075 17,27% 4.329.953
4. Alianz Zagreb dd. | 926618 | 618% | 4933559 |
5. : Kvamer Wiener Stadtische osiguranje d.d. 105.074.107 4,35% -4.925.342
6. | Osiquranje Zagrebd.d. 103708411 | 420% | 7072606
7 Triglav osiguranje d.d. » 103.362.480 4,28% E 2.527.895
8. ' Grawe Hivaiska dd. : 2435778 | 184% | 967485 |
9 Sunce osiguranje d.d. 26.960.042 ; 1,12% 1414728 :
10.__; Osiguranje Helos d.d. L %6597 110% 2600612
11 Generali osiguranie d.d. 15.819.627 0,65% -4.653.389
: 12, Uniga osiguranje d.d. : 14.889.835 0.62% -516.208 1
. UKUPNO 2.415217.4;9 . 10000% ; 45796572 ;
lzvor. HANFA :

Vezano na obvezno osiguranje vlasnika odnosno korisnika motornih vozila od
odgovornosti za Stete nanesene trec¢im osobama u 2006. godini najvecu zaraCunatu bruto
premiju u visini od 816,8 mil. kn ostvarilo je Croatia osiguranje d.d. koje u ukupnoj premiji
ovog segmenta osiguranja sudjeluje s udjelom od 33,8%. Slijede ga Euroherc osiguranje
d.d. s premijom od 591,2 mil. kn i udjelom od 24,5% te Jadransko osiguranje d.d. s
premijom od 417,1 mil. kn i udjelom od 17,3%. Pritom su Euroherc osiguranje d.d. i
Jadransko osiguranje d.d. ostvarili pozitivan tehnicki rezultat u ovoj vrsti osiguranja u iznosu
od 14,1 mil. kn, odnosno 4,3 mil. kn, dok je Croatia osiguranje d.d. ostvarila negativan
tehnicki rezultat u iznosu od 34,8 mil. kn. Uz Croatia osiguranje d.d. u ovoj vrsti osiguranja
negativno je poslovalo jo§ sedam drustava, stoga je konacan tehnicki rezultat dvanaest -

- drustava koja provode obvezno osiguranje viasnika odnosno korisnika motornih vozila od .
odgovornosti za §tete nanesene trecim osobama gubitak u visini od 45,8 mil. kn.




Strukiura aktive®

Vrijednost ukupne aktive na razini druStava za osiguranje i reosiguranje prema
stanju bilance na dan 31.12.2006. godine iznosila je 19,7 mird. kn i za 18,7% je veca u
odnosu na vrijednost ukupne aktive iskazane na razini djelatnosti u 2005. godini. Od ukupne
vrijednosti aktive 83,9% odnosi se na ulaganja, 10,1% na potrazivanja, 3,4% na ostalu
imovinu te 2,6% na nematerijalnu imovinu, ulaganja za raéun i rizik vlasnika polica Zivotnog
osiguranja i plaéene troskove buduceg razdobija.

Tablica 37. Struktura aktive drustava za osiguranje i reosiguranje u 2005. i 2006. godini

lznos'u . Iznos u . Inde;(;
2005. Udie | “006. | Ui® | 2006.2005.

: Potraiivanje; za upisani a neuplaceni kapital

106641893 | 0% |

113.104.692 . 06% 106,1 -

i Nematerijaina imovina

* Ulaganja . 13.500.087.614 815% ; 16493.580.663 . 839% 1222 -

. Ulaganja za ratun i izik viasnika polica 56518078 0% | 153430200 08% a5

_Zivotnog osiguranja e e - . R

¢ Potrazivanja . 1981400143 © 120% | 1991263054~ 10,1% 1005

 Ostala imovina | 702509460 | 42% 665862819  34% 0438

 Placen foskovi budueg BZ00biAT  sriconmms | aam  ommeatoes . o0 1137
redospphnpeiapinoda  COSRTR IR MGSMOR L AM o TRT
 UKUPNO AKTIVA . 16563448921 | 100,0% | 19662800572 | 100,0% 187 .
“Trvor: HANFA ‘ ' ' ' :

Vrijednost ulaganja u iznosu od 16,5 mird. kn u 2006. godini zabiljezZila je porast za
22,2% u odnosu na 2005. godinu, §to je dovelo do povecanja njezinog udjela u ukupnoj
aktivi drustava za osiguranje i reosiguranje s 81,5% u 2005. godini, na 83,9% u 2006.
godini. Vrijednost ukupnih ulaganja u najvecem dijelu i dalje Cine ulaganja u vrijednosne
papire i ulaganja u zemljista i gradevinske objekte, koji u visini od 10,7 mird. kuna ¢ine
65,1% ukupnih ulaganja.

Ukupna potrazivanja zadrzala su se u odnosnu na 2005. godinu na razini od 2,0
mird. kn i u strukturi ukupne aktive sudjelu}'u s 10,1% u ¢emu najveci udio (61,8%) &ine
potrazivanja od osiguranika. Jedan od razioga visokog udjela potrazivanja od osiguranika u’
ukupnim potraZivanjima je nepravovremena naplata dospjelih a nenaplacenih potraZivanja
po kojima je od dana dospijeca proteklo vise od 180 dana.

17Svi financijski podaci iz bilance stanja i racuna dobili i gubitka prikazi su na temelju nerevidiranih financijskih
izvjestaja, koje drustva za osiguranje i reosiguranje dostavljaju Agenciji u zakonski propisanim rokovima, zbog lakse
usporedivosti prikazanih podataka medu drustvima. Naime, drudtva koja su u vecinskom vlasnistvu stranog kapitala
prikazala su podatke u revidiranim financijskim jzvjestajima primjenjujuci adekvatne MSF1 (Medunarodni standardi
financijskog izvje$tavanja), Sto drustvima omogucuje iskazivanje tehnickih pricuva u pasivi u bruto iznosima, uz
istovremeno povecanje vrijednosti aktive za navedeni iznos. Osim toga, u raGunu dobiti i gubitka prikazani su
kumulativni efekti vrednovanja ulaganja kroz protekie 3 godine. §to je dovelo do razli¢itog iskazivanja dobiti i gubitka
u 2006. godini izmedu nerevidiranih i revidicanih financijskih izvje§ta kod pojedinih druStava, buduci da se financijski
rezultat ne moze retrogradno ispraviti. Nadalje. od 10 drustava koja su u 2006. godini obavljala poslove osiguranja
kredita, samo 2 drustva su sukladno ¢lanku 107. Zakona o osiguranju iskazala pricuve za kolebanje $teta. Od
preostalih 8 drustava. 2 drustva ostvarila su premiju manju od 10.000 kn.




Ostala imovina smanjila se s udjela od 4,2% u 2005. gedini na udio od 3,4% u
2006. godini, a najve¢im dijelom i dalje je Cine vrijednost opreme i novac u banci i blagajni,
koji s iznosom od 509,8 mil. kn sudjeluju u strukturi ostale imovine sa 76,6%.

Znacajan rast zabiljeZen je kod ulaganja za racun i rizik vliasnika polica Zivotnog
gsiguranja (zivotna osiguranja vezana za jedinice investicijskih fondova) koja su s 56,5 mil.
kn u 2005. porasla na 153,4 mil. kn u 20086. godini (porast za 171,5%).

Grafikon 20. Struktura aktive drustava za osiguranje i reosiguranje u 2005. i 2006. godini (u %)

i 2005. = 2006.
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lzvor: HANFA




Grafikon 21. Udio aktive drustva za osiguranje i reosiguranje u ukupnoj aktivi djelatnosti
osiguranja u 2006. godini {u%)
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lzvor: HANFA

Glede zastuplienosti pojedinih druStava u ukupnoj aktivi drustava za osiguranje i
reosiguranje, najveci udio od 31,8% ima drustvo Croatia osiguranje d.d., kojeg slijede
Euroherc osiguranje d.d. s 8,9%, Grawe Hrvatska d.d. s 8,6%, Allianz Zagreb d.d. s 7,7%,
Osiguranje Zagreb d.d. s 6,9%, Merkur osiguranje d.d. s 5,9%, Jadransko osiguranje d.d. s
5,8%, Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d. s 4,6%, Agram Zivotno osiguranje d.d. s
3,5% i Croatia Lioyd d.d. za reosiguranje s 3,2%, dok sva ostala drustva s udjelima nizim od
3,0% ¢&ine ukupno 13,0% ukupne aktive. '

Struktura pasive

Od ukupne vrijednosti pasive na razini druStava za osiguranje i reosiguranje u
2006. godini 71,4% odnosi se na tehnicke pricuve, 19,8% na kapital i pricuve (viastiti
kapital), 5,9% na ostale obveze te 2,9% na tehnitke priCuve Zivotnih osiguranja kada
ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neosigurateljno-tehnicke pri€uve, depozite zadrzane iz posla

predanog u reosiguranje i odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja.




Tablica 38. Struktura pasive drustava za osiguranje i reosiguranje u 2005. i 2006. godini

Iznos:u b
B 2005.. Udio _ i

lznosu - . | -Indeks
| 2008, : Udie

| 2006./2005.

' Kapital i priCuve - viasfili kapital

. 2839068565 : 159% . 3.885.779.084 198% 147,2-
- Obveze drugog (podredene obveze) : i :
Tehnicke pricuve ; 12485570831 . 754% 14033183520 . 714% - 1124
Tehnicke pricuve Zivotnih osiguranja kada : . o .
ugovaratelj snosi rizik ulaganja, nefood | 56.194.330 :©  0,3% 153401410, 08% 273,0
reosiguranja ; : ' )
Neosiguratefjno-tehnitke prituve (pricuve : : } o ,
22 ostale izike i trodkove) 42.168.638 f 0,3% 62596.334  03% | 1484 :
Depoziti zadrzani iz posla predanog u ; : : 7
reosiguranie : 121.839.904 § 0,7% 221.314.236 f 1.1% 181,6
Ostale obveze : 1.084.955.373 ; 6,6% 1.163665.734 | 5%% . 107,3
Odgodeno placanje trokova i prihod ; :
buduteg razdoblja . 133.351.1?2 ? 9,8% | 142.860.245 0,7% ; 1071 f
UKUPNO PASIVA ' 16563.148921 | 100,0% = 19.662.800.572  100,0% : 187 |
Tlzvor HANFA~ -

U strukturi pasive kao i prethodne godine najveéi udio (71,4%) zauzimaju tehnicke
pricuve u iznosu od 14,0 mird. kn, koje su u odnosu na 2005. godinu porasie za 12,4%, na
§to je najviSe utjecalo izdvajanje sredstava u matematiCku pricuvu osiguranja Zivota u iznosu
od 6,7 mird. kn sa stopom rasta od 19,8% u odnosu na 2005. godinu, a uslijed porasta ove
skupine osiguranja po stopi od 14,2%.

Kapital i pricuve (viastiti kapital) u 2006. godini povecao se uslijed promjene
zakonske regulative (povecani su iznosi minimainog temeljnog kapitala za sve skupine
osiguranja) za 47,2% i iznosi 3,9 mird. kn Sto ¢ini 19,8% ukupne pasive. Ostale obveze
drustava za osiguranje i reosiguranje s udjelom od 5,9% i stopom rasta od 7,3% odnose se
na obveze proizasle iz neposrednih poslova osiguranja i reosiguranja, obveze po
zajmovima, obveze prema kreditnim institucijama i ostale obveze koje sa stanjem na dan
31. prosinca 2006. godine iznose 1,2 mird. kn.




Grafikon 22. Struktura pasive drustava za osiguranje i reosiguranje u 2005. i 2006.
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Financijski rezultat postovanja

Racéun dobiti i gubitka jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja koja sastavijaju
drustva za osiguranje i reosiguranje, iz kojih je vidljivo kretanje ukupnih prihoda i ukupnih
rashoda, kao i ostalih elemenata koji utjeCu na financijski rezultat drustva. Slijedom
navedenog, drudtva za osiguranje i reosiguranje duZna su izraditi obracun rezultata
poslovanja posebno za neZivotna osiguranja i Zivotna osiguranja te iskazati jedinstveni
rezultat na razini drustva.

U 2006. godini djelatnost osiguranja' ostvarila je neto dobit u iznosu od 311,3 mil. kn
§to je porast od 30,4% u odnosu na 2005. godinu, kada je ostvareno 238,7 mil. kn neto
dobiti. Od 20 drustava za osiguranje (2 za reosiguranje) koja su u 2005. godini obavijala
poslove neZivotnih osiguranja (ukljuéujuci i slozena drustva), u 20086. godini jedno drustvo je
izgubilo licencu (Addenda osiguranje dd.), a jedno (Libertas osiguranje d.d.) je nakon
pripajanja drustva Generali osiguranje d.d. promijenilo ime u Generali osiguranje d.d., tako
da je na 31. prosinca 2006. godine 8 drustava prikazalo pozitivan, a 10 drudtva negativan
rezultat tehnickog racuna u ukupnom iznosu od 155,8 mil. kn, Sto predstavija povecanje od
78.4% u odnosu na 2005. godinu. Pri tome valja napomenuti da je drustvo Sunce osiguranje

d.d. prikazalo pozitivan rezultat tehnickog racuna iskljuéivo zbog smanjenja pricuva Steta u
iznosu od 10,5 mil. kn. Od 14 drustava koja su na dan 31. prosinca 2006. godine obavijala
poslove Zivotnih osiguranja (ukljucu1um i slozena drudtva), 11 druStava prikazalo je
pozitivan, a 3 drustva negativan rezuitat tehnickog racuna Zivotnih osiguranja u ukupnom
iznosu od 71,9 mil. kn, 3to predstavija smanjenje od 17,7% u odnosu na 2005. godinu.




Od 20 drustva za osiguranje i 2 drustva za reosiguranje na dan 31. prosinca 2006.
godine, neto dobit u visini od 3355 mil. kn ostvarilo je 18 druStava za osiguranje i

reosiguranje, dok su gubitak u visini od 24,2 mil. kn ostvarila 4 drustva za osiguranje.

Gubitak u poslovanju ostvarila su sliedeca drustva za osiguranje: Basler osiguranje
d.d. 0,6 mil. kn, Basler Zivotno osiguranje d.d. 1,8 mil. kn, Erste Sparkassen osiguranje d.d.
6,8 mil. kn te Generali osiguranje d.d. 15,0 mil. kn.

Izdaci za osigurane slucajeve

lzdaci za osigurane sluCajeve predstavijaju iznos likvidiranih Steta u obraunskom -
razdoblju, neovisno o tome u kojem je obracunskom razdoblju $teta nastala, uvecane za
pricuve $teta na kraju obracunskog razdoblja, a umanjene za priCuve $teta na pocetku
obradunskog razdoblja. '

Ukupni iznosi bruto izdataka za osigurane slucajeve, odnosno odétete kod Zivotnih
osiguranja, koji ukljuéuju likvidirane Stete (odstete) i promjene pri¢uva za Stete (odstete) bez
promjene matematitke priGuve Zivotnih osiguranja, iznosili su u 2006. godini 426,5 mil. kn
$to je za 25,3% viSe od izdataka iste vrste ostvarenih u 2005. godini.

Grafikon 23. lzdaci za osigurane sluajeve i zaradena premija kod Zivotnih osiguranja u
razdobiju 2000. - 2006. godine (u 000 kn)
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1zvor: HANFA

Ukupni izdaci za osigurane sluGajeve u provodenju poslova neZivotnih osiguranja,
koji ukljuéuju likvidirane Stete i promjene pricuva za $tete u bruto iznosima, iznosili su u
2006. godini 3,7 mird. kn &to je za 4,7% viSe od iznosa ukupnih izdataka ostvarenih u ovoj
skupini osiguranja u 2005. godini.




Grafikon 24. lzdaci za osigurane sluéajeve i zaradena premija kod nezivotnih osiguranja u
razdoblju 2000. — 2006. godine (u 000 kn)
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lzvor: HANFA

Posiovni rashodi

Poslovne rashode, odnosno izdatke za obavijanje djelatnosti u neto iznosu kod
drutava za osiguranje &ine troskovi pribave (provizija i ostali troSkovi pribave), promjene
razgranicenih troSkova pribave, troSkovi uprave (amortizacija opreme i ostalih materijalnih
sredstava, place, porezi i doprinosi iz i na place i ostali froSkovi uprave) umanjeni za
proviziju i udio u dobiti od reosiguratelja. '

Grafikon 25. Poslovni rashodi i zaradena premija kod Zivotnih osiguranja u razdoblju
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U 2006. godini poslovni rashodi ostvareni u provodenju poslova Zivotnih osiguranja
iznosili su 695,8 mil. kn i u odnosu na 2005. godinu povecani su za 14,0% na Sto je utjecalo
povecanje troSkova pribave za 14,2% i poveéanje troSkova uprave za 12,1%. Vezano uz
udio poslovnih rashoda u zaradenoj premiji Zivotnih osiguranja u 2006. godini nastavijen je

trend prethodnih godina, odnosno iako je zaradena premija Zivotnih osiguranja gotovo tri
puta veca od ostvarenih posiovnih rashoda, udio poslovnih rashoda u zaradenoj premiji
iznosi 34,3%, $to je posljedica visokih troskova pribave s udjelom od 61,3%, u Eemu troskovi
provizije sudjeluju sa 72,9%.

Tehnicke pricuve

Sukladno odredbama Zakona o osiguranju, drustva za osiguranje i reosiguranje
tijekom svoje redovite aktivhosti obavijanja poslova osiguranja i reosiguranja iz sredstava
premije moraju oblikovati odgovaraju¢e tehnicke priCuve namijenjene pokriéu buducih
obveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika koji proizlaze iz poslova osiguranja
koje obavijaju, to znaéi da je nacin pokri¢a obveza po ugovorima o osiguranju usko vezan
za formiranje priGuva koje se koriste za pokriée obveza prema osiguranicima. Tehnicke
priCuve sastoje se od: pricuve za prijenosne premije, priCuve §teta, priCuve za bonuse i
popuste te drugih tehnickih priCuva osiguranja. Pritom je vaZno naglasiti kako je
matematicke pricuve osiguranja, kao dio tehnicke priCuve osiguranja, duzno oblikovati
drustvo za osiguranje koje obavlja poslove Zivotnih osiguranja odnosno osiguranja osoba
kod kojih se kumuliraju sredstva Stednje ili sredstva za pokri¢e rizika u kasnijim godinama
osiguranja, s viSegodisnjim trajanjem na koja se primjenjuju tablice vjerojatnosti i izraéun
kao i na Zivotna osiguranja, dok su priCuve za kolebanje Steta obvezna oblikovati drustva za
osiguranje koja obavljaju poslove osiguranja kredita.

Grafikon 26. lzdvajanja u tehnitke pricuve u razdoblju 2000. — 2006. godine (u 000 kn)
= prilenosne premijle B matemati€ka prituva osiguranja Zivota I priSuve Steta 3 ostale tehnike pri¢uve
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lzdvojena sredstava tehnicke pricuve sa stanjem na dan 31. prosinca 2006. godine
iznosila su 14,0 mird. kn $to je Cinilo 71,4% ukupne pasive. Visina tehnickih pricuva u 2006.
godini porasla je za 12,4% u odnosu na 2005. godinu $to je nesto viSe od stope rasta
zaradunate bruto premije koja se u istom vremenskom razdoblju povecala za 11,3%. Kao i
prethodne godine drustva su najviSe sredstava premije izdvojila u matematicku pricuvu
osiguranja Zivota koja &ini 47,7% ukupnih tehnickih priuva, te je u odnosu na 2005. godinu
zabiljezila porast od 19,8%, dok se u proteklih sedam godina povecala viSe od Cetiri puta.

Grafikon 27. Struktura tehnickih pri¢uva u razdoblju 2000. — 2006. godine (u 000 kn)
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Ulaganja imovine za pokrice tehnicke pricuve

Drudtva za osiguranje duzna su oblikovati imovinu za pokrice tehnicke pricuve
sukiadno odredbama &anaka 115. i 116. Zakona o osiguranju. Kod izbora ulaganja imovine
za pokrice tehnike priuve drustvo za osiguranje duZno je uzimati u obzir vrstu poslova
osiguranja koje obavija s time da je zajam&ena sigumost, isplativost i trziSnost ulaganja te
odgovarajuéa raznovrsnost i disperzija ulaganja. Takoder duzna su ulaganja imovine za
pokrice tehnicke pricuve zbog kojih je drustvo izloZeno rizicima eventualnih gubitaka zbog
promjene kamatnih stopa, tedajeva stranih valuta, odnosno drugih trZiSnih rizika na
odgovarajuéi nagin uskladiti sa svojim obvezama na temelju ugovora o osiguranju cija je
visina ovisna o jednakim promjenama, kao i pri ulaganju imovine za pokrice na odgovarajuci

nadin uzimati u obzir dospijece obveza iz ugovora o osiguranju.




Grafikon 28. Struktura ulaganja iz sredstava tehnitke pricuve u razdoblju 2000. - 2006. godine

(u 000 kn)
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Ulaganiz za pokrice matematiCke pricuve

Iz sredstava osiguranja Zivofa drudtva za osiguranje duzna su oblikovati
matematicku pricuvu osiguranja Zivota u visini sadasnje vrijednosti svih buducih obveza
drustva za osiguranje na temelju sklopljenih ugovora o osiguranju umanjenu za sadasnju
procijenjenu vrijednost buducih premija koje ¢e biti uplac¢ene na femelju ovih osiguranja.
Drustvo za osiguranje koje provodi osiguranja u vrstama osiguranja za koje je nuzZno
oblikovati matematicke priCuve duzno je oblikovati imovinu za pokrice matematicke pricuve i
imovinom za pokrice matematicke priCuve upravijati odvojeno od druge imovine. Pritom
vrijednost imovine za pokrice matematicke priCuve mora u svakom trenutku biti najmanje
jednaka visini trazenog pokri¢a koje obuhvaca matematicke pricuve.

Ova slobodna novcana sredstva drustva za osiguranje duzna su ulagati sukladno
odredbama Clanaka 122. i 123. Zakona o osiguranju, uzimajuéi u obzir vrste poslova
osiguranja koje obavljaju, s time da je zajamcena sigurnost, isplativost te odgovarajuca
raznovrsnost ulaganja. Slobodna nov&ana sredstva moraju biti kvalitetno uloiéna, kako bi se
8to viSe smanijio rizik ulaganja kroz vecu disperziju i preciznije definiranje namjene ulaganja
Sto se posebno odnosi na ulaganje sredstava Zivotnih osiguranja, s obzirom da ta sredstva

imaju karakter dugorocne Stednje.




Grafikon 29. Struktura ulaganja iz sredstava matematicke priuve u razdoblju 2000. — 2006.
godine (u 000 kn}
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Pokazatelji u djelatnosti osiguranja

U pracenju poslovanja drustava za osiguranje koriste se pokazatelji specificni za
ovu djelatnost kao Sto su: razmjer Steta, razmjer troSkova, kombinirani razmjer i rezultat
ulaganja (u Dodacima).

Razmjer Steta racuna se kao odnos zbroja iznosa likvidiranih Steta, promjena
prituva za Stete i promjena ostalih tehnickih priCuva i zaradene premije osiguranja
(pomnozeno sa 100).

Razmjer troskova rauna se kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashoda (trogkovi
pribave i troSkovi uprave), ostalih osigurateljno-tehnickih izdataka i zaragunate bruto premije
umanjene za dio premije predane u reosiguranje (pomnozeno sa 100). Uobigajeni raspon
unutar kojeg se krece ovaj pokazatelj iznosi 20%-30% za djelatnost osiguranja.

Kombinirani razmjer rauna se kao zbroj razmjera Steta i razmjera troskova, a
pokazuje rezultat poslovanja prije ukljucivanja prihoda od ulaganja sredstava.

Rezultat ulaganja racuna se kao odnos prihoda od ulaganja umanjenih za
troSkove ulaganja i stanje ulaganja (pomnoZeno sa 100). Sigurnost uloZenih sredstava vrlo
je vazna za djelatnost osiguranja jef druStva za osiguranje kao financijske institucije
akumuliraju velika financijska sredstva, a pri izraunu premije osiguranja u obzir uzimaju i
buduci rezultat od ulaganja, ¢ime se za dio tog iznosa moze umanjiti premija potrebna za
isplatu osiguranih sluéajeva i pokri¢e troSkova provodenja osiguranja.

Temeljem podataka iz bilance i racuna dobiti i gubitka racunaju se jos i pokazatelji
solventnosti (granica solventnosti) i profitabilnosti.

Pokazatelj solventnosti (granica solventnosti) koristi se za iskazivanje
adekvatnosti kapitala odnosno ocjenu vrijednosti kapitala i jamstvenog kapitala drustva za
osiguranje u odnosu na obujam njegova poslovanja, a ovisi o adekvatnosti tehnickih pricuva
koje rhoraju biti dostatne za podmirenje svih preuzetih obveza drustva. Naime, sukladno
odredbama ¢lanka 98. i 99. Zakona o osiguranju i Pravilnika o nacinu izrauna granica
solventnosti (adekvatnosti kapitala) drustva za osiguranje’® propisanc je odvojeno
iskazivanje adekvatnosti kapitala za poslove osiguranja iz skupine neZivotnih osiguranja,
poslove osiguranja iz skupine Zivotnih osiguranja, sloZzena druStva za osiguranje te drustva
za reosiguranje, pravila za izraGun granica solventnosti (adekvatnost kapitala) drustva za
osiguranje, kao i oblik i sadrzaj obrazaca pomocu kojih se izraGunava granica solventnosti
(adekvatnost kapitala) drustva za osiguranje te rokovi i na€in izvjeStavanja Agencije.
Sukladno odredbama ¢lanka 92. stavak 1. Zakona, adekvatnost kapitala definirana je na
nacin da je drustvo za osiguranje duzno odrzavati razinu Kapitala adekvatnu opsegu i
vrstama poslova osiguranja koje obavlja, obzirom na rizike kojima je izloZzeno. Za obavljanje
poslova osiguranja u skupini Zivotnih osiguranja propisano je da iznos kapitala drustva za
osiguranje mora biti najmanje jednak granici solventnosti koja se izratunava na nain
odreden odredbama Clanka 98. Zakona, a za obavljanje poslova osiguranja u skupini
nezivotnih osiguranja i obavljanje poslova reosiguranja, propisano je da iznos kapitala
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drustva mora biti najmanje jednak granici solventnosti izratunatoj na osnovi odnosa premija
odnosno $teta, i to onoj koja je viSa, sukladno odredbama ¢lanka 99. Zakona.).

Povrat na koristeni kapital (ROA) racuna se kao odnos neto dobiti i ukupne
aktive te pokazuje koliko 100 novéanih jedinica ukupnih sredstava (aktiva) donosi neto
dobiti. Ovaj pokazatelj na razini svih drustava za osiguranje iznosio je u 2006. godini 1,58% i
povoljniji je u odnosu na 2000. godinu (0,53%), kao i na 2005. godinu, kada je iznosio
1,44%.

Rentabilnost viastitih sredstava (ROE) predstavlja odnos izmedu neto dobiti i
vlastitih sredstava (upisani kapital, premija na emitirane dionice-kapitalni dobitak,
revalorizacijska pri€uva, pricuve i prenesena dobit ili gubitak) izraZen u postotku, a pokazuje
koliko neto dobiti donosi 100 kuna viastitih sredstava. Ukupna rentabilnost viastitih
sredstava u 2006. godini iznosila je 8,01% i znatno je povoljnija u odnosu na 3,17% koliko je
iznosila 2000.. godine. Medutim, zabilieZzen je pad ovog pokazatelja, u odnosu na 2005.
godinu, kada je iznosio 9,05%. '




Regulatorne aktivnosti

Zakonski okvir

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje i nadzor nad poslovanjem drustava za
osiguranje, izrada financijskih izvieStaja, obavljanje unutamje revizije i revizije drustava za
osiguranje, postupak Iikvidacije'i ste€aja, obavljanje poslova zastupanja i posredovanja u
osiguranju, ovlasti nadzornog tijela te obavljanje nadzora odreden je sliedeéim zakonima:
Zakonom o obveznim odnosima'®, Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
uslugazo, Zakonom o radunovodstvu®', Zakonom o revizijizz, Zakonom o osiguranju23 i
Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu®, koji su u primjeni od 01. sijecnja 2006.
godi_ne te Zakonom o trgbvaékim drustvima®, &ije su posliednje izmjene u primjeni od 01.
sijenja 2004. godine.

Izrada prijedioga zakona

U okviru Nacionalnog programa pristupanja Republike Hrvatske Europskoj Uniji, a
vezano uz vodenje pregovora za poglavije 9. Financijske usluge, tijekom 2006. godine
imenovana je radna skubina za izradu izmjena i dopuna Zakona o osiguranju, koju Cine
zaposlenici Ministarstva financija i Agencije. Rok za dono3enje Zakona je 30. lipanj 2008.
godine, a u tijeku je izrada drugog nacrta teksta prijedioga izmjena i dopuna Zakona.

Izrada podzakonskih akata

Sukladno odredbama Elanka 15. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga, ¢lanka 303. Zakona o osiguranju i ¢lanka 70. Zakona o obveznim osiguranjima u
prometu, a vezano uz uskladivenje cjelokupnog posiovanja drustava za osiguranje i
reosiguranje te drustava za zastupanje i posredovanje $a prethodno citiranim zakonima,
tijekom 2006. godine zaposlenici Agencije izradili su 16 podzakonskih akata i tri Misljenja.

Poradi uskladivanja zakonodavnog okvira s odredbama smjernica Europske Unije,
navedeni podzakonski akti podrobnije propisuju uvjete za izdavanje odobrenja kandidatu za
¢lana uprave drustva za osiguranje, izdavanje ovlastenja za obavljanje poslova zastupanja,
‘odnosno posredovanja u osiguranju te poslova oviastenog aktuara. Nadalje, propisuju naéin
izratuna kapitala, jamstvenog kapitala i adekvatnosti kapitala druStava za osiguranje, nacin
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izraduna pokazatelja likvidnosti i granica solventnosti, ulaganja imovine za pokrice tehnickih
pricuva te naéin obratuna i mjerila za izratun tehnickih pricuva osiguranja. Takoder,

propisan je oblik i sadrZaj revizorskog izvie§¢a drustava za osiguranje, postupak dodatnog
nadzora nad grupama osiguravatelja, kao i raspored vrsta rizika po skupinama i vrstama
osiguranija te statisticki standardi izvjeStavanja. )

Uskladivanje s pravnom stecevinom Europske Unije

Sukladno zakljuécima Screening report-a Europske Komisije od 29. studenog 2006.
godine, vezano uz pristupne pregovore Republike Hrvatske Europskoj Uniji za poglavije 9.
Financijske usluge, Zakon o osiguranju i Zakon o obveznim osiguranjima u prometu u
najveéem dijelu su uskladeni s pravnom stecevinom Europske Unije, dok ce se preostali dio
neuskladenosti rijesiti donoSenjem -izmjena i dopuna Zakona o osiguranju, Zakona o
financijskim kongiomeratima, Zakona o reorganizaciji i likvidaciji kreditnih institucija i
drustava za osiguranje kao i Odiukom Viade Republike Hrvatske o minimalnoj razini pokrica
u motomom osiguranju, koja ¢e se primjenjivati od dana pristupanja Republike Hrvatske
Europskoj Uniji.

lzmjenama i dopunama Zakona o osiguranju propisat ¢e se odredbe koje se
odnose na izratun granice solventnosti druStava za osiguranje i iznos osiguranih svota
osiguranja od profesionalne odgovornosti posrednika i zastupnika u osiguranju, koje ¢e
stupiti na snagu usvajanjem izmjena i dopuna Zakona, a primjenjivat e se od dana stupanja
Republike Hrvatske u punopravno &lanstvo Europske Unije, dok ¢e se odredbe koje se
odnose na reosiguranje drustava za osiguranje i grupe osiguravatelja primjenjivati od dana
donosenja Zakona. DonoSenjem Zakona o financijskim konglomeratima u trecem kvartalu
2008. godine propisat ¢e se definicija financijskog konglomerata i ostalih relevantnih
pojmova, nadin utvrdivanja financijskog konglomerata, njegovog financijskog polozaja,
koncentracije rizika te nadzor nad posiovanjem financijskog konglomerata. Zakonom o
reorganizaciji i likvidaciji kreditnih institucija i druStava za osiguranje odredbe vezane uz
stegaj i likvidaciju drustava za osiguranje bit ¢e izdvojene iz Zakona o osiguranju, a propisat

¢e se i javna objava reorganizacijskih mjera.




Licenciranie

U 2006. godini donijeta su dva rjeSenja sa mjerama za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti u poslovanju drustava za osiguranje, te je podnijeto Sest zahtjeva za
pokretanje prekrSajnih postupaka protiv druStava za osiguranje i odgovornih osoba u
drustvima za osiguranje.

Zbog neispunjenja zadanih naloga Direkcije za nadzor drustava za osiguranje
(pravnog prednika Agencije), utvrdenih tijekom provodenja nadzora nad drustvom za
osiguranje u 2005. godini, u travnju 2006. godine drustvu Addenda zdravstveno osiguranje
d.d., koje je obavijalo poslove zdravstvenog osiguranja i osiguranja osoba od posliedica
nezéode, oduzeta je dozvola za obavljanje poslova svih vrsta osiguranja. Cjelokupni portfelj
drustva Addenda zdravstveno osiguranje d.d. u svibnju 2006. godine preuzelo je drustvo
Osiguranje Zagreb d.d. Takoder, temeljem utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
neposrednim nadzorom oduzeto je odobrenje za obavljanje funkcije ¢lanu uprave drustva
Agram Zivotno osiguranje d.d.

Nadalje, temeljem zaprimljenih zahtjeva zastupnika i posrednika u osiguranju, a u
svezi uskladenja s odredbama Zakona o osiguranju u 2006. godini 90 postojecih i 4
novoosnovana drudtva za zastupanje -u osiguranju oviastena su za obavljanje poslova
zastupanja u osiguranju, kao i 4 postoje¢a i 6 novoosnovanih drustava za posredovanje u
osiguranju, koja su oviastena za obavljanje poslova posredovanja u osiguranju. Ovlastenje
za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju dobilo je i 97 posfojec’:ih i 4 novoosnovana
obrta za zastupanje u osiguranju.

Pored navedenog izdano je 987 ovlastenja za obavljanje poslova zastupanja u
osiguranju i 138 ovlaStenja za obavljanje poslova posredovanja u osiguranju fizickim
osobama koje su imale ovlastenje za obavljanje poslova zastupanja odnosno posredovanja
u osiguranju Ministarstva financija.

Tijekom 2006. godine odrzano je i sedam ispitnih rokova za polaganje ispita za
stjecanje ovlastenja za obavljanje poslova zastupanja, odnosno posredovanja u osiguraniju.
Ispitu je pristupilo 1.955 kandidata, od ¢ega je 1.203 kandidata (61,5%) uspjeSno polozZilo
ispit i dobilo ficencu za obavljanje poslova zastupanja odnosno posredovanja u osiguranju.




Nadzor nad posiovanjem trzista
osiguranja

U okviru svoje nadleZnosti Agencija je u tijeku 2008. ‘godine provodila posredni i
neposredni nadzor nad poslovanjem drustava za osiguranje, druStava za reosiguranje,
zastupnika i posrednika u osiguranju. Sukladno odredbama Zakona o osiguranju, a
temeliem dostavijenih financijskih i statistickih izvjeStaja, mislienja aktuara i revizorskih
izvjestaja sustavno je obavljana analiza i kontrola subjekata nadzora.

Tijekom 2006. godine izvrSen je neposredni nadzor nad dijelom poslovanja 12
drustava za osiguranje vezano uz primjenu zajednickih Uvjeta za obvezno osiguranje od
automobilske odgovornosti i Temeljnog premijskog sustava za obvezno osiguranje od
automobilske odgovornosti u Republici Hrvatskoj, dok je kod 8 drudtava za osiguranje
obavljen nadzor nad ulaganjem sredstava matematicke i tehnike priCuve u nekretnine.
Nadalje, kod 2 drustva za osiguranje (Agram Zivotno osiguranje d.d. i Osiguranje Zagreb
d.d.) provedena je kontrola izvrSenja zadanih naloga Direkcije za nadzor drustava za
osiguranje iz 2005. godine. Kod drustva Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d.
proveden je neposredni nadzor nad dijelom poslovanja drustva na zahtjev Opéinskdg
drzavnog odvijetniStva u Rijeci. Takoder, u prosincu 2006. godine zapoceti su neposredni
nadzori nad dijelom poslovanja druitava Allianz Zagreb d.d., Triglav osiguranje d.d. vezano
uz ulaganja sredstava matematicke i tehnicke pricuve u nekretnine, te nadzor nad dijelom-
poslovanja drustva Croatia osiguranje d.d., Jadransko osiguranje d.d. i Osiguranje Helios
d.d. vezano uz primjenu zajednitkih Uvjeta za obvezno osiguranje od automobilske
odgovornosti i Temeljnog premijskog sustava za obvezno osiguranje od automobilske
odgovornosti u Republici Hrvatskoj, koji su u meduvremenu i okoncani.

Neposrednim nadzorom ulaganja sredstava matematicke i tehnicke pricuve na dan
30. lipnja 2006. godine, kod 3 drustava za osiguranje (Basler osiguranje d.d., Basler Zivotno
osiguranje d.d. i Merkur osiguranje d.d.) nisu utvrdene nepravilnosti, kod 4 drustva (Agram
Jivotno osiguranje d.d., Cosmopolitan Life osiguranje d.d., Kvarner Wiener Stadtische
osiguranje d.d. i Libertas osiguranje d.d.) nije bila provedena uknjizba prava vlasniStva nad
nekretninamia, dok je Croatia zdravstveno osiguranje d.d. ulaganje sredstava tehnicke
pricuve iskazalo na pogresnoj bilangnoj poziciji, Sto je tijekom godine i ispravijeno. Za
drustva kod kojih su utvrdene nepravilnosti u tijeku je postupak uknjizbe prava vlasnistva
kod nadleznih trgovackih sudova.

Neposrednim nadzorom nad dijelom poslovanja drustva Kvarner Wiener Stadtische
osiguranje d.d. utvrdene su sliedee nepravilnosti: druStvo je dane jamstvene depozite
povezanom drustvu Kvarner Wiener Stadtische nekretnine d.o.o. u svrhu osiguranja
pla¢anja zakupnine evidentiralo kao potraZivanja za predujmove, iako je rije o dugorocnom
beskamatnom angaZiranju sredstava u povezanom drustvu. Takoder, troSkove pribave
odnosno marketinke usluge druStvo je évidentiralo temeliem nevjerodostojne
dokumentacije, &ime je dovedena u pitanje visina evidentiranih troSkova. U tijeku nadzora
drustvo je djelomiéno otklonilo utvrdene nepravilnosti.

Nadzorom drustva za zastupanje Hrvatska-americka inicijativa d.o.o. utvrdena je
upitnost iskazanog stanja u bilanci na dan 31. kolovoza 2006. godine u pogledu
evidentiranja nematerijalne imovine. Medutim, drustvo je po obavljenom nadzoru naknadno
dostavilo dokumentaciju kojom pravda nastali posiovni dogadaj.




Primjena zajedni€iih Uvjeta za obvezno osiguranje od
automobilske odgoveornosti | Temelinog premijskog sustava
za obvezno osiguranje od automobilske odgovornosti u
Republici Hrvatskoj

Neposrednim nadzorom, kod 12 drustava za osiguranje, utvrdeno je da se drustva:
Allianz Zagreb d.d., Croatia osiguranje d.d., Euroherc osiguranje d.d., Jadransko osiguranje
d.d., Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d., Sunce osiguranje d.d., Osiguranje Zagreb
d.d. te Triglav osiguranje d.d. nisu pridrZavala zajednickih Uvjeta za obvezno osiguranje od
automobilske odgovornosti i Temeljnog premijskog sustava za obvezno osiguranje od
automobilske odgovo}nosti u Republici Hrvatskoj. Sukladno podacima Informacijskog centra
Hrvatskog ureda za osiguranje, u drustvima: Croatia osiguranje d.d., Euroherc osiguranje
d.d., Jadransko osiguranje d.d., Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d., Osiguranje
Zagreb d.d. te Sunce osiguranje d.d. u kracem roku ponovljen je neposredni nadzor. Po
utvrdenim nepravilnostima, poduzete su zakonom propisane mijere protiv drustava za

osiguranje i odgovornih osoba u drustvima za osiguranje.
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Opis trzista

Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo d.o.o. (u daljnjem tekstu: Raiffeisen
MOD) trenutno je jedino mirovinsko osiguravajuce drustvo koje djeluje u Republici Hrvatskoj.
Prema dostavljenim podacima na dan 31. prosinca 2006. godine skioplieno je 287 ugovora
o mirovini, od kojih je zapotela isplata za 260 korisnika mirovine.

Raiffeisen MOD isplaéuje mirovine €lanovima obveznih i dobrovoljnih mirovinskih
fondova, te mirovine temeliem izravnih jednokratnih uplata fizitkih osoba i poslodavaca za
njihove zaposienike u vrijeme njihovog umirovijenja. Visina mirovine ovisi o visini
kapitaliziranih uplata doprinosa Clana fonda i trajanju njezine isplate, a odreduje se na
temelju nadela uzajamnosti i nacela odredenih doprinosa, ugovorom o mirovini koji
zakljutuje &lan fonda s mirovinskim osiguravajucim druStvom. Mirovinsko osiguravajuce
druitvo moze jednom korisniku (osoba koja prima mirovinu od mirovinskog osiguravajuceg
drustva na osnovi ugovora o mirovini) ispladivati mirovinu ostvarenu na temelju upiata
doprinosa u sklopu samo jednog obveznog mirovinskog fonda. Pritom isto mirovinsko ’
osiguravajuce drustvo moze isplacivati mirovinu ostvarenu i na temelju uplata doprinosa u

sklopu jednog ili viSe dobrovoljnih mirovinskih fondova.




Regulatorne aktivnosti

Zakonski okvir | podzakonski akti

Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje i nadzor nad poslovanjem mirovinskih
osiguravajucih druStava odreden je sljiede¢im zakonima: Zakohom o mirovinskim
osiguravaju¢im drustvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane Stednje®®
koji je u primjeni od 01. sijenja 2002. godine, Zakonom o obveznim odnosima, Zakonom o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Zakonom o radunovodstvu, Zakonom o
reviziji, koji su u primjeni od 01. sije€nja 2006. godine, te Zakonom o trgovackim drustvima,
€ije su posliednje izmjene u primjeni od 01. sije€nja 2004. godine.

Temeljem Zakona o mirovinskim osiguravajuéim drustvima i isplati mirovina na
temelju individualne kapitalizirane Stednje Agencija za nadzor mirovinskih fondova i
osiguranja (pravni prednik Agencije) donijela je 11 podzakonskih akata.

Izrada prijedioga zakona

U okviru Nacionalnog programa pristupanja Republike Hrvatske Europskoj Uniji, a
vezano uz vodenje pregovora za poglavije 19. Socijalna politika i zapoSljavanje, tijekom
2006. godine pod pokroviteljstvom Ministarstva gospodarstva imenovana je radna skupina
za izradu izmjena i dopuna Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im druStvima i isplati mirovina
na temelju individualne kapitalizirane §tednje. Rok za donoSenje izmjena i dopuna Zakona je
31. prosinca 2007. godine.

2 Narodne novine 106/99, 63/00




Nadzor nad posiovanjem mircvinskih
asiguravajucih drustava

Tijekom 2006. godine provoden je posredni nadzor nad posiovanjem Raiffeisen
MOD -—a, analizom dostavljenih statistickih i financijskih izvjeStaja, na osnovu kojih je
utvrdeno sljedede:

Vrijednost aktive (43,9 mil. kn) drustva porasla je u 2006. godini za 83,2% (u 2005.
godini za 28,4%), od ¢ega najznaCajniji udio u iznosu od 39,2 mil. kn Cine financijska
ulaganja. (od tog iznosa 83,5% d&ine ulaganja iz sredstava dobrovolinog mirovinskog
osiguranja). Iz sredstava tehnicke pricuve dobrovolinog mirovinskog osiguranja umanjenih
za premiju buduéeg razdoblja (6,7 mil. kn) u drfavne obveznice uloZeno je 91,6%.
Prikazana struktura ulaganja u skladu je sa zakonom propisanim odredbama za ulaganja,
iako ovakva ulagatka politika bez diversifikacije portfelja nije povoljna sa stanovista prinosa.

U pasivi najznaéajniji udio (87,1%) ¢ine tehni¢ke pricuve, dok viastita sredstva
(kapital i pricuve) &ine 14,8% vrijednosti pasive. lako je gubitak iz ranijih razdoblja u iznosu
od 7,7 mil. kn kao i gubitak tekuce godine u iznosu od 0,5 mil. kn uzrokovao smanjenje
vlastitih sredstava na 6,5 mil. kn, a §to je jo$ uvijek iznad 5,0 mil. kn zakonom propisanog
minimalnog iznosa temeljnog kapitala. Medutim, u sluCaju da drudtvo iz posiovanja u
buduéim obradunskim razdobljima ostvari negativan rezultat, isto moZe imati za posljedicu
smanjenje jamstvenog kapitala ispod minimalnog iznosa. Iz tog razloga, a zbog daljnjeg
obavljanja poslovanja drustvo ée biti duZno povecati vlastita sredstva do zakonom trazene
razine.

Ukupni prihodi ostvareni u 2006. godini porasli su za 87,6% i iznose 23,9 mil. kn,
od dega su najznaCajniji prihodi u iznosu od 21,3 mil. kn ostvareni u dobrovoljnom
mirovinskom osiguranju s temelja doznaka mirovinskih druStava i izravnih jednokratnih
uplata. Medutim, rast prihoda nije bio dostatan da pokrije ukupne rashode drustva koji su
porasli za 59,3% i iznose 24,4 mil. kn (raéhodi ostvareni u dobrovoljnom mirovinskom

osiguranju s temelja ugovora o mirovini iznose 22,0 mil. kn), tako je drustvo iskazalo
negativan rezultat (0,5 mil. kn) za poslovnu 2006. godinu.










Leasing

tvod

Trziste leasinga u Republici Hrvatskoj, pocelo se intenzivnije razvijati od 1997.
godine, a sve do donoenja Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga u
studenome 2005. godine odnosno do 01. sijenja 2006. godine kada je zapoCela s radom
Hrvatska agendija za nadzor financijskih usluga i donosenja Zakona o leasingu®’, djelatnost
leasinga u Republici Hrvatskoj nije bila ni sustavno nadzirana niti zakonodavno regulirana.

Hrvatska narodna banka je od lipnja 2003. godine za potrebe sastavljanja
statistikih izvjeStaja, zapogela sa sustavnim prikupljanjem financijskih podataka o
poslovanju leasing drustva. U meduvremenu je trZiSte leasinga u Republici Hrvatskoj
visestruko poraslo. Prema podacima HNB-a, ukupna aktiva 37 Ieasihg drustva na dan-31.
prosinca 2004. godine iznosila je oko 16,5 mird. kn, dok je na dan 31. prosinca 2005. gbdine
prema podacima Agencije ukupna aktiva obuhvacenih 52 leasing drustava iznosila gdtovo
20,4 mird. kn Sto predstavlja poveéanje ukupne aktive drustva od 23,1% u odnosu na
prethodnu godinu. Na dan 31. prosinca 2006. godine aktiva 57 obuhvacenih leasing
drustava iznosi gotovo 27,0 mird. kn ili 32,2% viSe u odnosu na 2005. godinu. Obzirom na
kontinuirani rast aktive, leasing drudtva postupno zauzimaju sve znaajniji poloZaj na
financijskom trzi§tu Republike Hrvatske. Prema podacima na dan 31. prosinca 2006. godine,
57 leasing drustava zapo$ljavalo je 868 djelatnika, Sto je za 22% viSe u odnosu broj
djelatnika zaposlenih u 2005. godini.

Od ukupnog volumena financirane vrijednosti u iznosu od 32,5 mird. kn, viSe od
jedne treéine ili ak 35,3% financirane vrijednosti odnosi se na osobna vozila. Leasing
gospodarskih vozila, strojeva i opreme te postrojenja &ini trecinu ili 33,1% ukupno
financirane vrijednosti svih aktivnih ugovora, dok se ostali dio odnosi na nekretnine, plovila i
ostale objekte leasinga/zajma. ‘

Promatrajuéi viasnicku strukturu leasing druStava temeljem upisanog temeljnog
kapitala u sudski registar na dan 31. prosinca 2006. godine, evidentno da je od 57 leasing
drustva, ak 39 drustva u neposrednom je vlasniStvu nerezidenata, dok se taj broj
posredn028 i neposredno promatrajuci strukturu temeljnog kapitala, doseze broj od 49
drustava ili 85,9% svih obuhvacéenih leasing drustava u stranom viasni$tvu i to u pretezitom
vedinskom vlasnistvu inozemnih banaka te s njima povezanim drustvima.

27 Narodne novine 135/06

= Posredno viasnitvo leasing drustva podrazumijeva porijeklo temeljnog kapitala matice.




Opdi podaci

Na financijskom trziStu u Republici Hrvatskoj prema podacima kojima raspolaZe
Agencija, zabiljezen je kontinuirani porast broja registriranih drustva koja provode posiove
leasinga, odnosno obavljaju djelatnost operativnog i financijskog leasinga, a §to pokazuju i
sliedeéi podaci:

~ Tablica 40. Broj obuhvacenih leasing drustava po godinama, na dan 31.12.

2003. - | 2004 | 2005. | 2006,

Broj obuhvacenih leasing drustava : 35 i 37 : 52 57
" lzvors HNB (20031 2004.), HANFA (2005 2006, T o

Ukoliko se sva obuhvacena leasing drustva grupiraju prema vlasniStvu, u Republici
Hrvatskoj na dan 31.prosinca 2006. godine, posluje 8 leasing grupa29 unutar kojih posluje 38
leasing drustava, dok preostalih 19 leasing drustava posluje samostalno.

Od ukupno obuhvacenih 57 leasing drustava, 39 drustava je u direktnom vlasnistvu
nerezidenata, dok se samo 8 leasing drustava nalazi u vlasniStvu rezidenata. Medutim,
promatrajuci drustva grupirana po posrednom i neposrednom viasniStvu, od ukupnog broja

drustava ¢ak 49 drustva nalazi se u vlasniStvu nerezidenata a $to je razvidno iz sljiedecega
grafickoga prikaza.

Grafikon 30. Temeljni kapital djelatnosti leasinga po porijekiu kapitala na dan 31.12.2006. godine

O Temeljni kapital u viasnidtvu rezidenata B Temeljni kapital u viasnidtvu nerezidenata

52%

fzvor: HANFA

Prema podacima iz Agregirane bilance stanja djelatnosti leasinga na dan 31.
prosinca 2006. godine, udio stranoga kapitala u ukupno upisanom temeljinom kapitalu
djelatnosti leasinga iznosi 51,9%, dok se 48,1% odnosi na temeljni kapital u viasnistvu
rezidenata. U ukupnom temeljnom kapitalu rezidenata, udio upisanoga temeljnoga kapitala

Leasing grupa predstavija 2 ifili vise leasing drustava registriranih kod nadleznog Trgovactkog suda u Republici
Hrvatskoj te povezanih u smislu viasnistva




Croatia leasinga d.o.o. iznosi 49,2% ukupnoga temeljnoga kapitala rezidenata cjelokupne

djelatnosti.
Struktura portfelja dielatnostt leasinga

Na dan 31. prosinca 2006. godine prema podacima prikupljenim od 57 leasing
drustva aktivnih je 134.102 ugovora $to je za 19,1% viSe nego u poslovnoj 2005. godini.
Najveéi porast bilieze ugovori o operativnom leasingu kojih je za 24,7% viSe u odnosu na
2005. godinu. Financirana vrijednost aktivnih ugovora na dan 31. prosinca 2006. godine
iznosi 32,5 mird. kn i visa je za 30,0% u odnosu na prethodnu poslovnu godihu anastojeu
najveéem dijelu utjecao porast ugovora o financijskom leésingu. €ija financirana vrijednost
na dan 31. prosinca 2006. godine iznosi 12,4 mird. kn i koja je veca za 31,6% od iskazanog
iznosa u 2005. godini. Usporedba stanja aktivnih ugovora prikazana je u sljedecoj tabeli.

Tablica 41. Struktugf aktivnih ugovora djelatnosti leasinga na dan 31.12.2006. i 31.12.2005.
godine

Broj.aktivnih.ugovora

" Financirana/ugovorena vrijednos
aktivnih ugovora

Indeks -

‘ | 31122006, | 31.12.2005. 20:;‘;;?05. 31122006 = 31122005, mdeke
gg‘:{::""i : 63613 51032 - 12465 11968845607 9337835972 12818
ke 47.975 3933 - 12196 . 12360554851  0.306.325.42 13155 -

zapm 251 220 10141 816518472 623123838 1303 |

. UKUPNO 134102 112.569 1913 | 32455918910 : 24968285052 129,99

" zvor HANEA . S O P e

U strukturi aktivnih ugovora na dan 31. prosinca 2006. godine najvei udio se
odnosi na ugovore u operativnom leasingu koji &Gine 47,4% svih aktivnih ugovora, dok se na
ugovore o financijskom leasingu odnosi se 35,8%, dok se ¢ak 16,8% svih aktivnih ugovora
cielokupne djelatnosti leasinga na dan 31. prosinca 2006. godine odnosilo na ugovore o
zajmu, a koje ugovore stupanjem na snagu Zakonom o leasingu, leasing drustva ne smiju

sklapati, odnosno ne smiju odobravati kredite niti odobravati zajmove.
Grafikon 31. Struktura broja zakljucenih ugovora na dan 31.12.2006. godine

B Operativni leasing WFinanciski leasing B Zajam

17%

36%

Izvor: HANFA

30 Nerevidirani lzvjestaj leasing drustava (TMSI-LD) na dan 31.12.2006. godine

3 Financiranafugovorena vrijednost ugovora predstavija kod ugovora o operativnom leasingu zbroj svih obroka kroz
vrijeme trajanja najma dok kod financijskog leasinga i zajma taj se iznos odnosi na ugovoreni iznos s kojim leasing
drustvo financira primatelja leasinga/zajma.




Broj aktivnih ugovora u ukupnom portfelju cjelokupne djelatnosti leasinga na dan
31. prosinca 2005. godine iznosi 112.569 ugovora, od koji se ¢ak 19,7% odnosi na ugovore
o zajmu, dok su i nadalje najzastupljeniji s 45,3% ugovori o operativnom leasingu a $to je
razvidno iz grafickog prikaza.

Grafikon 32, Struktura broja zaklju¢enih ugovora na dan 31.12.2005. godine

B Operativni leasing BFinancijski leasing & Zajam

20%

45%

35%

tzvor: HANFA

Nastavho se daje usporedni tabelarni prikaz zastupljenosti financijskog i
operativnog leasinga kao i zajmova u ukupno financiranoj/ugovorenoj vrijednosti na dan 31.
prosinca 20086. i 31. prosinca 2005. godine.

Grafikon 33. Usporedba vrijednosti financiranih/ugovorenih aktivnih ugovora 2005. i 2006.
godine (u 000 kn)
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izvor: HANFA

Promatrajuéi kretanje broja, strukture i financirane vrijednosti novo-zakljuéenih
ugovora o leasingu u razdoblju od 01.01. - 31.12.2006. godine, evidentno je 54.344 novih
ugovora $to je za 23,9% vise u odnosu na poslovnu 2005. godinu, dok je financirana
vrijednost/vrijednost ugovora zakljuéenib u istom razdoblju iznosila 13,3 mird. kn, §to je vise
za 39,9% u odnosu wvrijednost zaklju¢enih ugovora tijekom 2005. godine. lako je broj
sklopljenih ugovora o zajmu u 2006. godini maniji u odnosu na broj zakljuZenih ugovora o
zajmu tijekom 2005. godine, vidlive je da je financirana vrijednost ugovora o zajmu
odobrenih tijekom 2006. godine veca za ¢ak 60,2% u odnosu na prethodnu 2005. godinu,
$to govori o poveéanom volumenu odobrenih zajmova u 2006., a prije stupanja na snagu




Zakona o leasingu, kojim je odredeno da leasing drustva ne smiju viSe odobravati zajmove i
kredite. Nastavno se daje prikaz usporednih podataka za 2005. i 2006. godinu.

Tablica 42. Broj, struktura i financirana vrijednost ugovora 32

R I E . - ! .. . . .
i Barri ol s . i Vrijednost/Financirana vrijednost
i B_ro" zakljuéemh y_govora zakljucenih ugovora
. ool indeks |- o ' Indeks
2006 1. 2005, | onoe I 2008. | 2005
L . [ i 2006/2005 - ; ; . 2006/2005
| gg:{r‘;‘g"""' | 2183 - 20618 | 12889 | 493717676 3585547208 137,63
 Financiisk 19.400 ; 15417 ° 12584 . 5.120880.772  3.902.079.030 13147
iileasing . T . o S o
' Zajgm 5791 5843 | 99,11 3279550518 ' 2.047.856419 160,15
| UKUPNO - 54344 43878 | 12385 13344148966 9.535.482657 130,94

lzvor: HANF'A‘"

Struktura portfelja dielatnesti leasinga prema objektima
teasinga/zajma

U odnosu na vrstu objekta leasinga, najveéi broj ili ak 69,4% aktivnih ugovora na
dan 31. prosinca 2006. godine se odnosi na osobne automobile, gospodarska vozila 19,1%
dok strojevi i oprema &ine 8,0% svih aktivnih ugovora. Na dan 31. prosinca 2005. godine
broj aktivnih ugovora u najvecem dijelu se odnosi na osobne automobila 68,4%, udio
gospodarskih vozila iznosi 20,2%, dok se preostali dio odnosi na sirojeve i opremu.

Tablica 43. Broj svih aktivnih ugovora djelatnosti leasinga prema objektima Ieasingalzajma33

: E .Broj aktivnih ugovora na dan

: Objekt leasinga/zajma I T ! o : . Indeks
| %1A22006 ) Udio | 31422005 Ul - 2006.12005.
; Osobni automobili 93.012 : 69% : 76969 . 68% 120,84 :
 Gospodarska (eretna + prievozna) vozla | 25565 . 19% 22729 0% 11248
Stojeviopema ¢ 10667 . 8% o4st 9% 11287 .
PO.SETO]E-H]B‘ T T T mmanmI o nTn T 3‘9 0% . " 54 h b%' o 109,26‘
Nekemne T e 1w 897 1% 142,03
Plovnla e - R 153_9 e e o
osao T e 2% 1324 1% 150,00
“wkoeno 7T Tmaee o m2sm fo0% 1933

lzvor: HANFA™
Analizom strukture financirane/ugovorene vrijednosti svih aktivnih ugovora
razvrstanih po objektima leasinga/zajma, razvidno je da je na dan 31.12.2006. godine

najvedi udio ili 35,3% ukupne vrijednosti aktivnih ugovora za leasing/zajam osobnih
automobila.

52 Nerevidirani lzvjestaj leasing drustava (TMSI-LD) na dan 31.12.2006. godine

s Nerevidirani lzvjestaj leasing drustava (TMSI-LD) na dan 31.12.2006. godine




Tablica 44. Financirana/ugovorena vrijednost svih zakljué¢enih ugovora 3

| Financiranalugovorena vrijednost aktivnih ugovora na dan |

. ‘Objektleasingalzajma’ - , : o
Lo | 31422006 ' Udio | 31422005 | Udio oIS
Osobni automobil 11454086650 3%  BBIS207136 . 39% 12906
 Gospodarska (terena + prievozna)vozla ~ 5.989812.303 ©  19% - AO73TUSS65 . 22% - 12043 -
Tstojeviiopema . AGBM137792 . 14% . 3511603210 © 6% | 13339
 Postrojenia 61749099 0% 53041633 0% 1642 -
Nekretnine T | 8082322266 25% 400326555 . 8% 20190
. Plovia U 15w554312 5%  686.048487 © 4% - 17985 .
Coswo 590256488 2% 31327658 1% 17708
WKUPNO 7 3p4ssotBoiD 100% . 2263620045 1 100% 14338

lzvor:. HANFA

Nadalje, po visini financirane vrijednosti slijede ugovori za leasing/zajam nekretnina
s 24,90%, te gospodarska vozila s 18,46% financirane/ugovorne vrijednosti svih aktivnih
ugovora djelatnosti leasinga na dan 31. prosinca 2006. godine. Nastavno se daje usporedni
grafiéki prikaz financirane/ugovorene vrijednosti ugovora po objektima leasinga/zajma.

Grafikon 35. Financirana vrijednost aktivnih ugovora na dan 31.12.2006. godine

Osobni automobili Gospodarska teretna i prijevozna vozila
M Strojevi i oprema D Nekretnine
M Plovila B Ostalo

5% 2%

18%
lzvor: HANFA

U strukturi ukupno financirane/ugovorene vrijednosti aktivnih ugovora na dan 31.
prosinca 2005. godine po objektima leasinga, najvedi udio ili 36,2% se odnosi na financiranu
vrijednost ugovora o leasingu/zajmu za osobna vozila, a slijede nekretnine s ukupno
financiranom/ugovorenom vrijednos¢u od 20,9%, te gospodarska vozila s udjelom od
20,4%.

bl Nerevidirani IzvjeStaj leasing drustava (TMSI-LD) na dan 31.12.2006. godine




Grafikon 36. Financirana vrijednost aktivnih ugovora na dan 31.12.2005. godine

B Osobni automobili B Gospodarska teretna i prijevozna vozita
B Strojevi i oprema O Nekretnine
H Plovila B Ostalo
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lzvor: HANFA

Tijekom 2006. godine, zakljuceno je ukupno 54.344 ugovora o leasingu i zajmu od
tega se 38.627 ugovora odnosi na leasing/zajam osobnih vozila, dok se 9.440 ili 17,4%
svih novo-zakljudenih ugovora u 2006. godini odnosi na gospodarska vozila. Gotovo ista
struktura broja novo-zakljuenih ugovora bila je i u 2005. godini i to kako slijedi u tablici.

Tablica 45. Brol i struktura ugovora zakljucenlh u razdoblju 2005. i 2006. godine™

e e = b+ e e PO C—— — S e S

Bro; zakljuéemh ugovora u razdoblju

Objekt leasinga : ’ 2006. ' Udio | 2005, udio | omdeks
© Osobni automobili : 38 627 71% 30837 70% : 125,26
:: Gospodarska (tereﬁa+pnjevozna)vozna S 9440 18% o S U18% 0 11975
Strojevi i oprema o . 3831 L 7%‘ o : :
 Postiojenia : 0 o @ 0% 7143
O . I, e 1% e 16375
Povia o 65 1% 460 % 239
o S S 1275 e - e ..1_41 51 -
UKUPNO - ' 54344 C100% . 43878 ¢ 100%"'? 12385
tzvor: HANFA

Najvedi rast od &ak 63,8% u broju zakljuenih ugovora u 2006. u odnosu na 2005.
godinu odnosi se na nekretnine, potom slijede plovila sa rastom od 42,4% u ukupnom broju
zakljugenih ugovora tijekom posiovne 2006. godini.

Tijekom 2006. godine zaklju&eno je ugovora u ukupnoj vrijednosti od 13,3 mird. kn,
u kojemu u najve¢em dijelu sudjeluje vrijednost ugovora za osobna vozila s iznosom od 4,7
mird. kn ili 35,1%, dok vrijednost ugovora za leasing/zajam nekretnina sudjeluje u iznosu od
3.9 mird. kn ili 29,3%, dok su najmanje zastupljeni zakljuCeni ugovori za leasing/zajam
postrojenja, a §to je razvidno iz sljedeéeg pregleda.
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Tablica 46. Financiranalvrijednost ugovora zakljuéenih u razdoblju 01.01. - 31.12.20086. i
01.01. - 31.12.2005.% godlne

T T T "V_l_'l_je_dnostlFmancirana vruednostzakljut‘.emh \ugovorau |
 Objektieasinga = = e razdobljn é
: RN : _ 2006 ‘Udio- 2005. ‘Udio -Indeks
* Osobni automobil " 46B1760027 | 35% | 3568799204 |  38% . 13119 -

Gospodarska (teretna + prijevozna) vozila 2 288044718 17% . 1786.259.938 19% 128.09
Stojeviiopema L AGBAGTEO L 12% 1268772096 1 13% - 1209
Posena T Tauazeee’ 0% 12281707 0% . 716

Nekretine 3905711810'

20% © 2132532378 © 22% A
683715280 :

sa20T707 . 6% 12592

: PIovnIa

Osab 906748 %% 38S3406 . 2% __11167'"5
UKUPNO | 13344148966 ©  100% O53548265  100% . 13994 -
zvor HANFA T i mmm s mm e e e i Bt

Tijekom 2005. godine struktura vrijednosti noVo—zakljuE:enih ugovora bila je gotovo
istovietha u odnosu na 2006. godinu. Naime, vrijednost ugovora za leasing osobnih
automobila i nekretnina je najviSa, a potom slijede gospodarska vozila, dok su postrojenja
zastupljena s najnizom vrijednoscu novo-zakljuéenih ugovora o leasingu/zajmu.

Imovina, kapital | cbveze

Ektiva

Ukupna aktiva leasing drustava na dan 31. prosinca 2006. godine iznosi 27,0 mird.
kn i ve€a je za 6.564.988.947 kuna ili 32,2% od aktive iskazane za 2005. godinu. Nastavno
se daje tabelami pregled i graficki prikaz rasta ukupne aktive leasing druStava po godinama
kako slijedi iz tablice.

Tablica 47. Ukupna aktlva leasing drustava na dan 31.12. (u mil. kn)

. S B lndeks 3 Indeks I Indeks ;
Opis 1 .2°°3'ﬂ-,_-. - | 2004.2003. 2005 | 200512004 | 2006. | 2006./2005. -
UKUPNO 1260570 | 1649270 | 1084 40360 T BT 269685 0 132,18
" Obuhvateno i . T - -A:—“ T
. drudtava 35 : 37 : _ : 52 :, » 57

" tzvor: HNB (2003, | 2004.), HANFA (2005 15608, T e

U odnosu na aktivu iskazanu za 2003. godinu, ukupna aktiva Ieasing'druétava u
Republici Hrvatskoj u 2006. godini vise se no udvostrucila tj. veca je za 113,8% ili za ¢ak
14,4 mird. kn.
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Grafikon 37. Ukupna imovina leasing drustava na dan 31.12. (u mil. kn)
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Izvor: HANFA

U odnosu na ukupno iskazanu imovinu leasing drustava u poslovnoj 2006. godini u
najveéem dijelu odnosno u iznosu od 8,7 mird. kn ili 32,3% zastupljeno je leasing drustvo
Hypo leasing Kroatien d.o.o., nadalie slijede leasing drustva Erste&Steirmerkische S-
Leasing d.0.0. s aktivom od 2,2 mird. kn ili 8,0%, Raiffeisien Leasing d.o.o. s aktivom od 1,8
mird. kn ili 6,8% ukupne aktive djelatnosti leasinga u 2006. godini. Nastavno se daje'rang '
lista i graficki prikaz deset leasing druStava s udjelom u ukupnoj imovini za 2006./2005.
godinu.

Grafikon 38. Ukupna imovina 18 najvecih leasing drustava u 000 kn
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Grafikon 39. Udio imovine 10 najvecih leasing drustava u ukupnoj imovini djelatnosti leasinga
na dan 31.12.2006. godine
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Kamatonosna aktiva djelatnosti leasinga

Kamatonosna aktiva leasing drustva obuhvaéa imovinu koja za leasing drustvo
predstavlja osnovu za ostvarivanje prihoda iz obavljanja poslova leasinga, a sastoji se od:
materijalne aktive dane u operativni leasing, danih dugotrajnih zajmova, dugotrajna
potraZzivanja po osnovi financiiskog leasinga, kratkotrajna potraZivanja po osnovi
operativhog leasinga, kratkotrajna potrazivanja po osnovi financijskog leasinga te danih
kratkotrajnih zajmova.

Ukupna kamatonosna aktiva leasing drustava na dan 31. prosinca 2006. godine
iznosi 23,4 mird. kn i veéa je za 26,5% u odnosu na kamatonosnhu aktivu iskazanu za
poslovnu 2005. godinu. Rast kamatonosne aktive manji je od rasta ukupne aktive koja je
povecéana za 32,2% u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, dok su ostale stavke aktive
veée za 86,8% u odnosu na 2005. godinu, a §to je razvidno iz tabelamog pregleda.

Tablica 48. Kamatonosna aktiva djelatnosti leasinga na dan 31.12.2006. i 31.12.2005. s godine (u

kn)
o ;  _‘131}_3»2;2005’ '.uaio:u.qk_gg?g akt|v|31122005 l sorIeks
Ukupna kamatonosna aktiva ~ 23.390.701633 | 8673% . 18488009200 | 12652
 Ostale stavke akiive | 3577880392 ! 13,27% 1915592838 : 18578
" UKUPNA AKTIVA | 26.968.591.025 | 100,00% 2403602078 . 1248

“lzvor: HANFA ™

Kamatonosna aktiva ¢ini 86,7% ukupne aktivne, dok se preostalih 13,3% odnosi na
ostale stavke ukupno iskazane aktive leasing drustava sa stanjem na dan 31. prosinca

37 Nerevidirani IzvjeStaj leasing drustava (TMSI-LD) na dan 31.12.2006. godine




2006. godine. Visina kamatonosne aktive djelatnosti leasinga u 2006. godini prema
podacima na dan 31. prosinca 2006. godine iznosi 23,4 mird. kn, a nastavno se daje
usporedni tabelami prikaz strukture kamatonosne aktive iskazane za poslovnu 2006./2005.
godinu.

Tablica 49. Struktura kamatonosne aktive djelatnosti Ieasingau

S S cobeoo. 1 Udiou : : Udio u
s e S C 3 i aamang o UKUPRO] ukupnoj
Pozicija u_bllam‘.l .31.12.2006. kamatonosnoj 31.12.2005.  kamatonosnoj
L . dmovini i ' imovini .
DUGOTRAJNAAKTIVA 22484433512 |  9G3% 1707487907 93,06%
Materijaina aktiva dana u D o o on s amoan
operatimileasng . CoDOU9T® - 7% 678RSRISTZ. - SB7TR
_ Dacuomanizimod 53519562688 | 288% . ANETION2  240%
Pofrazivanja po osnovi ‘ ; . roomom - omorar
- financijskog leasinga 8.547.397.476 . 36.54% e 6258187073 3 385%
KRATKOTRAJNA AKTIVA 906.268.121 : 3,87% o 1.116.521.333 . 6,04%
» boiraiiana po oeron = . e
operafivnog leasinga W,21_71332.'7?§ L 0.93% i 2_52'.749%95_ o ,17_?7%
PotraZivanja po osnovi : :
. anciskogleasinga CUMESETT . 2% S8eseAn 3T
. . _Denikatkotrajni zajmovi  187.571.454 :  080% o wsa2as 1.50%
_ 9!(UPNO KAMATONOSNA AKTI\!A © 23.390.701.633 _10_0,011’/3 18488009_.240 - 100,00%

tzvor: HANFA

Grafikon 40. Struktura aktive djelatnosti leasinga na dan 31.12.2006. godine
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U odnosu na ukupno iskazanu kamatonosnu imovinu leasing drustava u poslovnoj
2006. godini nastavno se daje rang lista i graficki prikaz deset leasing drustava u 2006/2005

godinu.
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Grafikon 41. 10 najvecih drustava poredanih po visini kamatonosne aktive (u 000 kn)
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Prema strukturi pasive djelatnosti leasinga za 2006. godinu najveci dio ili 86,7% se
odnosi na dugoroéne obveze, dok kratkoroCne obveze ¢ine 8,4%, a viastiti kapital leasing
drustava u ukupnoj pasivi sudjeluje s neznatnih 3,2%.

Grafikon 42. Struktura pasive djelatnosti leasinga na dan 31.12.2006. godine
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Kapitai i rezerve

Ukupno iskazani iznos kapitala i rezervi svih leasing drustava iznosi 865 mil. kn i
sastoji se od ostalih rezervi u iznosu od 443 mil. kn te upisanog kapitala u iznosu od 380,4
mil. kn 44,2% ukupnoga kapitala i rezervi.

Tablica 50. Struktura viastitog kapitala djelatnosti leasinga. na dan 31.12.2006. i 31.12.2005.

Wdiow | - ' o Udiou Indeks Apsolutna
N ! ukupnom® | 2 5 sonx | Ukupnom | . promjena
3112.2008. . capitalui . | 31'12'2‘_’05' Ckapitalui - 2005 (2006,
: , , rezervama. | - : rezervama : “ - 2005)
E_Uplsam kplel 30419383 M21% 34209793 4609% 11122 38379600
Revalonzacuska - ; e
R SEUBI G MR OWK | RS A4S
Osmlerezene®  M29025% 514 | GTBSSS | 496% 1200 74 423 sso :
T s et e
dobitpreneseni 58418502 - -679% 196210107 . -2644% 20,77 137791605
. gubitak e - ST
* Dobit/gubitak . _ : : '
e g0t BT 1046 200451 300% 3059 -137.194.945
Dobit tekuce . '
e meew o omews @8 s
’ S:;‘;Z“e"”ce BTTHLET0 - * .35.960502 - om0 51781368
R L BN S S i -
CKAPIALI 860496723 .  10000% 742137625 | 10000% 11595  118.350.008
__REZERVE ‘ ,

lzvor: HANFA

Prenijeti gubitak iskazan u iznosu od 58,4 mil. kn u 2008. godini maniji je za 70,3%

u odnosu na prenijeti gubitak iskazan u 2005. godini, dok je ostvarena dobit tekuce godine

cielokupne djelatnosti leasinga iskazana u iznosu od 89,9 mil. kn i manja je za 60,4% u
odnosu na dobit iskazanu u 2005. godini.

t easing drustva poredana po visini viastitog kapitala na dan

31.12.2006. godine

2

Od svih drustava poredanih po visini viastitog kapitala, ¢ak 17 leasing drustava u
2006. godini imaju iskazan gubitak iznad visine kapitala u ukupnom iznosu od 60,5 mil. kn,
dok je u 2005. godini gubitak iznad visine kapitala iskazalo 14 drustava u iznosu od 91,2 mil.
kn to je 33,7% vide u odnosu na 2006. godinu.

Zastupljenost pojedinih leasing drustava u ukupnom
temeljnom kapitalu djelatnosti
U odnosu na ukupno iskazan temeljni kapital u visini od 380.4 mil. kn u poslovnoj

2006. godini nastavno se daje tabelarni pregled i graficki prikaz 10 najvecih leasing druStava
u 2006/2005 godini.

Grafikon 43. 10 najveéih drustava poredanih po visini temeljnog kapitala

3 Ostale rezerve. Vrlo rasirena praksa medu leasing drustvima je koritenje ubrzanih amortizacijskih stopa za imovinu
u operativhom leasingu pri cemu se dio duple amortizacije ne knjizi u okviru imovine. nego u okviru rezervi kapitala.
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Najveci iznos temelinog kapitala sa stanjem na dan 31. prosinca 2006. godine
iskazala je Croatia leasing d.o.o., drustvo u 100%-tnom viashiStvu Croatia osiguranja d.d., u
iznosu od 90,0 mil. kn ili 24,0% ukupnog temeljnoga kapitala djefatnosti leasinga. Slijedi
DaimlerChrysler Leasing Hrvatska d.o.0. s 50,5 mii. kn ili 13,0% ukupnog temeljnoga
kapitala, te Locat leasing d.o.o. s 39,0 mil. kn ili 10,0% ukupnog temeljnog kapitala
djelatnosti leasinga.

Grafikon 44. 10 najveéih drustava u ukupnom temeljnom kapitalu djelatnosti leasinga na dan '
31.12.2006. godine

B Croatia leasing d.o.o.
10%

B DaimlerChrysler Leasing Hrvatska
d.o.o.

DLocat leasing Croatia d.o.0.

49 .

% DZ PLUS leasing d.o.0.

5% M Porsche leasing d.0.0.
H Raiffeisen Leasing d.o.0. -
8% W Alfa Car Projekt d.0.0.

O Hypo-leasing Kroatien d.o.0.

B PBZ-leasing
10%
@ Montreal nekretnine d.o.o.

D Ostali
lzvor: HANFA




Od ukupno 57 leasing drustava, 35 drustava ima upisani temeljni kapital maniji od 1
mil. kn, odnosno manje od najnizeg iznosa temeljnoga kapitala propisanog Zakonom o
leasingu. Drustva koja obavijaju poslove leasinga, visinu temeljinog kapitala kao i cjelokupno
poslovanje, duzna su uskladiti s odredbama Zakona o leasingu najkasnije do 21. lipnja
2007. godine.

Thveze

Obveze iskazane na dan 31. prosinca 2006. godine na nivou djelatnosti leasinga
iznose 26,1 mird. kn, a sastoje se od dugorocnih obveza u iznosu 22,4 mird. kn ili 89,5%,
kratkoroénih obveza u iznosu 2,3 mird. kn ili 8,7% i odgodenog pla¢anja troSkova i prihoda
buduéeg razdoblja u iznosu 466,0 mil. kn ili 1,8% ukupnih obveza.

‘Ukupne obveze bilieze rast u iznosu od 6,4 mird. kn ili 32,8% u odnosu na
prethodno razdoblje. Od ukupno iskazanih obveza, dugorofne obveze vece su za 5,6 mird.
kn ili 31,6%, kratkoro&ne obveze su vece za 700,0 mil. kn ili 44,5% dok je odgodeno
placanje trodkova i prihod buduéeg razdoblja vece za 129,1 mil. kn, odnosno 38,3% u
odnosu na prethodno razdoblje, a prikazano je u pregledu kako slijedi.

Tablica 51. Struktura obveza djelatnosti leasinga na dan 31.12.2006. i 31.12.2005.%° godine

(u kn)

; :  Udiou ! : Indeks Apsolutno

Opis | 31.42.2006. | ukupnim | 31.12.2005. |, 0 o0 { promjena
. obvezama | : : " | 2006.-2005. -
" Dugoroéne obveze 23367423151 - 8950% 17749954578 13165 . 5617468573
Krattorotne obveze 2274885011 i  871% . 1574636045 - 14446 700.048.966
’ Odgodeno pla(:anje : 7 T
troskova i prihod 465.986.140 ©  1,79% 336.873.830 138,33 129.112.310
UKUPNEOBVEZE ~  26.108.094302 ©  100,00%  19.661464453 13279 6446520849 .

‘lvor: HANFA

Grafikon 45. Struktura obveza djelatnosti leasinga na dan 31.12.2006. godine
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Nastavno se daje pregled deset najvecih leasing drustava po visini obveza.
Grafikon 46. 10 najveéih leasing drustava po visini obveza (u kn)
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Na dan 31. prosinca 2006. godine obveze 10 najveéih leasing druStava u odnosu
na ukupno iskazane obveze iznose 20,4 mird. kn kuna ili 78,0%, dok obveze preostalih 47
drustava iznose 5,7 mird. kn ili 21,9% u odnosu na ukupno iskazane obveze na nivou
cjelokupne djelatnosti leasinga.

REZULTAY POSLOVANIA

U poslovnoj 2006. godini na razini djelatnosti leasinga ostvaren je ukupan prihod u
iznosu od 9,5 mird. kn, $to predstavija povecanje od 1,4 mird. kn ili 18,0%, dok su ukupni
rashodi iskazani u iznosu od 9,3 mird. kn a $to je viSe za 1,6 mird. kn ili 21,0% u odnosu na
prethodnu godinu. Prema navedenom ukupni prihodi bilieZze sporiji rast od ukupnih rashoda.
Nastavno se daje usporedni prikaz udjela dobiti prije oporezivanja u ukupno ostvarenim
prihodima za 2006./2005. godinu.




Grafikon 47. Udio dobiti prije oporezivanja u ostvarenim ukupnim prihodima na dan 31.12.2006. i
31.12.2005. godine
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U strukturi ukupnih prihoda najvedi rast biljeZze prihodi ostvareni po osnovi
obavljanja poslova financijskog leasinga i to u visini od 28,3%, nadalje rast bilieZze i prihodi
ostvareni po osnovi obratunatih kamata, provizija i naknada za 20,2% u odnosu na
prethodnu poslovnu godinu, dok su ostali poslovni prihodi manji za 13,8% u odnosu na
2005. godinu. U nastavku se daje usporedni prikaz strukture prinoda za 2006./2005.godinu.

Tablica 52. Ukupni prihodi djelatnosti leasinga ostvareni u 2006. i 2005.* godini

o " Udiou Jndeks
~~ 2006. ukupnom 2005. it
. ; ' prihodu 2006. | 2006./2008.
. Prihodi od kamata, proviziainaknada :  1.038.633.575 1097% 863968651 12022
oo e e T
* operatvmog leasga 200327475 6% 1681704 12609
. Prihod od eprodaje” po osnovi . . N ;
fnenciskog leasingge 490G T S1EtR o SE2fs L M
Ostali postowni prinodi 1.474.115.800 1557% 1709880664 < 8621
Ukupno  0469307.628 ¢ 100,00% 8022804098 = 11803
g R | 8022800098 . - 11805

Prema strukturi ukupnih prihoda u 20086. godini, najveci udio ¢ine prihodi od prodaje
po osnovi financijskog leasinga od 51,8%, a slijede prihodi ostvareni po osnovi operativnog
leasinga koji sudjeluju s 21,6% u ukupnom prihodu djelatnosti leasinga. Prihodi od kamata,
provizija i naknada u ukupnom prihodu sudjeluju s 10,9% dok ostali poslovni prihodi
sudjeluju sa 15,6% u ukupnim prihodima 2006. godine.
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2 Prihod od prodaje imovine u financijskom leasingu predstavija ukupni iznos fakturirane vrijednosti objekata leasinga.
isporucenih po osnovi zakljuZenih ugovora o financijskom leasingu s primateljima leasinga.




Grafikon 48. Struktura ukupnog prihoda djelatnosti leasinga u 2006. godine

16%

1zvor"HANFA

& Prihod od "prodaje” po osnovi financijskog leasinga
B Prohod po osnovi operativnog leasinga

B Prihod od kamata, provizija i naknada

D Ostali poslovni prihodi

51%

Leasing drustva na nivou djelatnosti u poslovnoj 2006. godini ostvarili su rashode u

ukupnom iznosu od 9,3 mird. kn a §to je u odnosu na prethodnu poslovnu godinu viSe za 1,6

mird. kn ili 20,5%. U ukupnim rashodima, rashodi na ime tro8kova nabave imovine za
financijski leasing sudjeluju sa 52,8%, a koji su troSkovi zabiljeZili porast od 23,0% u odnosu
na prethodnu'poslovnu godinu, dok se najveéi porast u 2006. godini od €ak 43,2% u odnosu
na posiovnu 2005. godinu na razini djelatnosti biljeze troSkovi po osnovi kamata, naknada i
provizija. U nastavku se daje usporedni pregled i graficki prikaz strukture ukupnih rashoda
djelatnosti leasinga ostvaren u 2006./2005. godinu.

Tablica 53. Ukupni rashodi djelatnosti leasinga ostvareni u 2006. i 2005.% godine

4 R
3 Nerevidirani lzvjeStaj leasing drustava (TMSI-LD) na dan 31.12.2008. godine

S B Udio u ukupnom v " Indeks |

Opis: o {0 2006 " rashodu: (2008 2006./2005.

- Rashadl po osnov kamate, POz T g37.3345%5 8,98% 584695331 143,21

ook amartzacie aKie U PSRN 1690763924 1822% 1424508001 11932
L’::iﬁgﬂaba"e imovine za financiiski 4 630707805 52.85% 4008826226 . 123,00

Ostaliposiovnirashodi 1714836789 . 1838% - 1553898217 | 11036

- Rezerviranja za sumnjiva i spoma ij '; .

Cpovavaa | Mesl0gst i o terkr  , Tsm. WA
Ukupno | 9320253684 | 10000% 7739721408 12054
Izvor: HANFA

TroSak nabave aktive za financijski leasing, predstavlja iznos fakturirane vrijednosti od strane dobavljaCa objekata
leasinga, koje leasing drustvo financira.




Grafikon 49. Struktura ukupnih rashoda djelatnosti leasinga ostvarenih u 2006. godini
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Drustava koja obavljaju poslove leasinga u razdoblju 01.01. - 31.12.2006. godine
iskazala su na nivou djelatnosti leasinga dobit nakon oporezivanja u visini od 89,9 mil. kn,
§to je za 137,2 mil. kn, odnosno 60,4% manje nego u istom razdoblju prethodne posiovne
2005. godine kada je ista iskazana u visini od 227,1 mil. kn. Nastavno se daje pregled deset
najvecih leasing drustava prema visini ostvarene dobiti nakon oporezivanja. '

Grafikon 50. Leasing drusStva po visini ostvarene dobiti nakon oporezivanja u 2006. godini
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Izvor: HANFA

Od ukupnog broja leasing drustava, 37 druStava je ostvarilo dobit nakon
oporezivanja u ukupnom iznosu od 177,6 mil. kn, u kojem iznosu u visini od 24,0% sudjeluje




Hypo leasing Kroatien d.o.o., dok Reiffeisen Leasing d.o.o. sudjeluje sa 16,0% te Locat
leasing Croatia d.o.0. sa 11,0% u ukupno ostvarenoj dobiti nakon oporezivanja na nivou
djelatnosti leasinga.

Grafikon 51. 10 najvecih drustava u ostvarenoj dobiti djelatnosti leasinga u 2006. godini
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U posiovnoj 2006. godini na nivou djelatnosti leasinga, 20 leasing druStava su
iskazala gubitak u iznosu od 87,7 mil. kn. Najvedi gubitak u iznosu od 47,7 mil. kn ostvarilo
je drustve Hypo leasing Steiermark d.o.o. 8to &ini 54,4% od ukupno iskazanog gubitka.
Nastavno se daje usporedni prikaz 10 leasing druStava prema visini iskazanog gubitka u
2006./2005. godini.

Grafikon 52. 10 najvecih leasing drustava po visini iskazanog gubitka u 2006. godini (u 000 kn)
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Visina iskazanih gubitaka 10 leasing drustava u poslovnoj 2006. godini iznosi 86,8
mil. kn &to &ini 99,0% ukupno iskazanog gubitka na razini djelatnosti leasinga.

Grafikon 53. Udio 10 najvetih leasing dru$tava u gubitka u 2006. godini (u %)
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dielatnosti leasinga

Pokazatelst kvidnostl

Koeficijent tekuce likvidnosti (eng. current ratio) predstavija ocjenu likvidnosti i
solventnosti i prikazuje raspoloZivost obrtnih sredstava (kratkotrajne aktive) u odnosu na
tekuce (kratkorocne) obveze. Pokazatelj tekuce likvidnosti u 2006. godini na razini
djelatnosti je 0,96 5to znati da je vrijednost kratkotrajne aktive manja za 4% od visine
kratkorocnih obveza. isti pokazatelj u 2005. godini iznosio je 1,24 Sto znai da je vrijednost
kratkotrajne aktive bila ve¢a od visine kratkorocnih obveza i Sto ukazuje na pogorSanje
tekucée likvidnosti u 2006. godini.

Ukupno 37 drustva imalo je u 2006. godini veéi ili jednak koeficijent prosjecnom
koeficiientu tekuce likvidnosti djelatnosti, dok je u isto vrijeme 25 druStava imalo manji
koeficijent tekuce likvidnosti od prosje¢noga.

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje pokrivenost kratkorocnih obveza
likvidnom kratkotrajnom aktivom, odnosno novéanim sredstvima. Ovaj pokazatelja na razini
djelatnosti leasinga u 2006. godini iznosio je 0,15, a u 2005. godini iznosio je 0,14 Sto je
iznad granice trenutne likvidnosti.

Ukupno 32 drustva imalo je vedi ili jednak koeficijent prosje€nom koeficijentu
trenutne likvidnosti, dok je 25 drustava imalo maniji koeficijent trenutne likvidnosti od
prosjecnoga.

Pokazatelii financijske stabilnosti

Stupanj pokriéa I. prikazuje stupanj samofinanciranja dugoirajne aktive fj.
financiranja dugotrajne aktive iz vlastitih izvora. S glediSta stabilnosti poslovanja pozeljnim
se smatra $to veéi udio dugotrajne aktive financiran vlastitim sredstvima. 1znos pokazatelja
od 0,03 u 2006. godini znaci da je na razini djelatnosti Ieésinga jedinica dugotrajne aktive
pokrivena s 0,03 jedinica viastitog kapitala $to govori o vrlo niskom stupnju samofinanciranja
djelatnosti leasinga. Ovaj pokazatelj u 2005. godini iznosio je 0,04.

Ukupno 20 drustava imalo je stupanj pokrica 1. u 2006. godini visi ili jednak
prosjeénom na razini djelatnosti, a ¢ak 37 drustava ima stupanj pokria | niZi i od
prosjecnoga, vrlo niskoga, na nivou djelatnosti leasinga.

Stupanj pokric¢a Il. prikazuje stupanj financiranja dugotrajne aktive iz dugorocnih
izvora. Pozeljnim se smatra da je dugotrajna aktiva u potpunosti financirana dugorocnim
izvorima (pokazatelj = 1). Iznos pokazatelja za djelatnost iznosi 0,98 u 2006. godini i
pokazuje da je na razini djelatnosti leasinga vrijednost vlastitog kapitala i dugorocnih obveza
manja od dugotrajne aktive za 2%. U 2005. godini ovaj pokazatelj iznosio je 1 te se
zakljuuje o pogor$anju stanja financiranja dugoroéne aktive iz dugoroénih izvora.

Ukupno 37 druStava imalo je stupanj pokrica . u 2006. godini visi ili jednak
prosjecnom na razini djelatnosti, dok u istom razdoblju 20 drudtava ima stupanj pokri¢a I,

nizi od prosjetnoga.




Pokazatelji zaduzenosti

Koeficijent (stupanj) samoﬁhanciranja prikazuje udio vlastitih sredstava u
ukupnoj imovini. S glediSta zaduZenosti pozZelina je Sto viSa vrijednost ovog pokazatelja.
Iznos pokazatelja od 0,03 u 2006. godini na razini djelatnosti leasinga zna&i da viastiti
kapital predstavlja samo 3% ukupne aktive. U 2005. godini ovaj pokazatelj iznosio je 0,04.

Ukupno 21 drustvo imalo je koeficijent samofinanciranja u 2006. godini vedi ili
jednak od prosjecnoga, a 36 druStava maniji koeficijent samofinanciranja od prosjecnoga na
nivou djelatnosti leasinga.

Koeficijent zaduzenosti prikazuje stupanj udjela obveza u ukupndj imovini. Iznos
pokazatelja od 0,97 u 2006. godini znaci da obveze leasing drustava predstavljaju ¢ak 97%
ukupne aktive. Vidijiv je porast ovog pokazatelja, koji je u 2005. godini iznosio 0,96, a Sto
upucuje na povecanje zaduzenosti na razini djelatnosti ieasinga.

Ukupno 39 drustava imalo je koeficijent zaduZenosti u 2006. godini vedi ili jednak
od prosje¢noga, a 18 drustava imaju maniji koeficijent zaduZenosti od prosjecnoga na razini
djlatnosti leasinga. '

Pokazatelji aktivhostt

Koeficijent obrtaja ukupne aktive prikazuje ucinkovitost upotrebe ukupne aktive u
ostvarivanju prihoda, odnosno koliko se puta u jednoj godini aktiva pretvori u prihode.
Pozeljno je da koeficijent bude $to veéi. Iznos pokazatelja od 0,35 u 2006. godini znaéi da je -
iznos jednogodisnjih prihoda na razini djelatnosti leasinga bio manji od ukupne aktive za
65%. Vidljivo je smanjenje ovoga pokazatelja koji je u 2005. godini iznosio nesto viSe ili
0,39.

Ukupno 21 drustvo imalo je koeficijent obrtaja ukupne imovine u 2006. godini veci
ili jednak od prosjetnoga, dok u isto vrijeme36 drustava ima maniji koeficijent obrtaja ukupne
aktive od prosjetnoga na nivou djelatnosti leasinga.

Pokazatelji rentabilnosti (profitabilnosti}

Stopa povrata na ukupnu aktivu (eng. Return on Total Assets - ROA);
izratunava se stavijanjem u odnos bruto dobiti s ukupnim sredstvima (aktivom). Iznos
pokazatelja od 0,52% u 2006. godini znaci da je stopa povrata na ukupnu imovinu svega
0,52%, §to govori da o niskoj profitabilnosti djelatnosti leasinga. Vidljivo je smanjenje ovog
pokazatelja, koji je u 2005. godini iznosio 1,39%, a $to ukazuje na pogor§anje stope povrata
na ukupnu imovinu u 2006. Smanjenje profitabilnosti aktive u 2006. godini rezultat je
smanjenja bruto dobiti uz istovremeno povecanje vrijednosti aktive.

Ukupno 19 drustava imalo je ROA u 2006. godini vedu ili jednaku prosjecnoj, dok
je u istom razdoblju 38 drustava imalo niZzu stopu povrata na ukupnu aktivu od prosjeéne na
nivou djelatnosti leasinga.

Stopa povrata kapitala (eng. Return on Equity - ROE) predstavija izratun stope
povrata na viastiti kapital. Pozeljno je da pokazatelj bude Sto veci. lznos pokazatelja od
10,45% u 2006. godini predstavija stopu povrata na viastiti kapital u tom postotku. Ovaj




pokazatelj u 2005. godini iznosio je 30,60%, §to ukazuje na pogorSanje stope povrata na
vlastiti kapital.

Ukupno 33 drustava imalo je ROE u 2006. godini vedi ili jednak prosjeku
djelatnosti, dok su u isto vrijeme 24 drustava iskazala nizu stopu povrata kapitala od
prosjecne na nivou djelainosti leasinga.

Zbog specifiCnosti u nacinu financiranja djelatnosti leasinga koje se gotovo u
potpunosti oslanja na tude izvore, i to mahom povezane inozemne banke, pogorSanje
vecine promatranih pokazatelja poslovanja u odnosu na prethodnu godinu, za sada ne
predstavlja problem u poslovanju. Medutim, znakovito je upozorenje te potvrduje ispravnost

odluke o potrebi kontinuiranog nadzora nad poslovanjem leasing drustava.




Regaéaﬁﬁsmé okvir

Osnovni zakonski propis kojim se regulira poslovanje leasing drustava je Zakon o
leasingu 45koji je stupio je na snagu 21. prosinca 2006. godine, a slijedom prijelaznih odredbi
vedina odredbi primjenijivat ¢e se protekom Sest mjeseci od dana stupanja na snagu Zakona
ili od 21. lipnja 2007. godine. Zakonom o leasingu ureduju se: ' |

uvjeti za osnivanje, poslovanje i prestanak rada leasing drustva,
ugovor o leasingu,

prava i obveze subjekata u poslovima leasinga,

financije i izvjeStavanje,

nadzor nad poslovanjem leasing drustva,

o o RN =

upravljanje rizicima. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga zaduzena
je za provedbu Zakona o leasingu

U dijelu upravijanja rizicima, Zakonom je odredeno da leasing drustvo mora imat
razradene politike i procedure za identificiranje, mjerenje i pracenje rizika kojima je izlozeno
u svom poslovanju, dok Agencija praviinikkom moze propisati obvezu leasing drustva te
podruZnice stranog leasing drustva kriterije i nadin upravljanja rizicima, oblikovanje pricuva,
uvjete i nadin upotrebe pri€uva te oblik, nagin i rokove izvjeStavanja o upravijanju rizicima.
Leasing drustvo sastavija i objavijuje financijske izvjestaje u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu. Zakonom je predvidena mogucnost propisivanja i kontnog plana za leasing
drustva.

Odredbe Zakona o leasingu u narednom razdoblju promijeniti ¢e stanje na trzistu
djelatnosti leasinga, prvenstveno u dijelu poslova koja leasing drustva mogu obavljati,
naime danom stupanja na snagu Zakona, leasing drutva ne mogu odobravati kredite i
zajmove §to je u dotadasnjoj praksi bio uobicajeni proizvod koji je time bitno mijenjao stanje
financijskog trzista. Prema Zakonu o leasingu, leasing drustvo moze obavtjati samo poslove
financijskog i operativhog leasinga te poslove posredovanja kod prodaje, odnosno prodaje
predmeta koji pripadaju leasing druStvu po osnovi obavljanja poslova leasinga.

Posao financijskog leasinga, prema Zakonu o leasingu, pravni je posao u kojem
primatelj leasinga u razdoblju koriStenja objekta leasinga pla¢a davatelju leasinga naknadu
koja uzima u obzir cjelokupnu vrijednost objekta leasinga, snosi troskove amortizacije tog
objekta i opcijom kupnje moZe steci pravo viasnidtva nad tim objektom leasinga po
odredenoj cijeni koja je u trenutku izvrSenja te opcije manja od stvarne vrijednosti objekta
leasinga u tom trenutku.

Zakonom o leasingu definiran je posao operativnog leasinga prema kojemu je to’
pravni posao u kojem primatelj leasinga u razdoblju koriStenja objekta leasinga placa
davatelju leasinga odredenu naknadu koja ne mora uzimati u obzir cjelokupnu vrijednost
objekta leasinga, davatelj leasinga snosi troSkove amortizacije tog objekta leasinga i
primatelj leasinga nema odredenu opciju kupnje, mozZe se prekinuti uz odredene uvjete.
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Prema Zakonu o leasingu i strano leasing drustvo moze obavljati poslove leasinga
na podruéju Republike Hrvatske, ali samo preko podruZnice, na osnovi odobrenja za
obavljanje poslova leasinga od strane Agencije.

Veliki zaokret na leasing trziStu prema Zakonu o leasingu odnosi se na visinu
temeljnog kapitala leasing druStava, obzirom da je propisan minimalni iznos temeljnog
kapitala koji ne moze biti manji od iznosa od milijun kn (1,0 mil. kn) a koji u cijelosti mora biti
uplacen u novcu prije upisa osnivanja drusStva. Kako je do dana donoSenja Zakona o
leasingu, visina temeljnog kapitala pri osnivanju drustava regulirana je odredbama Zakona o
trgovackim drustvima, tako veéina leasing druStava u Republici Hrvatskoj ima upisani
temeljni kapital u minimalno propisanom iznosu od 20.000 kuna.

Nadalie prema podacima Agencije na dan 31. prosinca 2006. od 57 leasing
drué_tava, Zak 32 drustvo -nemaju niti jednoga djelatnika. Status uprave leasing drustva
reguliran je odredbama ¢lanaka 19. do 23., Zakona o leasingu, prema kojem je reguliran i
status uprave leasing drustva na nacin da broj €lanova uprave ne smije brojiti manje od dva
¢lana od kojih najmanje jedan ¢lan mora imati prebivaliSte u Repubiici Hrvatskoj, dok svi
¢lanovi uprave moraju biti zaposleni u leasing drustvu na puno radno vrijeme isto tako
moraju imati odobrenje za ¢lana Uprave izdanu od Agencije.

Obzirom da je odredbom clanka 106. Zakonom o leasingu, propisana obveza
uskladenja cjelokupnog poslovanja >Ieasing druStava s ostalim odredbama Zakona do 21.
‘lipnja 2007. godine a isto tako propisana je i obveza ishodenja odobrenja za obavijanje
poslova leasinga koje izdaje Agencija, ¢ime ¢e se steci preduvjeti za cjelovit uvid u sva
drustva koja se bave poslovima leasinga u Republici Hrvatskoj. Dana 21. lipnja 2007. godine
istiCe rok za uskladivanja s odredbama Zakona o leasingu, nakon €ega su moguce
promjene u broju leasing drustva, te u vlasnickoj strukturi. Isto tako i sami poslovi leasinga

kao ostali posiovi koje su do dana stupanja na snagu Zakona o leasingu, leasing drustva
obaviljala, biti ¢e uskladeni sa odredbama Zakona, obzirom da ¢e leasing druStva moci
obavljati iskijuCivo leasing. djelatnost, a §to se moze odraziti na strukturu i sam broj clanova
uprava leasing drustva u Republici Hrvatskoj.




Nadzor nad poslovanjem leasing
drustava

U okviru svoje nadleznosti Agencija je u tijeku poslovné 2006. godine kontinuirano
provodila posredni i neposredni nadzor nad poslovanjem leasing drustava.

Agencija u okviru zadataka utvrdenih Zakonom o leasingu, a na temelju
dostavljenih podataka, kontrolira i analizira financijsko izvje$¢e svakog pojedinog leasing
drustava u cjelini kako s aspekta obavljanja djelatnosti sukladno vaZecim propisima, tako i u
odnosu na parametre koji odreduju financijsku stabilnost drustva s ciljem sagledavanja
polozaja leasing drustava, a time i djelatnosti leasinga u cjelini.

Od listopada do prosinca 2006. godine pokrenuto je ukupno 9 postupaka
neposrednog nadzora-nad poslovanjem leasing drustava. Cjeloviti nadzor nad poslovanjem
2 leasing drustva (Alfa nekretnine d.o.o. i Beta nekretnine d.c.0.) proveden je do kraja
posiovne 2006. godine, dok je neposredni nadzori nad poslovanjem zapodet kod 7 leasing
drustava (Hypo leasing Kroatien d.o.o., Hypo centar Sibenik d.o.o., Alpe Adria Posiovodstvo
d.0.0., Alpe Adria Investments d.o.o., Jadran jahte d.o.o., Croatia leasing d.o.o. i PBZ
leasing d.0.0.) koji su do dana pisanja ovog izvje$¢a i okoncani.

Buduéi da je Zakion o leasingu donijet 13. prosinca 2006. godine, postupci
neposrednog nadzora nad poslovanjem leasing drustava, pokrenuti su temeljem Clanka 15.
stavka 1. tocka 2. alineja 8. i &lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, a obavljeni su temeljem kontrole primjene Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja te provedbe Zakona o ragunovodstvu®®, Zakona o trgovackim
drustvima ¥ te ostalih zakonskih propisa koja su i inage drustva u Republici Hrvatskoj duzna
primjenjivati.
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Metodoloske napomene

U razdoblju od 2003. do 31. prosinca 2005. godine, statisticke podatke od leasing
drustava prikupliala je Hrvatska narodna banka, dok podatke o financijskom poslovanju
leasing drustava te strukturi portfelja, Agencija sustavno prikuplja na obrascima lzvjes¢e
leasing drustava (TMSI-LD) od pocetka poslovhe 2006. godine. lzvjeS¢e o stanju u
djelatnosti leasinga izradeno je na temelju obradenih financijskih izvjeS¢a i statistickih
podataka prikupljenih od 57 leasing drustava.

Obubhvat podataka

Prema podacima Agencije, na dan 31. prosinca 2006. godine u Republici Hrvatskoj
aktivho poslove leasinga obavija 58 leasing drustva, dok je lzvjeS¢em obuhvaéeno 57
leasing drustava. Broj registriranih drustava za obavljanje financijskog i operativnog leasing
daleko je vedi, medutim neovisno o registriranoj djelatnosti  brojna druStva-ne obavljaju
poslove leasinga.

Tolnost podataka

Ovdje obradeni i objavljeni godisnji podaci dani su temeljem nerevidiranih 1zvjeS¢a
leasing drustava (TMSI-LD) propisanih za potrebe statistike i nadzora od strane Agencije.
Agencija sustavno prikuplja podatke od leasing drustava od 30. rujna 2006. na zadanim
obrascima propisanim prije donoSenja Zakona o leasingu te podzakonskih propisa o
sadrzaju i obliku izvjeS¢ivanja Agencije. Dio obuhvaéenih leasing drustava, na dan 31.
prosinca 2006. godine, nije dostavilo sve podatke zatrazene lzvjeS¢em leasing drustava
(TMSI-LD). To se prije svega odnosi na podatke o strukturi portfelja po izvornoj ro¢nosti,
djelatnosti, veliCini transaktora. Razlozi za nepotpune i netoéne podatke razliditi su: od tek
zapodetog prikupljanja podataka po zadanom obrascu, programske ograni¢enosti koju nije

bilo moguce previadati u kratkom vremenu pa do razliéitosti u nadinu objavljivanja pojedinih
bilan&nih pozicija zbog nepostojanja jedinstvenog ra¢unskog plana za leasing drustva.
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Factoring

Prema dostavljenim financijskim izvjeStajima o poslovanjy za 2006. godinu, u
Republici Hrvatskoj poslove factoringa, osim banaka, obavlja osam drustava. Od tih osam
drustava Cetiri drustva ostvaruju znacajniji financijski volumen (Prvi faktor d.o.o., Erste
factoring, Adriatic Zagreb d.o.o. i Croatia factoring d.0.0.), dok ostala Cetiri drustva obavijaju
factoring poslove u manjem opsegu (Alfa Faktor d.o.o., CEl Zagreb d.o.o. i Novi faktor) ili im
poslovi factoringa nisu glavna djelatnost (Alea d.o.0.). U sudskom registru postoji vise
drustva registriranih za djelatnost factoringa, ali se trenutno ne bave tom djelatno$cu. Neka
od tih drustava su tek osnovana, a neka ne obavljanju djelatnost factoringa (Euro faktor
d.o.o., Duga faktor d.o.o. i Lucet d.o.0.).

Tablica 54. Ukupna aktiva factoring drustva u Republlcl Hrvatsko; na dan 31.12.2006. (u kn. )

T~
131.12.2006. 22008 zo06r2005. ,
_Ersg?ac?onnidoo ; 1981563 0 TEiSBs .
.Wl;;v]faktordoo 758842860 IAGMAMA  AUN2415 175
" Adriatic Zagreb 0.0.0 f 0834021 520758 75626460 1452, 25
Cuaiafcorngdoo. 30700881 0. 30700981 - o
 Alead.oo. . 30221600 2352776 27868864 118451
" Alfa faktor do.0 : 2190203 949.326 210877 13071
A(EE‘iZagiét;&oo - M 1204226 116914 971
 Novifaktor d.00. . iomM7Tet 1ASBS06 484185 09T
. Ukupno L mmzam | 3ssmod A3NMBSM . 4RM

1zvor: HANFA

Razvoj factoringa u Republici Hrvatskoj, putem specijaliziranih drustava, zapoCeo
je 2003. godine ulaskom na trZiste Prvog faktora d.o.o. koji je preko Prvi faktor d.o.o.
Ljubljana u vlasnistvu Nove Ljubljanske Banke i Slovenske lzvozne Druzbe, drustava iz
Republike Slovenije. Prvi faktor d.o.o0. je drustvo koje od svih factoring drustava ostvaruje
najveci prihod od factoringa te, iako nema najvecu aktivu, ima najveéa potrazivanja po
osnovi factoringa (502,8 mil. kn). Erste factoring d.o.o., koji je osnovan 2006. godine i ¢lan je
Erste grupe, ima najvecu aktivu, ali ne i potraZivanja po factoringu (199,2 mil. kn) jer
znatajan dio sredstava (433,0 mil. kn) drzi u depozitima kod OTP banke d.d., Hrvatske
Postanske Banke d.d. i Volksbank d.d. Ostala dva znalajnija factoring drustva Adriatic
Zagreb d.0.0. i Croatia factoring d.o.0. (osnovano 2006. godine) su u privatnom viasnistvu.

Factoring drustva u Republici Hrvatskoj se, osim poslova factoringa (domadi,
uvozni i izvozni factoring), bave davanjem zajmova i eskontiranjem mjenica. Poslovi
factoringa mogu biti s pravom regresa (ukoliko se potraZivanja ne naplate od kupca factoring
drudtvo ima pravo teretiti prodavatelja potrazivanja) ili bez prava regresa (ukoliko se
potrazivanja ne naplate od kupca factoring druStvo nema pravo teretiti prodavatelja
potrazivanja).

Factoring u Republici Hrvétékoj je jos u zacetku, ali se moZe o&ekivati daljnji razvoj
i registracija novih drustva kao i aktiviranje vec registriranih, ali neaktivnih drustava.
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Suradnja i zastita potrosaca

Suradnja s domadim i stranimn:
institucijama | medunarodnim
arganizacijama

Sukiadno odredbama Clanaka 16. do 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, Agencija je tijekom 2006. godine aktivno suradivala sa domacim i
stranim institucijama Cije je podrucje djelokruga i nadleZnosti vezano uz nadzor financijskih
usluga i financijskog trzista, a s ciljerh ucinkovite razmjene informacija i razvoja nadzora, te
-unapredenja suradnje Agencije s navedenim institucijama.

Predstavnici Agencije su tako sudjelovali u pripremi protokola o suradnji i uspostavi
meduinstitucionaline radne skupine za spreavanje pranja novca i financiranje terorizma, te
u nizu tjednih radionica vezanim uz istu tematiku, a koje u skiopu programa CARDS 2003
organiziraju austrijski predstavnici u Drzavnom OdvjetniStvu.

U vezi navedene tematike, zaposienici Agencije sudjelovali su i u radu treée
evaluacije Moneyvala. Predstavnici Agencije sudjelovali su i u okviru realizacije aktivnosti -
CARDS twinning projekta «Jacanje kapaciteta Ureda za suzbijanje korupcije i organiziranog
kriminaliteta» koja se odrzavala pod vodstvom eksperata Europske Komisije.

Temeljem odredbi &lanka 16. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga, Agencija suraduje sa Hrvatskom narodnom bankom preko razmjene podataka i
informacija o subjektima nadzora iz svog djelokruga i nadieZnosti. Radi jacanja suradnje, a
sukladno zakonskim odredbama, Agencija i Hrvatska narodna banka potpisale su i
Sporazum o suradnji. Tim Sporazumom obje institucije izraZavaju spremnost na suradnju na
podrugju promicanja i ofuvanja stabilnosti financijskog sustava i nadzora zakonitosti
poslovanja subjekata nadzora, te ostalih ‘zakonom propisanih oviasti, temeljenu na
uzajamnom povjerenju i razumijevanju. ‘Sporazumom su definirani sadrzaj i nacin
medusobne suradnje u obavljanju svojih zakonskih oviasti.

Agencija je tijekom cijele godine sukladno &lanku 17. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga suradivala s domacim institucijama, i to sa: Hrvatskom
narodnom bankom, Ministarstvom unutarnjih poslova, Ministarstvom financija, Uredom za
suzbijanje korupcije i organiziranog kriminaliteta, Ministarstvom gospodarstva, rada i

poduzetnistva, Uredom za spredavanje pranja novca i financiranje terorizma, Agencijom za
zadtitu trziSnog natjecanja, DrZavnim odvjetniStvom Republike Hrvatske, te Opcinskim
drzavnim odvjetniStvom u Zagrebu.




Na podrucju medunarodne suradnje, Agencija je s ciljem ostvarivanja novih te
poboljsanja postojecih kontakata suradivala s nizom institucija i organizacija, izmedu ostalih
sa Drzavnom komisijom za regulaciju financijskih usluga iz Ukrajine, Austrijskim udruzenjem
osiguravatelja, nadzomim tijelom za podruéje osiguranja iz Italije, Slovenskom agencijom za
nadzor vrijednosnih papira, Bankarskim i platnim autoritetom Kosova itd.

Agencija je ¢lanica medunarodnih institucija IOSCO (Internationat Organization Of
Securities Commissions), IOPS (International Organization Of Pension Supervisors) i IAIS
(international Association of Insurance Supervisors), a u skladu s odredbama ¢&lanka 18.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga. -




EU Screening

Zaposlenici Agencije su tijekom 2006. godiné bili ukljuceni u rad triju radnih skupina
u dijelu analitickoga pregleda i ocjene uskladenosti nacionainoga zakonodavstva s pravnom
steCevinom Europske Unije, poznatijeg kao screening, €ija je osnovna svrha utvrditi
postojece razlike u svakom poglaviju pregovora izmedu nacionalnog zakonodavstva i
pravne steCevine Europske Unije s kojom je do trenutka pristupanja u Clanstvo potrebno
uskladiti nacionaino zakonodavstvo.

Te radne skupine odnose se na Poglavije 4. Sloboda kretanja kapitala, Poglavije 6.
Pravo trgovackih drustava i Poglavije 9. Financijske usiuge.

Poglavlje 4. Sloboda kretanja kapitala obuhvac¢a zakonodavstvo kretanja kapitala i
placanja, platnih sustava te sprie€avanja pranja novca za koje je eksplanatorna i bilateralna
faza screeninnga odrzana u 2005. godini, dok su djelatnici Agencije u listopadu 2006.
godine u Bruxellesu sudjelovali na tehnickom sastanku vezanom za navedenoc poglavije, a u
svezi izrade Akcijskog plana za sprecavanje pranja novca i financiranje terorizma u
Hrvatskoj.

Tijekom prosinca izraden je i Akcijski plan za spreCavanje pranja novca i
financiranje terorizma. Agencija ¢e sukladno Akcijskom planu:

- osnovati Odbor za spreCavanje pranja novca,

- u skiopu redovitog nadzora, nadzirati i pranje novca i financiranje terorizma,

- obavljati izvanredne nadzore na zahtjev Ureda za spreavanje pranja novca,

- stalno educirati zaposlenike u nadzor glede novih pojavnih oblika pranja novca u ne
bankarskom sektoru,

- - organizirati sastanke sa drugim nadzornim tijelima u Hrvatskoj,

- redovito organizirati edukaciju za sudionike trZi$ta glede spretavanja pranja novca,

- ukljuéiti kao obavezan predmet spreCavanje pranja novca i financiranja terorizma u
obrazovni broker za brokere i investicijske savjetnike i upravitelje mirovinskim
fondovima

- objaviti upute (osiguranje, trziSte kapitala) radi lakSeg identificiranja sumnjivih
transakcija glede'pranja novca i financiranja terorizma

Dana 21. lipnja 2006. godine u Bruxellesu je odrZan eksplanatorni screening
sastanak za poglavije 6. Pravo trgovackih drustava, a 19. srpnja 2006. godine bilateraina
faza screeninga s ciliem detalinog pregleda pravne stetevine u tom podrucju koje obuhvacéa
dva podrugja, a to su Pravo trgovatkih drustava i upravijanje trgovackim drustvima i
Financijsko izvje§éivanje. Pravna stecevina o pravima trgovackih drustava ukijuuje propise
o osnivanju, registriranju, domacem i prekograniénom udruZivanju i razdvajanju trgovackih
drustava. Na podrugju financijskog izvjescivanja, u pravnoj steCevini EU-a navedena su
pravila sastavijanja godisnjih i konsolidiranih izvjestaja, ukljuéuju¢i pojednostavijena pravila
za mala i srednja poduzecéa. Osim sudjelovanja u analitickom pregledu i ocjeni uskladenosti
zakonodavstva Republike Hrvatske s pravnom ste€evinom Europske Unije, djelatnici
Agencije sudjelovali su i u izradi nacrta prijedioga Pregovarackog stajalista za navedeno
poglavije koje je Viada Republike Hrvatske usvojila 1. veljace 2007. godine




Poglavije 9. Financijske usluge obuhvaca pruzanje financijskih usluga i to usluge u

bankarstvu, usluge drustava za osiguranje i drustava za trgovanje vrijednosnim papirima te
investicijske usluge.

U sklopu uskladivanja s pravnom stefevinom Europske Unije, a vezano za
podrugje koje obuhvaéa Poglavlje 9, zaposlenici Agencije sudjelovali su u eksplanatomoj
fazi screeninga za Poglavlje 9. Financijske usluge odrzanom u Bruxellesu 29. i 30. oZujka
2006. godine s ciliem detaljnog preglieda pravne steevine u tom podrudju. Na sastanku je
predstavljeno relevantno zakonodavstvo Europske Unije, izmedu ostalog, i za podrucje
osiguranja, mirovinskih fondova i trziSte vrijednosnica s ciljem prikupljanja informacija za
pripremu bilateralnog screeninga koji se odrzao takoder u Bruxellesu 4. i 5. svibnja 2006.
godine.

Bilateralna faza screeninga obuhvacala je prikaz trenutne situacije pri usporedbi
nacionainog zakonodavstva s pravnom steevinom Europske Unije, prikaz administrativnog
kapaciteta za provedbu zakonodavstva te planove uskladenja zakonodavstva. lzlaganja
pred_stavnika Agencije obuhvacala su sljedece:

- Posredovanje i zastupanje u osiguranju,

- Administrativni okvir za nadzor nebankarskog sektora, nadzor drustava za osiguranje i
mirovinskih fondova,

- Dobrovoljna mirovinska osiguranja &iji je pokrovitelj poslodavac,

- Godi$nja i konsolidirana financijska izvje$¢a kod drustava za osiguranje,

- Grupe osiguravajucih drustava,

- Reosiguranje,

- Zivotno osiguranje,

- Nezivotno osiguranje i povezani medunarodni ugovori,

- Reorganizacija i likvidacija drustava za osiguranje,

- Administrativni kapacitet za nadzor rziSta vrijednosnih papira i investicijskih usluga,

- Trzista financijskih instrumenata,

- Sustav osiguranja ulagatelja,

- UCITS,

- Prospekt,

- Zlouporaba trzista,

- Obveze transparentnosti za drustva kojima se trguje na organiziranom trziStu

Osim sudjelovanja u analitickom pregledu i ocjeni uskladenosti zakonodavstva
Republike Hrvatske s pravnom stetevinom Europske Unije (screening), radna skupina za
pripremu pregovora po Poglaviju 9. sudjelovala je i u izradi nacrta prijedioga Pregovarackog
stajali$ta za navedeno poglavije koje je Vlada Republike Hrvatske usvojila 28. oZujka 2007.
godine. '

Vezano za postupak pridruZivanja Europskoj Uniji, djelatnici Agencije sudjelovali su
u izradi Nacionainog programa za pridruzivanje Europskoj Uniji za 2007. godinu u dijelu koji
se odnosi na zakonodavne i provedbene aktivhosti vezane uz proces pristupanja Republike
Hrvatske Europskoj Uniji u Poglaviju 9., odnosno na sve zakonske i podzakonske propise
gije je usvajanje predvideno tijekom 2007. godine, a kojima se provodi uskladivanje s
pravnom steCevinom Europske Unije. v

Takoder, potrebno je istaknuti i sudjelovanje na sastancima Pododbora za

ekonomska i financijska pitanja, te statistiku kao i Pododbora o unutamjem trzidtu i trziSnom
natjecanju, a sukladno Sporazumu o stabilizaciji i pridruzivanju izmedu Europskih zajednica i
njihovih drZava clanica te Republike Hrvatske.




Zastita potrosaca

Clankom 14. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga propisano je
jedno od nacela Agencije, a podrazumjeva izvjedCivanje potrodaca §to ukljucuje i razvijanje
svijesti o koristima i rizicima koji su povezani s razli€itim vrstama ulaganja i financijskih
poslova. Agencija prati, analizira i poduzima mjere za zastitu potro3ata, te takoder, zaprima
prituZzbe i predstavke potro§ata vezane uz odredbe zakona iz nadleZnosti i djelokruga
Agencije, kao i Zakona o zaétiti potroS§aca u dijelu koji se odnosi na usluge koje se pruzaju
na financijskom trZistu. ‘

‘U 2006. godini otvorena su ukupno 44 predmeta od Eega se 35 odnosi na
predstavke potroSata na poslovanje subjekata nadzora Agencije, a ostalih 9 na upite
upuéene samoj Agenciji vezane za pruZanje informacija iz djelokruga rada Agencije, a u
svrhu zastite potroSaca. '

Tablica 55. Broj predstavki za pojedine subjekte nadzora tijekom 2006.

Broj predstavki
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Edukacija zaposlenika Agencije

Tijekom 20086. godine djelatnici Agencije su bili sudionici u nizu seminara u zemlji i
inozemstvu, a koji su svojim tematikom vezani uz cilieve, nacela, djelokrug te nadleZnost
Agencije. Pri izboru seminara na koje su upuceni djelatnici Agencije prednost su imali oni
seminari na kojima je osim bavlienja tematikom relevantnom za rad Agencije naglasak
stavijen i na teoriju i na praktiCne spoznaje.

Djelatnici Agencije su tako u 2006. godini sudjelovali na sljedeéim seminarima,
susretima i savjetovanjima:

-Financijsko restrukturiranje profitnog i neprofitnog sektora u Hrvatskoj, Pula

- 10SCO Emerging Markets Committee Meeting, Sangaj,

- The 6th Eurmoney Regional Finance and Investment Conference for SouthEast
Europe, Cavtat,

- Dani Zagrebacke burze, Rovinj,

- Dani hrvatskog osiguranja 2006, Opatija,

- IT Audit - Critical Security Issues, Zagreb,

- IBM forum, Umag,

- Upravno pravo i pravni postupak u praksi, Opatija,

- Konferencija o trziSnom natjecanju, Zagreb,

- Studijsko putovanje za drzavne sluZbenike i duZnosnike: Bruxelles, Strasbourg,
Luxembourg, .

- 1AIS Insurance Core Principles Seminar, Zagreb,

- Intemational Financial Reporting Standards, Prag,

- Specijafisticki seminar MSFI 7-Financijski instrumenti, Zagreb, _

- Regional Seminar on Selected Insurance Core Principles for Supervision in Central and
East Europe, Beg,

-  Development of Insurance Supervision in non EU Countries, London,

- 7th Intemational Professional Meeting of Leaders of the Actuarial Profession and
‘Acturarial Educators in Central and Eastern Europe, Véréava,

- EBRD-ov seminar o spreavanju pranja novca, Zagrei),

-  Savjetovanje "Interna reviija i kontrola”, Porec€,

- Compliance in the Financial Sector, Bruxelles,

- Project Management in WB-funded Projects: control of project delivery, procurement

and financial management procedures, Torino,

- Metodologija pisanja europskih projekata, Zagreb,
- EU Accession Negotiation Training, Workshop 11-Financial Services , Zagreb
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Financijsko izvjesce Agencije

U skiadu s odredbom ¢lanka 20. Zakona o hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga, Agencija se moZze financirati:

- iz sredstava drzavnog proracuna,
- iz naknada od imovine i prihoda subjekata nadzora i
- iz naknada za pruzene usluge iz nadleznosti djelokruga Agencije

Tijekom 2006. godine Agencija se financirala od naknada za pruzene usluge i
naknada iz prihoda i imovine subjekata nadzora. Agencija nije koristila sredstva drzavnog
proracuna za financiranje svojih aktivnosti.

U 2006. godini Agencija je ostvarila prihode u visini od 43,0 mil. kn, a koji je u
najveéem dijelu (41,9 mil. kn) ostvaren temelijem naplacenih naknada od imovine i prihoda
subjekata nadzora kao i od naplacenih naknada za pruzene usluge iz djelokruga Agencije.
Ostvareni rashodi Agencije iznosili su 20,6 mil. kn. Od ukupnog rashoda Agencije, na bruto
place djelatnika odnosi se 66,5%, dok ostali rashodi €ine 33,5%.

Vrsta i visina naknada koji su prihod Agencije, a obveza subjekata nadzora,
utvrdena je Pravilnikom o izraunu, visini i naplati naknada koje se pla¢aju Hrvatskoj agenciji |
za nadzor financijskih usluga® te Pravilnikom o vrsti i visini naknada i administrativnih
pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga49. Navedeni pravilnici donijeti su
temeljem &lanka 20. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih ustuga™.

Na dan 31.12.2006. godine, ukupna aktiva iznosi 34,1 mil. kn od ¢ega se 5,6 mil.
kn odnosi na dugotrajnu imovinu, a preostalih 28,5 mil. kn &ini kratkotrajnu imovinu
Agencije.

Obzirom da se u 2006. godini Agencija iskijudivo financirala iz naknada naplacenih
od subjekata nadzora, i s obzirom da su naknade naplacene pravovremeno, Agencija prema
Bilanci stanja nema iskazane nepodmirene obveze sa stanjem na dan 31. prosinca 2008.
godine. Agencija vodi radunovodstvo po principu neprofitnih organizacija.

8
4 Narodne novine 105/06

Narodne novine 45/06
30 Narodne novine 140/05




Bilanca za 2006.

" AKTIVA

Dugotrajna imovina 5.566.908
Kratkotrajna imovina 28.541.584
UKUPNA AKTIVA 34.108.492
PASIVA o
lzvori financiranja 34108492
UKUPNO PASIVA 34.108.492
Racun prihoda i rashoda za 2006.
PRIHODI e . 43.073.939 |
Prihodi od dlanarina i naknada 41.923.779 ¢
Ostali prihodi ' 1.150.160
RASHOD! 20.653.659
Materijaini troSkovi i amortizacija 4.410.526
Tro$kovi za zaposiene 14.663.891 »
Ostali rashodi 2239242
VISAK PRIHODA NAD RASHODIMA ) 22420280 .
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Tablica A1: Broj investicijskih fondova"

Na kraju razdoblja
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2002 = 2003 2004 |

dee

Otvoreni Invem::']skl fondovi : "
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1) na dan 29.12.2006. godme ' - R

Tablica A2:

Na kraju razdoblja, u 000 kn

Neto imovina investicijskih fondova"

19
|99

20
00:

01

20

| 02

%-03

2005

56

2006

2005

¢ Otvoreni investicljski fondovi
- § javnom ponudom

Nov&ani

23.951

23 951

789 .

168.835 '

168.835

1.306. 652

1306852

801 151 ¢

2462 855

2462. 855

1581 385 .

2.941.801

2.941.801

1. 802 671

4521735 .

4.521. 735

8. 834 460

2 880 958 .

Obveznitki

Mjeéovm

Dionicki

-$ pnvatnom ponudom

v Zatvorem investicijski fondovi

318 766

102.067 -

178.9%9 |

628.671 :

612188

422 145 .

1.006.863 .

1.163.699 .

1.210.173 .

73. 860 i

1.208.836 !

104738 :

667. 235

764 001

21 5.541 :

976.996

1) na dan 29.12.2006. godine

1120273 -

1451 489

2011603

8.834.460

4, 660 176

. 193

1.537.356

2006

16. 038,989

"15.719. 074

4. 274 744

1 138589 :

5. 994 698

4311043 -

319 915

2.443 431



Tablica A3:

Na kraju razdoblja, u 000 kn

i

Vrsta imov'iﬁe

Dionigki - , v

‘Obveznicki- !

Struktura imovine otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u 2006. godini

Novéani

Novéana sredstva

Potrazwan;a

anednosm papm rdepozm

DOMACA IMOVINA

Duomce +GDR

316 708

51443

2.558 139 -

2! 926 290

1.735. 084

1.623.99

19.003 . 299518 794. 464

Drzavne obveznice

Mum(:lpalne obveznice

Komorahvne obveznice

- Zatvorennnveshcushfondow :

Otvoreni investicijski fordovi

204.668

2 024

72/ 604

2841 ¢

24. 333

1.362.241 :

Kratkorogni viijednosni papir

Depoziti
INOZEMNA IMOVINA

Dlomce

145.114 :
371471 -
1 548 821

1.214. 258

332 031 :

886. 779

1. 367 518

06749

80.485 : 114, 615 N 31?0;2“

1 050 693 3741 }70 | 11, 986 175
) 1.150.180 : 4.155.904 - ‘ 13.091.701
e mas '""z'z"}}}'a's'
8. 409 5. 929 2917 -
263 055 27 143 ““7“5'2' 796 .
e e __ R - e 6380";

6215 -

80 017

19 999 1.590. 475 2.062.338

164.967 1.986.278 3.400.495

53.974 ' 3.077.597

410 . - 1.546.699

107. 285

Drzavne obveznice 64.441 181. 105 82.710 - 13. 047 341.302
Mumclpalneobvezmce - - - - -
Korpcrahvne obveznice - 5.715 18.408 40.927 65050 :
Zalvoreni mveshcujskl fondovi 11.359 988 - - 12 347

- Otvoreni mveshcuskl fondovi - 258.762 847.679 5757 - 1.112.198

: Kra(komémvnjednnsm papii - - - - - -
Depozm - - - - -
OSTALA IMOVINA 233 107 - - 340
UKUPNAIMOVINA 4.507.612 : 6.275. 083 1.286.929 - 4.550.701 16.620.306 -
UKUPNE OBVEZE . 129511 ; 249836 148.225 569.336 : 1.096.907 .
NETO IMOVINA 4.378.101 . 6.025.228 1.138.705 : 3981 365 15 523 399
IZVEDENICE 551 ° -685 158 : 76 . -1 001

REPO UGOVORI
"1) nadan 29.12.2006. godine

33053 |

48.670

29198 - 340.747




Tablica A4:

._Na kraju razdoblja, u 000 kn__

Neto imovina otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom u 2006. godini !

Otvoreni : . . i i : ! i '
. g Drustvo za ! Ponu | Vrs | § :
|nv§it'|‘¢:l|r|skl upravijanje da | ta 1999 2001 2002 2003 . 2004
. Aureus Balanced ~ AUREUSINVESTdoo. =~ - JP __M, e
_Aureus Eqmly AUREUS INVEST 0. P D
Aureus Private Fond _ AUREUS INVEST d.0.0. . PP D
- Global Strategy ... CAIBINVEST d.o.. .ok M
. Select Euro bond _ CAIBINVEST d.o.0. P 0 . o e3073 87219 .
- \eo. . CAIBINVEST P Do 75.043 17750002 0 51%
. Select Noveani | . CAIB INVEST . i N . 81356 108519
Erste Adriatic Equ:ty ERSTE lNVESTdoo. T D_
.ErsteBalmced ..  ERSTE-INVESTdoo. ' 4P M
ERSTE-INVESTdoo. . JP 0
ErsteMoney ERSTE- INVEST d.o.o. P N
" FiMABond " FIMAGLOBALINVESTdoo. JP 0
FiMAequity " FIMA GLOBAL INVEST d.o.0. D
‘HPBAljhaFond "'HPBINVEST d ' D
j D

HPB-INVEST d.o.0.

Hi-balanced
“Hi-cash

Hl-conservahve

legrowth
Capital One

EQUINOX1

[EQUINOX2Z

. HPBINVEST d.o.0.

"HYPO-ALPE-ADRAINVESTdd.  JP

HPEB-INVEST d.o.c. -
HPB-INVEST d.o.0.

YPO-ALPE-ADRIA INVEST dd.

HYPO—ALPE ADRIA INVEST d.d. B 906

ICAM d.0.0.

CEQUINOX3 T
_Hermes

ICAMdoo.

KWSO  Capital Flex T
_ OXYGEN

_ HYPO-ALPE-ADRIA INVI RN ] TUmen
HYPO-ALPE-ADRIAINVESTdd.  ~ 'JP o Lo 2635 an2
HYPO-ALPEADRIAINVESTdd. ~ 0P~ b =~ o220 4073

_ ICAMdoo. 0 o o

_ ICAM

" ICAMd.00.

S Aides [T oME0 [

D
liirika Jugoisto&na Europa
Baced . URKANVESMENTS o0 P M
Inferinvest Balanced  INTERINVESTdoo. . P M -
_____INTERINVEST d.0.0. JP N R
. KDINVESTMENTS doo. ~  _JdP o .
KD INVESTMENTS d.0.0. oM o
KDINVESTMENTS doo e D 789 1162 . 2829 - 10131
Y obveznitki- OTPINVESTdoo.N_ P o L L

_ OTP nové&ani. . OTPINVEST d.o.0. . N R
OTP > uravnoteZeni ) OTP INVESTdoo. P M
" PBZBond " PBZINVEST d.o.. o ... e
. PBZDollar ... PBZINVESTdoo. N
" PBZ Equily’ PBZINVESTdoo. D o

PBZ INVEST d.o.0. N 50348 .  50.629 .

 PBZ Euonowean |
b

PBZINVEST doo.

TR eedsTin,

8126
7572 -

o Masse
19iars’

o
13.159
23.342

5 A05

124917

L e

1402798

'9.300
203623

99.478
25388
ug

M

. PBZ Kunskir . PBZINVESTd.oo. N. . .. ... 12989 ;. 84289 . 141631 . = 289.072 408460
PBZNoviani PBZ INVEST d.0.0. ) N 23162 ; 448683 5E5517 550537 | 315195 400.555 342412
EqRSSPECTUS Gobal  pROSPECTUS INVEST doo. S D : ' : _ 7.692
Raifiisen Active _____RAIFFEISENINVEST d0.. D . 2562 570 67064 65679
» - RAIFFEISEN INVEST d ™ RI ATA0T T 237qa5 . 780209 1.8695%6

- enBonds  RAIFFEISENINVESTdoo. . .  JP. 0. - 66593 116677 159837 . = 446314
Raiffeisen Cash RAIFFEISEN INVEST d.o.o. N 18791 275368~ 671972 731214
" Raiffeisen Central Europe - RAIFFEISEN INVEST d.o.o. D . 78525 1.047.319
" RAIFFEISEN INVEST d.o.. M o T T e1618
_STINVEST d.o.. M B R v/ 885 . 7543 7 26737
_STINVEST d.o.0. o a7ey 3093 3887 1720 . 5046
CSTINVESTdoo. . N T 9.940
. D 7531 19.268
C STINVESTdoo. 0 _ o 3211
ZBadv . ZBINVEST d.oo. Do e o 514544
ZBhond ~ ZBINVEST d.o.o. 0 90.231 ,277_,5,7_55_;, 186,642
ZBewoakly . 7BINVESTd.oo. D R 333421
ZBeuroplus _...ZBINVESTdoo. N . 228535 | 344190 : 84435
"ZBglobal ZBINVEST doo. M T E9.M © 114668  1.384901
ZBpus | ZBINVESTdoo. N o 352468 . 585473 | 434240 900361 1. 1450378
CzZBwend " 7BINVEST doo. M i 23870 0 208769 T 265941 416440 480012
CUkupno . 23951 1306852 2462855 | 2041801 " 4521735 " BB3A460 16038989

1) na dan 29.12. 2006. godine | -




Tablica B1:

Broj mirovinskih fondova "

Na kraju razdoblja

2002 2003 2004 | 2005 2006
Obvezni mlmvmskl fondow 7 4 : 4. 4
Otvorem dobrovoljm mirovinski fondovi 4. 4! ; 6 :
Zatvoreni dobrovoljnl mirovinski fondovn 3 10 ;
UKUPNO 7 8 8 12 : 20 :

"1) na dan 29.12.2006. godine ' ‘ ” r T .
Tablica B2: Glanstvo u mirovinskim fondovima "
- Na kraju razdoblja

2002 2005 2006
Obvezni mlrovmskl fondovi 983.310 1. 070 932 1.170.092 . 1.248,931 1.322. 010
Otvoreni dubmvoljm mirovinski fondovi 8.773 . 30 022 51.121 75.161
Zatvorenl dobrovoljm mirovinski fondovi 5336 10 633 :
UKUPNO 983.310 1.079.705 1.200.114 1.305.388 1.407.804 .

1) na dan 29.12.2006. godine ' T e e
Tablica B3: Neto imovina mirovinskih fondova "
Na kraju razdoblja, u 000 kn

2002 2003 2004 2005 : 2006
Obvezni mirovinski fondovi 2.036.920 4. 677 336 7.913. 238 114, 215 15 919 423
Otvoreni dobmvoljm mirovinski fondovi 29 591 ; 95 682 206.269 397.335
Zatvoreni dobrovoljm mirovinski fondovi 1.235 : 7.682 60.303 :
UKUPNO 2.036.920 - 4.706.927 - 8.010.155 | 11 928. 166 16.377.061 .

""1) na dan 29.12.2006. godine




Tablica B4:

Struktura ulaganja ukupne imovine obveznih mirovinskih fondova

Na kraju razdoblja, u 000 kn

Vrsta imovine- 2002 2003 2004 2005 2006
 DOMAGA IMOVINA , 2016901 | 4385210 | 7498547 - 10.673.953 14.588.033
Vrijednosni papiri i depoziti 1.886.332 . 4136219 7.174.461 | 10 294,567 14.313.666
Dlomce + GDR 101 580 160 478 279. 148 333.484 851.845
Drzavne obveznice 1.650.975 3.256.039 6.210.223 . 8 709.190 11.447.577
Municipaine obveznice 0 E 66. 697 60.016 62. 810
Korporalivne obveznice 141,538 . 521 763 442, 878 476.121
Zatvoreni |nveshcx]sk| e T o ’ o
. fondovi ~ 23.38 o 0 : 0 : o 0_ o ) 0
- Ofvoreni investiciiski . .
"f;;‘l‘r‘l"m“' wijednosni 107.356 ° §23.338 50953 163 53 11,682
Depoziti 3.034 54.827 36.676 326 450 315 635
Novéana sredstva 78407 121679 - 221129 148.781 . 138.521
Potrazivanja 52162 . 127313 . 102.957 : 230.604 135.845
INOZEMNA IMOVINA 102 750 406.317 §85.955 1.318.030 1.456.965
Dionice 3137 - 93 717 62.982 134 902 : 218.338
Drzavne obveznice 80.848 88.956 ° 41,257 208.561 232.649
Mumclpalne obveznice ' : 0 0
Korporahvne obveznice 54 216 57.855 52.765 183.122
e - o s . .
oo 18765 R R 0
Otvoreni nvesticishi 169.427 423862 . 921.801 . 822.855
fondovi o
Kratkoroni vrijednosni 0: 0 0 0.
e ... . hapnmo e oo e e e R . I L
. Depoaiii A L °
UKUPNA IMOVINA 2. 119 651 . 4.791. 527 8.084, 502 1 991 983 16. 044 997
. Neto imovina 2.036.920 - 4, 677 336 7.913.238 - 11.714.215 - 15.919. 423




Tablica B5:

Struktura ulaganja ukupne imovine otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

Na kraju razdoblja, u 000 kn

Vrstaimoving

2003

DOMACA IMOVINA

Vrijednosni papiri i depoziti

29811 ¢

24283 !

Dionice + GDR

DrZavne obveznice

: 198.645 - 392.823

186.430 -

376.158

5.227 32619

1563.251 212.871

Novéana sredstva

PotraZivanja

INOZEMNA IMOVINA

UKUPNA IMOVINA

Neto imovina

Municipalne obveznice

Korporativne obveznice

Zatvoreni investicijski fondovi

Kratkoro&ni vrijednosni papiri

Otvoren investicijski fondovi -

33

1.788
10.600 » '51.753 .-

49 0

Depozili

 Depa

5.528 4.863
2.057 6.825
Dionice 0 0
Drzavne cbveznice 0: 0
Municipalne obveznice 0 i 0:
Korporativne obveznice 0 0
Zatvoren invesicis o °
Otvoreni investicijski fondovi 2057 -
 Kealorobnivejednosnipapii °

26.669

- 210.550

206.269




Tablica C1:

Broj drustava za osiguranje i reosiguranje

Na kraju razdoblja
e 2 i s e e e o
000 | o200 0 2002 003 a4 205 2006
Zvotno 2 3 4] 4 4 5=_ —4—~
Neghoo ) 8 6 I 8 s
Sozeno sy w: w6 n. " "
Reosiguranje 1 1 1 1 ' ) -2 S ;2 » o 2
[—— a PR % 5 2
Tablica C2: Agregirana bilanca drustava za osiguranje
Na kraju razdoblja, u 000 kn
2000 i 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AKTNA - - - S N g d
- Poirazlvan]a Zza upisani, aneuplaéem kapltal . 16.8>95“>tv 1758> 1200"5 — » 0 o 18 000 . 0
o Nemate‘r;x_a;r;;r;;nk]a - - 61. 354 64333 - 76.575 85. 551 V >149 533 - 106 642 113105
Ulagar;]; - A 6254605 7.430.310 : . 8719708v 10.105.279 11.471. 709“:" 13. 500088 ) 16493 589
o Ulagan]a_za raéumnnk vlasnika pollca zwolmhbo;l;t;»ureym;a- f246 o u246~ . -Z;é ;59 ‘ - 1547. 56 518 .1'53 439-
o Po;a;lvan)a ) W 164(;3;(;~ 1.431. 238 . 14975—92#7;779;17 'NM1"736545 - 1.981.409 1991 263”
""(;s’;a"l'rn'owna”"“"“ - 545.988 644104 ‘>6567..771‘ 752.946 81572302 702569 665. 863
o Eﬁﬁiﬁﬁﬁi—ﬁﬁﬁé@%&éﬁiﬁ _ 95033 mea 2 a2 _ 1f;63;2 213484— 215923 s
. UKUPNO AKTIVA 8. 615.458 S, 670 115 1 096 818 12.688.558 14.405.541 ; 16.563. 149 " 18. 662.801
) Kapliéllpncuve viastiti kapitat o 1.500.296 : 1753.:20 ¢ 1.883.987 2.121.054 .> 2194875 ; 2639—069 3885779
Obvezedmgog;_r;;(podredeneobveze) B I
B Tehnicke pricuve £.256.046 718_;348 ; 8.264.49[: ) 9529_99; - ~;0968_769 . 12 485.571 . 14 033-1;34 ..
Tehnicke pricuve Zivotin osiguranja kada ugovaratelj snosi o eae R M9 1528 56194 153 04
- rizik ulaganja S S PP L : S
ﬂsgfg‘g)a‘e"m - tehnicke pricuve (pricuve 22 ostale rizke i mMT. MM %2 25954 B 42169 62596”‘
" .»-‘.Depozm zadrzannzpo;sla ;'aredar—mgau reosxguranje 3201 . 5.235 17. 863 39 490 62.151 121 840 221.314
.Osta!e obveze >582 982 : - 6.15.587 7 775. 800 T 856.001 1034 560 » 10!;4 955 H 1163 666‘
Odgodeno plaéanje troSkova i pnhod buduceg razdobl;a o 245 586 78 864“ 125, 950 115.615 118 674 o 133 351 o 142 860” '
U;(UPNA P;\SN;\“u ‘ .8 615. 458 V 9670 115 1 096 818 - 12.688.558 . 14.406.541_:“ _1‘165631497 . 19 GSZ 801




Tablica C3:

Broj polica osiguranja

Na kraju razdoblja
e - i g i (e
‘Vrste osiguranja’ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1 : Osiguranie od nezgode ' 1.270. 229 1.383.386 1 669 120 - 1.878.009 2.022. 985 2.201, 682 2-4376;7 »
2 - Zdravstveno osnguranje - » 66. 884 L 85576 L 62. 109.7j . 67.443 . 96. 649 . 98 170 » 140.525
7 3 Omguranje cestovnih vozula> 192844 229 472 . 274,582 289.443 h 337.890 : 382679 412 688
4 AmOsxguranje tratnih vozila 462 ° 437 ¢ 49 : 41" o 2. 172 ) '98N
. 5 OSIguranJezraémhlet;ehc; » ) 160 o 1:22 - 123 - 94 ) 90—_ 104 92 '
6 Osiguranje;;ila 4.138 ; 4,931 6.197 v 66—9—BW o 76;7-~f~"*~> 8606 10370
.7 ” Os:guran;e robe u pﬁje\;oz'u — 21. 854 22470 . 21.925 7 » 22.147 o 22.637 - 19. 407 19:736
B“ - 05|guran1eodpozara|elementamm Steta 259.262 | 27;704 L - 319475 M 324.617 “ 361 788 385818 . »426.618 ‘
o Oodsgumainowe oim C mm wesw  osew mws  mow  snes
“ 10 “ Osxguran)e od odgovornost ;aLWUebu motomih vozila _ 1. 423 076 7 1. 503 389 - 1.59-1 .473 - 1629255 1.668. 530 . 1.728.455 — 1.868.553
11 Osiguranje od odgovornosti za upotrebu zracnih letielica 125 : 155 V 156 -E 1_.';0 ~ ;1 o ’~;61-~~--~-~-" o 1>B>1
V 1é - 05|guranjeod(;(;é(;vomoshzaupohebu;lo;;l.;._-.-_ - 9030_ | 10136 11 644 B .-;.2.242. o 12(_536 o 14. 325 - 16 SB}
13‘ Ostalaosxguranjaododgovomosh 18. 359 ' 2438 - . 29. 5987W7 29707 » 33.182 ! S .33170 ‘40 962
’ 14 - OSIQUI'EI‘I.lj;';;dIL—‘M S 1.443 “""""""1;"267"; o 13.230. o 21672 . o 23 938 B 17,027 o M13 021
15 § Oslguranje jamstava - 17 h 289 - 283 343M 7 425 7 325 - 382
16 Osxguranje x;arzﬁll':ﬁnancusl;lh gubltaka 10;3< i 1 7.09 - ~Z*I-B:*Xﬁ 1-1.7117 4.165 " _ 5 301 6.197
‘717 Osuguran]e troskova pravnezashte o . 0 ) 0 A 0 - ” 516 h - 4, 138 . 7. 187 7.795
®  Puoosumie T sws o st soM 28 mam. 2o 7
19 Zwotno os:guran;- N 486.108 575.703 : 665.479 - 737 283 - : 800110 914.990 1.064. 308'.7
UKUPNO (nelivom;oslguranja,vrsteﬂi 18) » _2; 647. 995 . _3‘;2;660 L 441~1~;72 4731473 " 5.092.201 | 5.41; ';47 75 956. 283
UKUPNO (zwotna osiguran]a, vrsta 19) - ;86 103 - 57 5~7l.);! o 665.479 7371.283 o 800.110 7 914.;90 B 1 064.308
SVEUKUPNO o -4 134, 103 —4._5;!0 363 o 5.076. 65.1_. - S. 4GB 456H 5.892.311 ) 6. 331 137 .

1. 020 596




Tablica C4:

Zaracunata bruto premija

Na kraju razdoblja, u 000 kn

" Vrste osiguranja

E 2001

2002 { 2003

2006

1 Osiguranje od nezgode

2 Zdravsiveno osiguranje

3 Osiguranje cestovnih vozila

362.986 f
324619 -

574. 136

4 Osxguranje tragnih vozila

[N

5 Osxguranje zraénih letjellca

1.213 .

38. 323

6 . 05|guran]e pIovnIa

7 Osmuran]e robe u pnjevozu

8 05|guran1e od poiara i elementarnih_Steta

9 Ostala osnguranja imovine

10 05|guranje od odgovornosh za upolrebu motomih vozila E

121.167

63.301 .

370371

445 132

1.668.449

11 OS|guranje od odgovomosu za upotrebu zraénih let;ehca

O,

12 05|guranje od odgovomosh za upotrebu plowla

13 Ostala osiguranja od odgovomosh

14 OSIguranje kredlta

15 Osugurame Jamstava

16 05|guran1e raznih ﬁnancusknh gubltaka

18 Putno osiguranje

v 05|guran]e troSkova pravne zaltite

734

28.312

107.631 -

1 020
14972
0

1.342

48.810

19 Zwotno osnguranje

UKUPNO (nezivotna osiguranja, vrste 01 - 18)

SVEUKUPNO

UKUPNO (zwotna osyguranja, vrsta 19)

925. 179

4.173.518 :

925.479

EX 098 697

4.426.424 4.717.061 .

398.785 448.293
172952 : 104579
682.616 . 717.858 |

» -93; N
wss . A
120012 159.587“ -

>72.0870 - 62266
s . W
" 528;74 L 553913
1.779501 . 1957113"; h
- 2465 e
3 ooe v 25.738 B
16258 151965”,
= 843 T
1100 - - T
;;16 045
o ms
1. 2235M W
1 152 383 : ‘ 1 349951
115;333 1.349.981

5§.578.807 6.067.042

500.316

221.466

959 096

2 351

34. 153 '

» "203 058
71.613
469 086

683 049

245093 ,

2. 063.
32. 227"-i
224. 447
98. 529 '1
. 2.529
we
2854

8541 :

2 165 061
6. 015 094 :

2.165.061

8.180.156




Tablica C5:

Broj steta

Na kraju razdoblja
Vrste osiguranja 2000 2001 | 2002 | 2003 : 2004 2005 &= 2006
» 1 o Oslg;uran;e;d;e;g;d;_“ 20. 553 19.56() : 19 540 18.977 19599 . 19.1 52 18. 562 )
”2 Zdravsiveno osiguranje . ‘23959 24616 : 33.190 . 47.366 - 87.937 . 132.388 120015
3 05|gm:an3e cestovnih voznaﬁ '31 329 38 265 46.725 W 58.897 ‘69 161 : n 794 78 936
P oS.g';;;g,;',}a;;.,}, wis 1. . 2. ow.oa B s
5 “ Osiguranje zratnih Iet]ehcar 16> “ 16 o 14 o 20 . —13 o _10 10
6 '_'(')';l.g;u.;'an;e plo;ﬁ;mw“m 518 o 458 - 539 . ;3 o 658 825 ) 887 :
7 05|g;uran;e robeupn]evozu V 7282 : 6157 S 8423 . 8.733 ‘9.058 5.269 ' 6;10
8 7 OSIguranje od pozara i elementarnih Steta 16.875 17.147 ' 18 241 184 088 22164 22.597 7o 22 138
9 i Ostala osnguranja |mo;|;1_(; o T —84318 84871 | 82. 793 - _82;34 84 935 --~~~»~—--—8>7 203 86 856
10 » Osuguranje od odgovomosh za upotrebu n_lotomlh vozila 71 6;0 E 78238 V 85.733 : o 93.217 " 100. 018 105. 997 116. 430
11 Os-l;?an]eododgovomoshza upo!rebuzracmh Iet]ellca 0 [ 6 : o 1 “ 1 1 - 1
12 - 03|guran;eododgovomosh za upotrebu plovila 972‘ - 104 484 o >1247 . 196 7' ) 169 - 110
13 . Ostala osiguranja od cdgovornosti » 4 6.405 : " 6207 R 6744 7.668. 9588v 7 . 10.‘127‘7 - 10. 673
. 14 . —Oaguran]e kl’edlli{a—w W - Vm‘_?:.760 : 2.116 - 3415 B 2554 o 73 159 o 1;50; — 4806
15 —Osnguranje;amstava - 0.; | 0 - 12 o 2&.37 64 o g 4 .
1t;> . Omguran;e raznih ﬁnancusklh gubltaka 647 ) 560- 1.231"“ o 1260 959 : 7 ;177 ‘ 765
17 7 Osiguranje troSkova pravnezaﬁhte ' 0‘” ‘0. » 0 0 ) 0 . 7 2“ 2
7 ‘18 . Putnot;xguran]e‘ - 190 .25:.1“7 - _366 :13; 7 V 560‘4 o 6$;1~ ) 65_4
19 kmmgvvotr;;(;lgvur—;ar.ner ; o 18. 859 18..6‘90‘ 17.666 " 1;3;;2 21 592 20.667 o 25. 301 ‘
7 UKUPNO (nezivotna osiguran]a, vrs;; 01- 18)m 267 606 7 2;;.873 - 307. 45;" - 340.590 - ‘ 408. 131 ;60 668 » 467 30-4
UKUPNO (zwotna osmuran;a,vrsta 19) — 19.859 : o 18 690 :“'" ) 17.666 - 18.752 ' 21. 592 20. 667 . 25. 301
SVEUKUPNO ﬂ o zsi ;65_ 297. 563 o >325._124- o 36;) :';42 B .429723 i 481 335 o 402, 605




Tablica C6: Likvidirane Stete, bruto iznosi

Na kraju razdoblja, u 000 kn

Vrste osiguranja 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005
1 : 05@unmﬂeodnezgode 151297 15&287 % 162.085 ° 155.079 iﬁ 1621%5m>"m"-—;;;549- )
_2 . Zdravstveno osiguranie 131. 502 : 130.201 » 127820 100 581 97.395 - 110.783
;’;7 05|guran]eoestovmhvozna 7 7274.915 335.511 ; ”‘404.860 o 497183 578, 539 604.180
"4 Osiguranje ratnih vozita j 8 %5 8 i 103 . m
5, oﬂgma;léz;acmh Iet];,; e e e e e é;m___ ._,..,.,976..; . 2661 - 657 . 558 e 974 .
6 Osiguranje plovila 48979 74708 62429 : 86418 77.805 71143
» 7 1 Os‘lg;ﬁ;a;i(;‘mbeupr;;(;v;zu . “ 22153 “ 27838 7 17.142 : ) 23.461 17. 026 “ 17. 0.58”
-8 ‘ : Osiguranje od pozaranelementamlh Steta - '-'14&142 [ 117.671 ;7 7 16;184 ‘ 13.9‘615‘45 157169 - 162113‘ 7
9 ”_();talaos&guran;a:r;'nowne 292470 304615 h 315.538 348016 ) 355 256 o 407 630 “
10 “ &)smurame od odgovomoshz; upolrebu motomih voznlab 1.088. 830 1.152. 139 1. 172 337 1.286.947 1.327. 199 1385 872
i 1" Oﬁguran;eododgommostl 2a upotrebu zratnih letiefica | 0 0 ; 69 6« 2} 158m
% Osmmeoonozgecpnis BT B ss  Te7 %0 0w
B sacwmpotolonmesi | s sew . o maw meks. e
aﬂc_);lg;r;n]ekr‘edna B - "'"""""“"“"2“1.419 . 16.833 : 34636 :— B _.56..'(-);1“”".”.” 79. 59‘1"' ‘94984 :
15 Osiguranje Jamstav; ” a ' 0' - 0 1.066 - 688 o 1.921 ” . 22
16 Osxgura:‘uiebrazmhﬁnalnc;;;l;l;léﬁ‘bnaka . o 7511 . —5.8.09 o 12996"; . >8>.8'14 14975 o 20447
i 17 Osxguranjelm§kovapravn.e‘z;§me - _ ;JA o 0_ 0 ‘ o 0 0 - 4
K3 'f'pll}u;oosxgmn,e o m w ot e zm am
18 ZWMMoosuumme R . 129622 15&401 ; ‘ 143.855 : 173422 : 259.748 315131“7>7
. UKUPﬁB_(neﬂvou;; osn;uranja,\;;elb;‘v1;)‘» 2.266.369 2.391.292 2.5;9 083v ” 2.;1—91 330 - N 2.951. 202> 3.139.855
I © UKUPNO (zivotna osigunnja,vrstaﬁ) o 129622 - 158.401 ; 1438_55~ 173. 422 —259 748 31:':"131 7
SVEUKUPN-(;.- R 2:;9;9‘91 _- 2—.5_49-69;‘ B Mm2>.7;2.938 - W;.964 752 W?;.»ZW 950 - R 3.454.986 ‘

2006

"7155 325
126.199
655.626
6 486 “
75.837 "
24017
206.371
404..052
1.596.194
a1
94.490
149.306
&8
18.405
“ .
3. 009.7 j
421. 048 .
3.510.062

421,048

3.931.411




Tablica D1:

Agregirana bilanca leasing drustava - AKTIVA

Na kraju razdoblja, u 000 kn

Akhvm lzvan bllancm zapxsu

110.720

i I 3508 T
, °p's T 300020059 | 314220050 | 30092006 . 311220062
i AKTNA T SO ] P S0092000% - S122008 1 S0AleD st is s
A DUGOTRAJNA INOVINA (staia sredstva) TGRS 1840788 23050 2 §99.527
L NEMATERlJALNA IMOVINA - s usn 4w 632 ) 75,073
I~ MATERUALNA IMOVINA S T 7,837,557 7708095 10474156 10402958
a1t 'M;t;r}jéiﬁ;};;&;il;;;-b;iﬁ;;i (westie u ieku) T st 7863 130667 160200
22‘ Maten]alnalmovma danauoperahvm leasing o i . 6926776 . 6786 582 ) 8950180 8585 OBO
utomelmovmadanauoperahvm Ieasmg ne rezudenhma‘ 9773 26 015 13951 . 7 32.249 .
221 - Osobi automobii o 349810 3G0ABM  44SB 4TI
2.22 Gospodarska (terema+pn1evozna) voz:la o 793 165 813 913 886 363 956 534-
i . T e smdsD 0B0B 1039250
T S s 27877
225 | Newemne ) : Cumls . %6788 © 7 1aorses 1.179.058
226 Poile R ) i ass  Mens sy 79767
'2 27 Ostalo 107.060 - 84822 98.398 90 79
723 Osmamaetianaimonna T s s 218385 214858
. Dueoré}x;iﬁﬁiri}\ﬁcuskA mova T Taamam . ammsm T samam 5,663,369
3 1 Ulaganja u podmzmce, pndruzena druétvanl zéje&nmke pothvate 311 1 261 373 7 18.8287
732 Dani dugoroém zajmow povezanlm osobama _ B 351 : 1413 205 189.:159 .
- 733 Ulagan;audugorocnevnjednosne papire 44,83 96.558
. Dani dugoro&ni za]mé\};_ 535195—6
§ s’"EnIEqu;SSnTE;’E.EJﬁ T T a0
36 - Ostala hancuskalmovma 5779 S 4591 3593 o 5587.
: RAINAPOTRAZVANA 653N 62M8 . BMGAB BSRINT
41 ?otrazwan;apoosnovrﬁnancuskog leasinga ) o ) 65/0 246 626167 8437745 . 8.547. 397' ’
42 i’ohazwan;aodpovezamh osoba e o 666 ° o .—0‘7 B —__051“ 0
oo e 8 e S T e T
. KRATKOTRAINA IMOVINA ) AT ASRTM 2062039 2am29m
L ZMHE o ' 124.959 ) 51804 37AT6 198.040
o  KRATKOTRAINA POTRAZIVANA 806,817 1242884 . 1482011 1313182
2 1 Potranvér}ie}&})snoﬂ operatwnog Iea_smg_;;w e " 2504 Csora9 0 308692 217 333l )
M22 Potrazwanja poosnow ﬁna;lt_:l.jsi(gg'lea‘s:ﬁ;én T o i 585 649 501 364
23 - Porazivarja od povezanih poduzeta 6459 - 1 BT YT
24 Potaivanjaod drze eidughinsticla ) s wew 122864
25 Ostaa pobativana - 366 éfs 272008 w2 452811
1. KRATKOTRAINA FINANCHSKA IMOVINA ' 7252211 C O aTee 36007 309862
o ljléganjeix.j pod;uzmce pndmzen;;;aéw;]z;é&mﬁke poauhv;ne T R 0 o - 0 .
‘31 Ulagan]au vnjednosne papire 20.990 » 2504 35 800 16710
32 : Dani zgmoi o ) ) 135.867 i R N
a3 Deni depozit . o 25707 21, 535 46703 88566
”34 Ostala imovina i i T ) s 15 663 210.256 17015 .
NovAcﬁ;i}zAcUnumLAeAm; e e Caemet i 2108 C e 1. 87
- PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAzooauAlusbdséJELA NAPLATAPRIHODA o s 60140 91.525 96.003
D UKUPNAAKTIVA o kS W22 AL o2 2652343 " 26968591
E- [ 097 107490

111.739




Tablica D1: Agregirana bilanca leasing druStava - PASIVA

Na kraju razdoblja, u 000 kn

°"'s 300920051)200531 1220053) 300 T
; - X . .09.20061 31.12.20069
PASIVA
o A; KAPITALIREZERVE ' S e 72138 . oMT3™® 860497
I. Uplsamkapltal T T 358_5;66 >342040‘ (;75679 ) 38041-9v
utomeuvlasm§tvunerez|denata T o 147.937’: 180619 151646 197.350
-I.I-.ﬂi”R‘evalonzacqska rezerva 7 S 3% 7 38 56
o Ostale rezerve a T N‘.mvw400.083 368.479 396.901.".”'.« ) 442903m
» ilV. Zadrzanadobnlprenesemgubllak . ) o - -165992“ 19 . :3_8733 -58419
v Dob' ubnaktekul:egodme e e 268243 227096 180695 89902.
B. - DUGOROCNEOBVEZE - ' 1400983 11740955 . 00UIB  RITAB
o R Ob\'leze prema povezanim poduzetima A 10651—463: ~10_3T3~007.0“ B —1;8—976.64 12463 883-
o 0. OBvezezadugomcne krednte ino banakarﬁnancusklh mslmx:ua T 5.876.006 . .vmg.>818.973 : 9008242 o 8837 153
lll Obvezezadugorocne kredlte domaélh banaka:ﬁnancusknh mshlucua ' . . 415874_ 388555 7 767 907 558 976
IV.‘ Obveze za predulmove depozﬂen |amstva po osnovi leasinga v - 981.-40-6 - 1112955 1245774 1384 174.
Obvezezalzdanevnjednosnepaplre ' - N o ) DT 0 ) - 0 :
V. Ostale dugoroéne obveze T e gsa0t 97.138 123258 -
© C. KRATKOROENE OBVEZE CsmeM LSAS% . 1STM® 2274685
» I.r Kratkoméne obveze prema povezan;f_rl podui-eclma S - 632 457 545226 - 612 039 601.178
I Obvezezakredne ino banakalﬁnancusknh mstntucua - “ ' 217.407 ”358047 468028 >572944 :
7 1L, Obvezezakredltedomaélh banaka i financijskih mshtuéua - S 154.377 m150 312 2_5880 o 331 988
. Obveze za kratkoroéne vrijednosne papire o o - 0 L T . 0.
Obveze za predulmove depoznel JamwapoosnOV| leasmga ' 299 883 158.372 306 085 ) 7179 278
V. Ostalekalkoroéne obveze S e e, e 589,297
D.  ODGODENO PLACANJETROQKOVAIPRIHOD BUDUGEGRAZDOBLIA 12 5os 356_}74 61762 - 465986
 E UKUPNAPASVA _ T . W32 WABSR . BESAAB® 2696851
" F. " Pasivaiizvan bnlancmzap:sn T ~ 88 0?1 ) 107490 T 111739“

1) Preliminami podaci za 66 drutava registriranih za leasing djelatnost 30.09.2006.
2) Podaci za 57 druStava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.




Tablica D2: Agregirani racun dobiti i gubitka leasing drustava "

1) Podaci za 57 drutava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.

u 000 kn
; . ] Promi
| s, |3 s, ot CoOR
. 31.12. . : 31.12.2005. 2006./.2005. : 2005.)
1 PRIHOD! OD KAMATA (2+3+4) 970 066 % 815 269 118, 99 : 154 797
2 ”Pnhododkamata-ﬁnancuskl leasmg o B 586 212 P 473 871 123 71 ) » 112 341
3 o -Pnhododkamata dam zajmow 270 447 114 91.“? - 40 324
747 . Osf;p_rmm od kamata . - . 70 951 o 103,[)1 T 2:|32
5 RASHODIPO OSNOVI KAMATA (6+7+8) e Cwas o used
h 6 o Karna.l;lrl‘r”ashodl 2a kredlte primijene od domatih banaka o _56;06 - 1;4 21_“ ~ 12 275
7 ) Kamatni mshodi._z;“l;fedlte pnmljene od |no-banaka 481.127 147,13 ; B 226 778
‘8. ‘Ostah kérﬁalm rashodl o ) 32724 121 00 6871
. 9 o DOBITIGUBITAK OD KAMATA(1 5) ‘ 250712 6365ﬁ i 91 127
'- 10“ ' WPRIHODI OD PROVIZIJAINAKNI‘-.\.I.IN)/;M"M T ) 48700 140 BO . 19 868
” 1.1 o RASHODIZAPROVIZIJE!NAKNADE i 20.138 133,35 ) 6715
12 DOBIT/GUBITAK OD PROVIZIJA | NAKNADA (10—11) , 28.562 146,0; » o . 13 152 )
) 1:; * OSTALI POSLOVNI PRIHOI5I (14++2_6— . 8.430.764 : 7 158 835 117, 77 1. 271 929
1 » -“Frihod bgﬁarén po bs-nﬁvi operaﬁvﬁég iéa;iﬁéa o 2050327 o 1626 137 o 126 09 . 424 190
15 ::nar::gﬁd nadoknadivih troskova i Steta nad imovinom u operativnom 167 . 150,002 - 111 7 17.679
1‘6” i Dobltodﬁf(;a;;e; |movme|zoperahvnog Ieasm—ga T 75 63é “ - 148 740 5085 -73102
17 . ”Pnhod od pmda;e imovine iz ﬁnancuskog leasmga 7 34 006 2&.296 o A1GV 8; . -168 290
18 Prihod od "prodaje’ poosnow ﬁnéncusk;;l'e_a;}]ga' S ”HW4906320 " 3ene8 T8 1083 502
19 » NDObItOd p@;;é;;tale lmOVlne D 391.093 ; 2-:921 ; R 773.390,23 : o 388 173
20 h Pnhodlodtecajmh raﬂlka _ T 565 439 963485 58,69 ; -398045
n .b;tah-pnhodl o et 242.348 - 9,10 - - -?_178
22 h OSTAU POSLOVNI RASHODI (23+ +32) m8.345.309 » 6 987 323 7 119 43 ‘ v 71 357 986
. 23 » Trosak amomzacue imovine u operahvnom Ieasmgu . S 1 699 764 1 424 598 119 32 7 275 166
24 7 Troskow amortizacije ostale imovine 21 101 : 18.055 116.87 ) 3046
25 %Nadok‘n.adlvv»x h-'oskovn§tete nad |m0V|nm‘1_1.;1"operatwnom leasingu N 163.157 136.325 : 119,68 — ” 26 832
26 Gubitak od prodaje |movme iz operahvnog Ieasmga — . 407.286 ‘ 115 072 353,94 . 292214
27 kTroﬁak nabave imovine za ﬁnancu;skl Ieasmg 4930.708 - 4 008 826 “ 123 00 v 921 882
—28 . Gubrtak od prodaje ostale imovine : o . 551 3 522 06 ) 19 418
.'29. Tmékovu osoblja » 172 058 1 43336 v 120 04 : 28.722
.30 o Opénadmlmstrahvm tro§kow poslovanja ) 222713 1777(:)7 “-‘-125 30 E “44976
~31 o '.Rashodl od tecajmh razhka 541 w2 _817.504 66,21 o 276 263
. 32'” B Ostahrashodl o 167310 - 145317 T '11-5 1.3h o 21 993
~3-.3‘ o DOBITIGUBITAK IZ OSTALIH PRIHODAIRASHODA(13—22) ) o B 85456 - 171 513 - 49 82 i -86 057
k) : Rezervuanjaza sumnjlva i spoma potrazwan]a o 146 611 167 710 87,42 i o -21 099
35 . ’UKUPNI PRIHOD(1*10+13) -~ 9469 398 8022804 “ 118 03 T 1446 594
36 UKUPNI RASHOD ( 5+1 1+22+34) » 9 329 254 7 739 727 ) ‘ 120 54 o 1 589 526
- 7‘37 o .Déé.ITIGUBITAK PRIJE-I;E)-IR_EE}\}\IXISOBIT (3536) T 140 144 o 5;!3»077 o 49 51 7 -142 933
B Porez na dobn R "56_.242 o 55980 89 75 o 5738
DOBIT/GUBITAK NAKON POREZA NA DOBIT (37—38) 89 902 227.096 ' 39,59

-137.195




Tablica D3: lzvjesce o strukturi aktivnih' ugovora o operativnom leasingu prema objektima

Na kraju razdoblja,ugovorena vrijednost u 000 kn

2005

. Broj akfi\inih,ugovoifa .

. Osobni automobili

30.09.2005%

35.147

31.12.20052

300920080 !
52.804

40.371

~ Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila
Smemoprema R
Postena
Nelvetine

Plovila

Ostalo

- Ukupno

5.857

2

89

87

3n

42.680

" 1) Preliminami podaci za 66 drustava registriranih za leasing djelatnost 30.09.2006.

1127

7.879 8.974
2004 o - 2.657._ '
T
= e
w s

338 - 424

§1.032 - 65.448

2) Podaci za 57 druStava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.

B 2006

31.12.20069

50.801

9.042
236
o

514

789
63.613 -

: Ugovorena vrijednost

- Osobni automobili

- Gospodarska (teretna i prijevozna) vozila

30.09.2005%

4.417.608

1.168.316

31122008

. 300920060
5.023.122 6.585.566 -
1.718.065

1.688.519

Strojevi i oprema
b
——
P

© Ostalo

602,209

20.594

1.248.808

94.186

147.049

1.103.303 -

1.358.828
32.540 20437

888.680 1.719.705

490.707
110.865 176.627

. Ukupno

" ™) Preliminami podaci za 66 drustava registriranin za leasing djelatnost 30.08.2006.
2) Podaci za 57 drustava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.

1.698.770 -

9.337.836 12.171.566

592.337

31.12.2006%

6.351.657

1.976.496

1.252.528 -
32.084
1.360.724

781.817

173.540

11.968.846




Tablica D4: IzvjeScée o strukturi aktivnih ugovora o financijskom leasingu prema objektima

Na kraju razdoblja,ugovorena vrijednost u 000 kn

Broj aktivnih ugovora ‘ 300920051) : 31 12.20052) 30 09 2006‘) 31 1220062) ;
Osobni automobili B ” -2>1 6>63 - -“23.428 ” 21 126ﬂ o o 28.959“ ﬂ
"Gospodarska(teremalpnjevozna)vozﬂa ‘ 8010 - 9.731 11399 11.494
Stro;evnoprema R 4237 B 4937 . o 6847 R 5703 :
. Posmenja . S . 2_., " .- ] e 25.
: Nekretnine - o 139 ‘ | 205 3067 ' . 415
- ‘ S : . 32.5 e . ”451”i . 521
- e e e e e 305- — e po - ég_o__,,
Ukupno ‘ | - 34706 . V 3;336 - 7‘748.‘62‘07 - 47‘.9“75 :
" "1y Preliminarni podaci za 66 drusiava registriranin za leasing djelatriost 30.09.2008. 7T T T
2) Podaci za 57 drustava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.
o 2005 2006
. Financijska vrijednost 30 09 2005') ‘ 31, 12.20052) 30 09 2006'1 31 12 20062) '
" Osobni automobili 7 ' 2607004 — N 2.754.947 3408208 3.760. 24—2”
oo ecaipomdla o ommed w29 |
.HSﬁ;]‘e.zvuoprema. - V 1.440.310 - 1.794.568 ) 2445503 o 2.321.544
Postjenia o umss 16210 2103 . oo
Nel;ré;\i-n-eﬂ ” - .;72586 - 2068659 - 2332098 N ) 26;”05»,
I.9|0\.Jila‘ - B 230016 - 290.233 - 364..1‘7“2“? - 416. 852_7;
Ostalav » 7 - 144.051 - .143.8(;37 - o 164943 ' 22573875
mlvl.;(.t-lpno S 8.014.690 : 9.396.325 - 11.455.327 12.360.555 !

1) Preliminarni podaci za 66 druitava registriranih za leasing djelatnost 30.09.2006.
2) Podaci za 57 drustava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.




Tablica D5: lzvjeSce o strukturi aktivnih ugovora o zajmu prema objektima

Na kraju razdoblja, ugovorena vrijednost u 000 kn

" Broj aktivnih ugovor: i i : . byt
.J 9 ? . 300920080 31 1220052~ 30.09.2006Y f 31 12.200621
‘ Osobni automobili 12.862 13.470 13.886 13. 282 :

Gospodarska(temtnalpnjevozna) vozula : 4498 : 519 5.284 5.029 .

" Strojevi i oprema : 1.267 ° 2510 -

2628 :

* Postrojenja } 10 8 - g 2

* Nekretnine : 526 ; 601 718 - 743

: Plovila 368 : 423 512 ° 504

; Ostalo ; 1450 : 360 1782 : 307 -

Ukupno - 20981 : 22201 23.556 22.514

" 1) Preliminami podaci za 66 drustava registriranih za leasing djelatnost 30.09.2006.
2) Podaci za 57 druStava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.

Financijska ‘vrijed‘nost _

311220052) éobézoosn 311220062)

* Osobni automobili 1. 268 266 1418533 ¢ 1.302. 187 :

Gospodarska (teretnalpnjevozna) vozila 926167 1.073.444 1.126.628 : 1.092. 869 :

Stm]ew i oprema : 565. 402 1.095.900 ) 616. 651 1.110.066 -

Postro;en}a : 208. 145 5.593 : 5. 105 8639 -

Nekretnlne : 1 941 570 2. 268 097 : 3. 650 550 4. 026 892 :

Plovila 292. 567 325.170 410. 178 394.886 :

Ostalo : 617.664 ; 197.654 744161 190.978 -

Ukupno 3.845.289 6230124 7.971.806 : 8.126.518

" 1) Preliminami podaci za 66 drustava reglstnranlh za feasing djelatnost 30.09. 2005
2) Podaci za 57 drustava registriranih za leasing djelatnost 31.12.2006.




Trziste gsiguranja

Tablica: Adekvatnost kapitala drustava za osiguranje i reosiguranje
sa stanjem na dan 31.12.2006. godine

| - ADEKVATNOST KAPITALA
DRUSTVO | ot NEZOT
OSWB JKmin Kks=6s ) upovouava | KETR KT o 6s UDOVOLJAVA

" Agram Zivotno osiguranje d.d. ‘ DA DA : DA DA .
AlllanzZagreb d.d.“ o ) DA DA d ) .DAk o DA o DA - DA ‘ DA DA
MBasIerosuguran;edd S N DA> DA - » DA DA
) Baslerzwolnooslguranjedd VDA' ) A DA_ - o )
hCosmopohtan Llfe dd. DA DA i
: Cmahaos&guranjedd ) DA MDAW o DA DA ) DA DA
DCroahazdravstveno osxguranjedd. o - 7 DA . DA . DA DA
. .Ersie S;arkéssen osnguran]e dd. DA DA DA ) o S
VEumherc osnguran}edd o T ) ) DA » DA . DA
vGenerah wlguramedd DA_ i DA ) - ~DA o DA— - DA ) DA DA . v DA
iGRAWE Hrvatskadd ) DA DA o EDA o DA - DA ' DA DA 7 DA
: 05|guran;e Helios d.d. DA DA‘ : W DA bDA DA DA . DA DA
:”HoKos(gu;an,edd e B e e e DA .D,A, . DA B DA .
7 iJadransko osuguranjedd ) i o — T o T DA DA . DA . DA

“ KvamerWeneréé&hécheomguramedd DA N DA o DA DA T DA 7 vDA DA - - DA
3>Merkurosxguranjedd. DA DA DA DA DA DA DA DA
Sunce DS;DD@]S d.d.ﬂ N o DA - DA ) DA DA
'“.Tnglav osiguranje d.d. - DA DA DA DA DA i DA ) DA R DA o
»aD‘b.ll‘(ﬂJ-A'ﬁ—smuranJed d. DA DA . DA _ DA DA DA DA - DA_
* Oslgurae Zagreb dd. o oA A DA DA DA DA oA
- Alllanzr808|guran]edd S R o 7DAV DA o DA VDA
Croaha Lloyd dd. o o DA DA- 7 DA DA




Tablica: Odnos jamstvenog kapitala i granice solventnosti drustava za osiguranje i reosiguranje
sa stanjem na dan 31.12.2006. godine
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Tablica: Odnos kapitala i granice solventnosti drustava za osiguranje i reosiguranje

sa stanjem na dan 31.12.2006.
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Tablica: 1zdaci za osigurane slucajeve neZivotnih osiguranja, bruto iznos
za razdoblie 01.01.-31.12.
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Tablica: Odnos poslovnih rashoda (izdaci za obavijanje djelatnosti) i zaradene premije nezivotnih osiguranja
za razdoblje 01.01.-31.12.
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Tablica: Odnos poslovnih rashoda (izdaci za obavijanje djelatnosti) i zaradene premije Zivotnih osiguranja
za razdoblje 01.01.-31.12.
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Tablica: 1zdaci za osigurane slu€ajeve Zivotnih osiguranija, bruto iznos (bez matematicke priuve Zivotnih osiguranja)

za razdoblje 01.01.-31.12.
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Tablica: Pregled zaratunate bruto premije neZivotnih i Zivotnih osiguranja
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Tablica: Rezultat tehnigkih raduna i ukupnoga obra¢una po drutvima

REZULTAT TEHNIEKOGA RACUNA

NETEHNIEKI RACUN

" INEZIVOTNA 'OSIGURANJA |

ZVOTNA OSIGURANJA |

UKUPNI OBRACUN (neto dobit i

87.350.132

1784

25 207 548 :

DRUSTVO: “REOSIGURANJA REOSIGURANJA
- : 2005 2006 - goo0s | 2005 |

Addenda wgurad;;d d. 6288582 . -12 501 476 .
Agramznvohoos:guran]eddn.r” R ’ 23567 745 29357902 1246 18. 645143 . 22813 556 ',
Y-I-Allland;d;r;d d.d. - 15 450 473 30 146;72 195 1 _1_72.2;(; B 12762126 7. 375 7"“ ‘ 22 933 748 o 40 951 412. '
‘Basler osiguranje d.d. _ : -584 589 1. 162 358 - 198 8 » B 1 026 973 -551.177
e T ‘ ames  amen w9 Rsw 7
” Cosmopolitan Life d.d. ‘ - o -1.711.479 o 1.;'326.684 372. 873 o 993. 7437

- Cmatn; dsn.guranje d.d. o 47347761 : 49, 18; ;(;7 S 103; B 3 647 4;5; o 3.21 7898 .- 88.é h 98 219 653uj ' 105 077 578
Cmaﬁa zdravstveno osnguranjedd J -87.372 - h _154 832 - - I - 97 830"‘ 396 773 ]
"Ersle Sparkassen osiguranje dd o ) -5.703.621 7} ;7.498.634 - 131,5 R -5.605. 694 o -6 826269
HEun;h;rcom;;uramed.d. - 3279485; 40177320 - 122.5 o o 35237 876-7: 40647 898m'-
'Génerali osigur%nj; dd. o V -10.087.849 _ -12583518 - 1247 » -10.342.13'7 -8 024 911 714.998.938 :
N-Ged;rah zwotnoosuguran;dd»d. "-9 039. 189— - -8969 039- ., R
GRAWE Hrvatska d.d. 982 795 ” -5.48:1-.1;10 o 20 696 253 21.834.775 - 105,5 17.634.052 17. 679 718 .
OSIguran]e Hellos dd. H —821 600 ” A-d;6.407 S 378 ‘ 668.368 o 61 5.1766 92.'(‘1 998044 1. 094 557
 HOK osiguanie dd. e ams e osw s
‘Jadransko osnguranje dd. 31978204 13.145.232 o 411 S o 30 411,920

-‘l;vmner Wener Stédhsche OS|guran]e d.d. o —-14 114, 122 ‘ -4.886.027-”” 34;-“‘ 4 949 272 720.785 - 146 o 253 967.% ) 5. 990 630 3
1 leenaSOSIguranjedd . 347. 315 . -940 170 : . - - 11 012 061 . h
: Merkur omguranJ; d d ” -122 490 : -740 730 - 604 7 7 26 212 454 12.710.6?9. - " 485 : 22 438 976‘ - 12. 909 797
: Sunce osiguranje d.d. 924 40:;w-2.114.576 : ) 553 3 17.577. 687 - o 2409 279v 4025 952 .
‘ Tnglav OSI;d;;n]e dd. -39 181. 857 -2.724 304 70 5. 932 861 4 486 31é S 8.2 -30.639.865 3 681 286 "
UNIQA 05|guran1e d d . 1. 227 985 -2723 437 . - 1. 681 728 1.712.794 101 8"” 3 532. 922 . 2, 025 346

- Osnguran;e Zagreb dd. o -9 968 308 3 756 724 . 1. 459 384 7. 381 362 505 B ” 1 210 284 9.957. 649 .g

: Allianz reomguranje d d. o ) ~365.542 : -569.393 ) u155,'8 B » 390 650 -

Croatia ond d d 37.982.067 ° 45.635;.241 120,2 . » o 3;2320.376 . M41 161 847 ‘
v e Cwamm TS @3 ZATes0 e

52, 383 :

122,4

178,6

2665 :
107,0 °
405,6 I
121,6
115,4 .

1869 .

100,3
1087
753 :

029

2.358,8 -

575
AR
573 .
8228

1332 '

1109

130.4 :




Tablica: Stanje tehnickih pricuva po drustvima

u 000 kn

 TEHNIZKE PRIZUVE" . | MATEMATIRKAPRICWVA -
| UKUPNO PRUENOSNE PREMUE - . FVOTNIH OSIGURANJA
DRUSTVO.- : T ndeks | ©lndeks © 0 Indeks
2005 2006 2006/ 2005 | 2006° | 2006/ | 2005 | 2006 2008/
| __ 2005 2005 | . 2005
TSN NS — - e

. osiguranjedd. -

Agram Zivotno
osiguranje d.d.

. Allianz Zagrebd.d.
Basler osiguranje d.d.

Basler Zivotno
~_osiguranje d.d.

.. . 856.769

15.873

13483 .

450282 . 543498 . 1207 |

1071526
123

7487 30866

21,051 50.345

1281

420 ;|

179632 |
12587

62 1424

. .4.8%6 114!4.

202312 | W27 .

12057, . 958

43499 525063

458988 619875

20.975 49.916

Cosmopolitan Life d.d.

239,2

60.899 .

96.544 158,5

43

78

60.899 96419

Croatia osiguranje d.d. _
Croatia zdravstveno

. osiguranjedd.
Erste Sparkassen
_osigurenjed.d.
Euroherc
osiguranedd.

L. A451.307 . 4680458

037 | 42251 2080

735, 255 548

912.970 995.993 1091,

1051

923723 ;. 946839

1993 | 20881

2 W

412499 454987

L1025

2144

1103 |

1044938 1.188.081

7369 . 41480 5626

 Generali osiguranje dd.
Generali Zivotno

_ osiguranjed.d,
 GRAWE Hvaskadd.

. Osiguranje Helios d.

HOK osiguranje d.d.

5.604
. 26483
(1.338.036 . 1.523.377

. 440302

8304 10,863

196219 35014 -

139 .
482633 1096

1308 :

4808 | 16.386

59 :

e P

49624 61209 | 1233

2552 21851 .

3408 :

o 2192073 1.347.180

e
28204 .

N30

737 905 |

L1282

1227 .

B2 36230 . 1084

Jadransko osiguranje
.,g'.‘.!.' e,
Kvamer Wiener
Stadtische
osiguranie d.d.

. Libertas osiguranie d.d.

530472 585983 1105

. 452619

78707

REIaR:

oor3h | MBS

60446 90471

3.795 ;

1492

Lo 1109

254196 | 311109

60.097

Merkur osiguranje dd. _
Sunce osiguranje dd.

Triglav osiguranje dd.

_UNIQA osiguranjedd.

Osiguranje Zagreb d.d.

852052 1.022.454

151722 © 151554

375618 ;416898

72839 103302

997.887 ~ 1.118.596 . 1121

1200,
999 ;
"o

e .. .

14923

_.15326 - 1027 :

7B6.043 . 944992 1202

50015
98308 | 109991 :
2746 .

94.191

57459 1149
e
7229 7 2632,

1067

9T 124, 211

(52566 . . 81806

760.772  873.253 -

Allianz regsiguranje dd. .

Croatia Loyd d.d.

UKUPNO

. 12485571

505 .

330718 . | 339489 1026 '

[ 1032488

JM24 2263619

88.278

36316 ;30434

2463663 ;

1088 . 5.588.635 . 6.694.349

198

1207

1351 "

.. 2380

. 1583

m7

. Soodr0

..81028

L1224

L1656

Jag

o 272928 2474 .

PRICUVE STETA

indeks -
2006/
L2005

2005 2006

235

100 135%9 . 1230

28147 248591 . 1140

1900 18809 1262

.32 8. 11518

LA

245873 _ 2545538 1035

3305 9293 : 2812

23 595 25405

541008 1081

196 13242 16638

1219

92200 107623 1167

sess2 1093 -

7567

9958 . 1316

258315 284599

ez .

182115 . 123015 . 931

OB 61903 1212

fotbre 93896 924

B3 19517 1056
1%t . 162
MBME 151183 1015
A%

1043

4556110 4.805.217 1055




Tablica: Stanje tehni¢kih pricuva po drustvima (nastavak)

u 000 kn

DRUSTVO

. PRIBUVE ZAPOVRATE |
| PREMLA |

PRICUVE ZA :
ZRAVNAVANJE STETA

Indeks
2006/ | 2005

- 2006 »
'- 05

© 2005

2008

Indeks .
2006/ |
2005

OSTALE TEHNICKE
PRICUVE

2005 2006

_Addendaosiguranjedd.

Indeks -
2006/
2005

_Sunce osiguranje dd.

. Tiglav osiguranje d.d.

. UNIQA osiguranje dd.
Osiguranje Zagrebd.d.

._Allianz reosiguranjedd.

(UKUPNO

128 1B LS

6232 . 1M1

184

189 197 1046 |

700 189

213 .

596

30

21.286 -

L 458 0 15048 . 67549 | 63761

Agram Zivotno osiguranie d.d. L
Allianz Zagreb d.d. 686 22000
. Basler osiguranje d.d. - o

Basler Zivotno osiguranje d.d. o - i

Cosmopolitan Life d.d. - : , - . }
*_Croatiaosigurarie dd. ' 28000

Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 3078 @ 3077 1000 :

Erste Sparkassen osiguranje d.d. .. S00 .

Euroherc osiguranje dd. - s

. Generali osiguranje d.d. ] e 28830

_ Generali Zivotno osiguranjedd. . — e e

. GRAWE Hrvatskadd. e e L4030 0 7386 1783 |
OsigwameMelosdd. .o R -
__HOK osiguranje d.d. B o - e B
Jadransko osiguranjed.d. R B
Kvarner Wigner Stadtische osiguranje d.d. I l _o5sn . 3059 517
. Libertas osiguranje d.d. _3 : 4%

Merkur csiguranje d.d. . B ) 33

a1

m3.

4



Tablica: Radun dobiti i gubitka za razdoblje 01.01. - 31.12. (ukupno za sva drustva za osiguranje i reosiguranje)

. Dobit ili gubitak obrafunskog razdoblja

j | - I Iznos u Iznos u
poBz';z':Je .?::.2'.;: o Opis pozicije . 2005 2006
A ! TEHNICKl RACUN - POSLOVI NEZIVOTNIH OSIGURANJA
6_0—1 i Zaradene premue (pnhodovane) 4, 693 103. ﬂé B 5}6~6 -685 663 o
02 1 Zarabunate bruto premije - 58275 - 647865413
. 006 _ V ll- ) Rasporedéml .rezultat uIagaﬁfa iz netehmékcg raéuna (poz:cl]a C VI spmtivmm pnedznakom) 205 729 773 255 293 947 -
007 W Ostali lehnicki prihod, neto od reosiguranja L wum, 374 369,802,008
) 008~ N " Izdaci za osigurane slucz;];»/é. neto od reo;g;ﬁ;ajnja ST _-3 284 563 806 - 3498 256471
05V Promenaostalh fehnitkh prcuva, neto od reosigurania ) 1800213 17.276.606
016. o VIV ' . lzdaci za povrate premija (bonusi i popush) neto od reos:guranja 795 638 -3 188 408
"o vi Poslovn rashodi (izdaci za obavijanje dielatnosti), neto - 1462163423 . 70394625
29 VIl Ostaiosguatelno- lehnickiitaci neoodreosigurag 43489213 U2
030 . IX i Promjena lzravnavajucxh pm‘.uva (kolebanje §teta) o B -40 715 7
o -031 X o _ﬁezultat tehnickog rauna - neZivotno osiguranje (poz:c:jaC I) o ) . R 87350132 o 155 653 787
T B TEHNICKI RACUN - POMSLOVINZ_IV*(-)'.I:ﬁiH V_(i%fs—(fmm T e o '
032 | . Zeradene premife (prihodovane) 1TOTA6E8 . 2026220082
033 1. Zaratunate bruto premije | 1BBTROOT4 2165061287
07 ' Prihod od ulagania ) B S 4284439 . 504800510
0_47 N I : Nereahzuam dObch kod ulaganyé I T 5392243 i 8 52 433. -
048 . Y Ostah osugurateljno tehmckl pnhod nelo od reosnguran;a 7 29. 970 258 35 589 733
— 049 » \ j Izdacn za os:gurane slucajeve. neto o i 7 -332 118 334 -416 186 441 7
056 - VI_~ ; Pmmjena ostallh tehméklh pnt‘.uva neié od r;t;éléuréﬁ]; S -970 885 667 » -1 197 800 761
06{ o Vil lzdaci za povrate premxja (bonusn i popusn), neto od reomguranja » -43 178 174 B 679 339 i
.Vill B Poélovm rash;)a( (IZdaCI za obavl;anje djelatnosﬁ) neto i -610 551 899 H ‘7-695 845 575 o
X Trodkovi uiaganja ' 185306901 - 214 %25
X Nerealizirani gubxcl kod ula}a& o ) -i 795 542 -98 896
X ot tehnicki roskov, nefo od reosiguranja - B 3152723 | 734385849
XII B Rasporedem mzultat ulaganja na netehmékl racun (pozrcua C IVs prohvmm predznakom) ; -2 977 700 - -3 758 527
084 o X T i Rezultat tehnidkog ratuna - zlvotno osiguranje {pozicija C, Hl} - - 87467 127 T 71 944033
C_ - NETEHNICKI RACUN - UKUPNI OBRACUN ' T . '
‘ 085 T W>|wwmet::-Zt;l.l.aTtéhmékog ra(:una - nezwotno os;guran;e (poz:c:jaA X) ) 87350132 o 155853787
086 Il * Rezultat tehnitkog racuna zwomo osnguranje (pozrcyaB XIII) 87 467 127 71 944 033
w oW ;’En}{o& od ulaganja I - dgToon2 549.618.989
- 097 - v B m:::;; rezultat ulaganja s tehnitkog raSuna Zivotnih oslguranja (poz B, Xl s protivnim B ‘2:977.700 - 3758527
098 \ : TroSkovi ulaganja N _-2_247.20}640 . 197177842
1 05 VI_ ;;R:dpz(:m rezuitat ulaganja na tehnicki ratun nezivatnog osiguranja {poz. A, Il s protivaim 205.720.773 .. 255,203, 947.
106 Vit - Ostali prihodi 8. 123 013 . 014 756
T vt Ostal toskov, ukjucujuti ijednosnauskiaderja. 6000 738808
08 X “i "Porez na dobit gubiak iz redovnih akfnost ) ) M50 LISV
109 X ) Doblt |I| gubltak od.re.dovmh aktnmosh poshje poreza ) 234 245 705 307 155 068 .
wo X * tvanredni pibod 11442085 6.827.046
Tm | vavesnitashod 6838028 2633.846
M2 XN Dobitiligubitak iz ixvanredrih akfinost i 4604037 4.194.100
”1&3 o . XIV o Porez na doblhll guhltaklzzvanredmh akhvnostl o ) 7 -109 792 -
11; I XV o Ostall porezi {koji nisu prikazani pod prelhodmm pozncuama)

 Indeks .

2006/

.2005

1101
11,0
1241
1036 -
1065
145,3

1165
103,1

178,4

1127
1142
1373
1623
188
1253
1234

14,0
116,0
55
23,0
126,2
823

1784
823
10,6
126,2
879
124,1
87,4
53,2
123,0
1311
50,7
%5
o1

1304




Tablica: Bilanca na dan 31.12.2006.

_Ukn "
. Broj ~ Oznaka | o Iznosu | Iznosu = Indeks
- pozicije . pozicije - Opis.pozicije | 2005 | 2006 | 2006/2005

. AKTIVA
- 001 A POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL -

004 B : NEMATERIJALNA IMOVINA 106.641.893 113.104. 692 106,1

008 c ULAGANJA ' 13 500.087.614 16.493. 589 663 1222

009 Sl Zemljlsta i gradevmskl ob]ektl 2.403.665.797 3.353.117.015 139,5

012 li - Ulaganja u povezana poduzeta i sudjelu;uél interesi 1.396.122.534 869.578. 904 62,3
. 019 It Ostala financijska ulaganja 9.700.299.283 12.270.893.744 126,5

027 v  Depozili kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje (depozitt s

e kodeedenta) o e e
ULAGANJA ZA RACUN T RIZIK VLASNIKA POLICA ZIVOTNOG

‘028 D_ . OSIGURANJA T o N 56.518.079 7 ) 153.438.249 271 5

029 E POTRAZIVANJA ) 1.981.409.143 : 1.991.263. 054 100, 5

035 F OSTALA IMOVINA 702569 460 .| 6685, 862 819 94,8

" T " PLAGENI TROBKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPIELA e o T iag

044 . G _ NAPLATA PRIHODA o o 216.922.732 245.541. 09555 “ 1137 .

050 H UKUPNO AKTIVA 16.563.148.921 19.662. 800 572 118,7

PASIVA

052 A KAPITAL | PRICUVE VLASTITI KAPITAL 2639 068.565 - . 3.885.779.084 147, 2

053 | : Uplsanl kapital 1. 350 850 985 1. 478 010. 910 . 109 4

056 it Premue na emitirane dionice (kapltalm dobnak) 16. 350 605 12 693 216 77,6

057 11} Revalonzacuska pricuva 134.555.613 © 1.086.487. 082 807 5

061 v Pricuve 826.404. 848 ; 935 299, 033 113 2

065 \ Prenesena (zadrzana) dobit ili gubltak - 72.969. 657 61 939 675 84 9

068 vi Dobn ili gubntak tekuceg obracunskog razdoblja 237.936. 857 311 349. 168 1309

071 B : OBVEZE DRUGOG REDA (PODREBENE OBVEZE)

072 C TEHNICKE PRICUVE 12.485.570.931 14,033.183.529 1124
073 1 _ Pnjenosne premue neto od re05|guranja : 2263 618 682 © 2463, 663 028 108 8
076 C 2 Matematitka pnéuva zwotmh os:guranja, neto od re05|guran1a ' 5 588. 634 930 - 6 694 348.748 1198

079 3 Pnéuva Stefa, neto od reosiguranja 4 556 110 216 _ 4, 805 217 411 105,5

e o " Priéuve za povrate premija ovisne i neovisne o rezulatatu (bonusii - T e

e C e gy oo BN o s e

085 5 Priuva za lzravnavan]e Steta (kolebanje étela) - 30447 458. 162 1. 504 8
086 6 Ostale 05|gurate|jno fehnitke pricuve, neto od reosnguranja 67 549.212 63.760. 725 94 4

" TEHNICKE PRICUVE ZIVOTNIH OSIGURANJAKADA T o ’

089 b - UGOVARATELJ SNOS! RIZIK ULAGANJA, NETO OD 56.194.330 153.401.410 2730

o )  REOSIGURANJA . . e . .

092 E . NEOSIGURATELJNO - TEHNIGKE PRICUVE (PRICUVE ZAOSTALE 42.168.638 62.506. 334 1484

096 F ) DEPOZITI ZADRZANI 1Z POSLA PREDANOG U REOSIGURANJE 121. 839 904 ¢ 221.314.236 1816

097 -G : OSTALE OBVEZE - 1.084.955.373 S 163 665 734 107, 3

T T T ODGOBEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG o _ I

Rl M o RAZDOBLWA | ase el 1071..

104 . UKUPNA PASIVA 16 563.148.921 - 19.662. 800 572 118,7



Tablica: Udio aktive pojedinog drustva u ukupnoj aktivi svih drustava

: UKUPNO

ukn » v , , -
DRUSTVO . 2005 | udiou% | 2006 = udiou%
* Addenda osigurane d.. 24825036 015 -
Aganfomocsgraedd 81807 T sme ss's‘&)EEi} o "”5,‘54 ‘
: AlliadzZagreb d'd' - 1 142754 115 7 630 K 510 799 338 s
Basler osnguranje d d . o 55 637 207 0,34 . - 67. 898 624 . >0 35 -
" Basler Zivotno os-guran,edd - 39 398 154 s 84'0;8—375 B 70,43~-
Cosmopoman Life 4. 92 054 024 i 06 138 aso 229 " 071
Cmaha osnguranje d d 5 708 706 791 : . 3447 o 6 246 418 787 . 31 77 .
Croaha zdravslveno osmuran]e d d o | 51 726 055 . 0:3i . . 77 072 723 » ) 0 39
» Erste Sparkassen osuguranje dd. . - 40 499 719 '. . OZ4~ 7 i 73 998 008 0 38
Euroherc oslgur'a_n]e d.d. o 1299 570 175 o 785 k ‘ 1.757.065.89;5Vi . 8.94
Generah OSIguranje d d ) 50 762 079 - 031 425723750 - . 217
Generall zwolno oslguranjedd - 82 463 579 : 050 i . o
GRAWE Hvatska d.d. T isomezr 96 170026152 's“fhsé- '
* Osigurarje Helios 4. 502.582.308 . 303 OSBRSS 285
HOK osigurare d. T Tsames, 0w eI ot
Jadransko osnguranje d d 825 223 605 » 496 8657438 5.84
Kvamer Wlener Stédhsche 05|g Y .d. ~ o 803 902204 485 457 :
* Libertas osiguranje . o 157963 0% T
* Merkur osigurarie dd  erswm - 578 1 169 358, 84 - 5,95
Sunce osiguranedd. 229 240, 832 L s 259 472 123 V 132
: Trigla asiguranie 4. CasomeTe . 283 ST 2m
. UNIQA osiguranje dd. ' 7 107488435 . 1419 BIGRESD 13T
Osiguanie Zagebdd. T Aease 02 180 imamaoe - 686
. Alianz réos.guran,e dd. 19.900952 | 0.12 30.086.494 015 ;
Cosalloyddd. 46720598 | a0 emasem 3
16.563.448.921 100,00 19.662.800.572 | 100,00




~ Zakonska i podzakonska regulatlva donesena tlJekom 2006. godme

- Pravilpici:

* Trziste vrijednosnih papira

Zakoni:

Investicijski fondovi

Zakon [ Hrvatsko; agenciji 2a nadzor financijskih usluga

Pravilnik o izraCunu, visini i naplah naknada kOje se placa;u HrvatskOJ agencul za nadzor ﬁnancusklh usluga za 2006 godlnu

: Pravilnik o obustavi trgovanja dionicama na burzama u Republlci Hrvatsko;

Zakon 0 lzm1enama i dopunama Zakona o trZiStu vn;ednosnih papua

Objéva

(NN 105/2006)

(NN 11412006)

(NN 138/06)

" Pravilnici:

~ Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda

Pravilnik o sadrZaju dokumenata koji se pnlazu uz zahl]ev za lzdavanje odobren]a zarad druStva za upravljan]e mveshcusklm fondovima -(NN 29/2006)

. Pravilnik o sadlza;;xhlﬁ;élﬁn:v_;den)a registra fondova L o ‘ (NI\; ;‘3.12606)
Pravilnik o uvjetima za obavljanje pos_lova élanova uprave dru§tva za upravl;anje |nveshc|jsk|m fondovima “ (NN 29[2006)

‘ Prav;h;ll;; ;;;;ldzbl mveshcuskm fondova s ;;vnom ponudom o S N (NN 29/2008)
Pravilnik o sadrzaju izvje$ca dionicara i lmatelja ud;t;; u fc-z-ndu i ;loden;u poslovmh kmlga dn)stva za upravlja;ue l;rves;;l;ljs;k;m fondovima ) (NN 45/2006)

Pr;wlmk o obliku i iznosu temeljnog kapitala koja su drustva za upravijanje investicijskim fondovima duzna odrzavah (NN 97/2006)

* Prvinicomonara dopurama rvinia o porict vtk ndoas o porudom o oaz)

- Pravilnik kojim se t;redu;u uI;gan;a zatvorenih |nvés>hc||.sk|~h>fondova s javnom ponudom u nekretnine 7 ) -(NN 131/2006)

| F-’rawlmk c;—zsltxvé;;;;_;;;aju ugovora izmedu zatvorenog IHVGSUCIJS;(;;f;I:l;;;;.;;;0;-k1(;l;ug;;1; drustvaza uprév;j.a;;; I (";&-1’39/206;)* N
Prawlmk 0 postupku uv_];hmz; l'nat‘.mu pnpajanja otvorenih InV-e;ﬁt.:l;Sk.l-l; fondova o I .(NN 139/2006)

‘ 7 Mirovinski fondovi - | ' ' o 7
,me'mc'_._,... U - e e e - -
- Pravilnik o uvlehma 2a stjecanjé i pmv;eru strucnlh znanja potrebmh za obavl;anje poslova ovlastenog aktuara . (NN 45/2006)

; Prawlmk oizmjenama l_éopunal.'na Pravilnika o dodatnim mmnjlmélia;;;ja i investicijskim ogranitenjima mlrc;wnslqh fondova I(NN 116/2006) »
' Pravinik o uv1ehma zastiecanjei provleru strugnih znan]a potrebmh za dobnvaﬁjé—c_lozvole ili licence za obavl;anje poslova brokera, |nvest|c|]skog B (NN a7 I2006)

- savietnika i ovlaStenog upravitelja mirovinskim fondovima ) i )
Prav:lmk o izmjenama i dopunama Pravilnika o markefingu mlrovmskm fondova (NN 109/2006)

(NN 119/2006)



Zakonska i pod zakonska regulatwa tijekom 2006 godine Objava

: Fondow osnovani posebmm zakonima

: Zakoni:

. Zakono umiovfenickom fondy (NN 212006) -
Prawlmm
Pravilnik o naGinu vrednovanja imovine i obveza umlrovljemckog fonda (NN 21/2006)

‘ Prawlmk 0 vrednovanju imovine fonda hrvatsklh branitelja iz domovmskog rata i clanova n]|hove obneljl (NN 70I2006)
OSlgunvajuéa drustva
¢ Pravilnici:
Prawlmk 0 sadlzaju potrebne dokumemacn]e ko;a se dostavlja vz zah!;ev za |zdavanje odobrenja kandidatu za ¢lana uprave drudtva za osuguran;e (NN 25/2006)

g Pravilnik o uvjetma za stjecanje i provjeru stkucnih znanja potrebnih za obavljanje posiova ovlaslenog aktuara (NN 45/2006)

. Pravilnik 0 uVJehma za s';ecame i provleru strucnit znanja potrebmh za dobwanje ovlaéten;a za obavl]anje poslova zastupan]a odnosno posredovanja (NN 45 12006)
- osiguranju

- Pravilnik o obliku, sadrZaju i pravilima nacina vodenja reglstara zastupmka i posredmka u osiguranju (NN 58!2006)
" Praviinik o izmjenama idopunama Pravinika o uv;etlma z sqecanje i pmvleru strugnih znanja potrebnih za dobivanje'oiiiaéte'nja za obavljanje (NN 76 I2006)
; poslova zastupanja, odnosno posredovanja u osiguranju B 7 ) L
Pravilnik o detaljnom obliku i najmanjem opsegu te sadrzaju revizorskog pregledai rewzorskog |zv1eséa drustava za osiguranje (NN 76/2006)
: Prav:lmk o nainu izraluna kapitala, jamstvenog kapitala i adekvatnosti kapitala drustava za osiguranje (NN 78/2006)

" Pravilnik o vrstama i obilie%jima imovine za pokn(:e tehnitkih pnéuva prawla za dlsperzuu i ograméenje ulaganja imovine za poknce tehnitkih pnéuva ' (NN 7812006)

__njihovo vrednovanje, uskladenost, pravila za upolrebu izvedenih financijskih instrumenata te nacin i rok izvjeStavanja _
Pravilnik o naginu izraSuna pokazatelja likvidnosti i na]manjq vrijednosti pokazatel;a likvidnosti druStava za OSIguranJe (NN 78/2006)

. Prawlmk o nacinu m;éun;g;;anlca solventnosti (adekvatnosh i(;;téla) drudtva za omguran;e - (NN 112!2006)

Pravdmk [+} sadrza]u redovitih m]t;é—c; i |zvles(:a n;zaht;ev Hrvatske agencije za nadzor ﬁnancuskn; usluga - . . (NN 116/2006)

: Pravilnik (: i(.eﬁmcklm i orgamzacuslgl;.l;]etlma za.;gé;ljanjé—;;;iova ;a_s-lup_an;; uomgt;r;;u n;;tar;;ar;laza t;.hmckl pregled vo;a - (NN 116/5006) ‘
Prav‘lmk [} dodatr;om nadzm;;r.upe osiguravatelja 7 (NN 132/2006)
Prawlmkorasporedu vrsta rzlkaposkuplnamalvrstan;a os;gﬁrraﬁj.a” S ' - “ ) (NN 139/2006)

* Pravilnik o minimalnim standard|ma i nacm; obracuna i mjenhma za |z;acun tehnigkih pricuva OSIgllramra - » N - -(I;IN—1;;IZOOG) )

: Pravilnik 6 naGinu obra(:u;; |> rokovima uplate dopnnosa te naému vodenja i uporab| lr;)wne namue:;]ene ;a obveze garancuskog fonda" . (NN 139/2006) .

Zakon 0 Ieasmgu (NN 135/2006)




Kratice

BDP
Crobex
Crobis
EU
FINA

" HANFA

HNB

- Mil
Mird
MOD
MSFI
oJ
ODMF
OIF
OMF
REGOS
RH
usD
VIN
ZDMF
ZIF

ZTVP

bruto domaci proizvod

sluzbeni indeks cijena dionica kojima se trguje na Zagrebatkoj burzi
sluzbeni obveznicki indeks Zagrebacke burze

Europska unija

Financijska agencija

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Hrvatska narodna banka

kuna

- milijun

milijarda
Mirovinsko osiguravajuée drustvo
Medunarodni standardi financijskog izvjeséivanja

obracunska jedinica mirovinskog fonda

‘Otvoreni dobrovoijni mirovinski fond

Otvoreni investicijski fond

Obvezni mirovinski fond

Sredisniji registar osiguranika

Republika Hrvatska

americki dolar

_sluibeni indeks cijena dionica kojima se trgovalo na Varazdinskoj burzi
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi |

Zatvoreni investicijski fond

Zakon o trZiStu vrijednosnih papira



