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VLADI REPUBLIKE HRVATSKE

Na temelju ¢lanka 177. stavak 4. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem, radi davanja misljenja, Izvjeséa o radu Komisije za vrijednosne papire Republike
Hrvatske, Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja i Direkcije za nadzor
drustva za osiguranje za 2005. godinu - saZetak, koja je predsjedniku Hrvatskoga sabora, .
sukladno odredbama ¢lanka 21. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(Narodne novine, broj 140/05), dostavila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,

aktom od 28. kolovoza 2006. godine.
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Predmet: IzvjeSée o radu Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatéke, Agencije za
nadzor mirovinskih fondova i osiguranja i Direkcije za nadzor druStava za osiguranje za
2005. godinu.

Postovani,

sukiadno odredbama &lanka 21. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(Narodne novine br. 140/05), dostavljamo Vam objedinjeno Izvje§¢e o radu Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske, Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja i
Direkcije za nadzor drustava za osiguranje za 2005. godinu i to:

1. Izvje$ée o radu za 2005. godiny;
2. Saetak izvje$¢a o radu za 2005. godinu i
3. Elektroniki zapis navedenih materijala.

Temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Direkcija za nadzor
drustava za osiguranje, Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske i Agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja prestali su s radom 1. sije¢nja 2006. godine. Istim danom s
radom je zapotela Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) kao njihov pravni
slijednik. »

Stoga je, sukladno preuzetim obvezama o izvjeS¢ivanju Viade Republike Hrvatske i Hrvatskog
sabora o radu objedinjenih institucija, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga izradila
objedinjeno izvjese za 2005. godinu.

S postovanjem,

PREDSJEDNIK UP]

RAVE

10000 Zagreb, Bogoviteva 1a, p.p. 450, HRVATSKA .
Tel: (01) 48 86 740 Fax: (01) 48 11 507, E-mail: info@hanfa.hr
www.hanfa.hr



Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga

SAZETAK GODISNJEG IZVIESCA
ZA 2005. GODINU

Zagreb, lipanj 2006.



1. UVOD

Temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga objavljenog dana 28.
studenog 2005. godine (Narodne novine br. 140/05) Direkcija za nadzor drustava za
osiguranje, Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske i Agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja prestali su s radom 1. sijeénja 2006. godine. Istim danom s
radom je zapolela Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) kao njihov
pravni slijednik.

Sukladno preuzetim obvezama o izvjé§éivanju Vlade Republike Hrvatske i Hrvatskog sabora
o radu objedinjenih institucija, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga izradila je
objedinjeno izvjesée za 2005. godinu.

2 < KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE REPUBLIKE HRVATSKE

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske je tijekom 2005. godine obavljajuéi svoj
osnovni zadatak, a to je efikasna regulacija i nadzor trZista vrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj, aktivno 1 sustavno djelovala na cijelom trZi$tu kapitala.

Medika d.d. Zagreb izdala je korporativne obveznice, ukupne vrijednosti izdanja od
16.500.000,00 €, uz godiSnju kamatnu stopu od 4,50% godiSnje, s rokom dospijeca od 3
godine. Nadalje, BELISCE d.d., Beli¥¢e, izdalo je desetu transu komercijalnih zapisa u
ukupnom iznosu od 10 milijuna kuna JADRANKA d.d., Mali LoSinj izdala je sedmu i osmu
tranSu komercijalnih zapisa u ukupnom iznosu od 17,5 milijjuna kuna, a MEDIKA d.d.,
Zagreb, izdala je drugu tranSu komercijalnih zapisa u ukupnom-iznosu od 40 milijuna kuna.
‘Svoj Program izdavanja komercijalnih zapisa u 2005. godini uspostavila je i INGRA d.d.,
Zagrebu sklopu kojeg je izdala prvu tran$u komercijalnih u iznosu od 25 milijuna kuna.

leekom 2005. godine Komisija je odobrila 20 zahtjeva za odobrenje prospekata o 1zdavanju
dionica javnom ili privatnom ponudom.

U 2005. godini, provedena su i 32 izdanja dionica privatnom ponudom, za koje su izdavatelji,
prema odredbama Zakona o trzi$tu vrijednosnim papirima, bili oslobodeni. 1zrade prospekta o
izdanju.

Tijekom 2005. godine rijeSilo se ukupno 43 zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, od éega su 42 zahtjeva odobrena, §to predstavlja 33%-tno povecanje u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, dok je 1 zahtjev odbijen. Od 42 odobrene ponude za
preuzimanje, tijekom 2005. godine, niti jedna se nije odnosila na preuzimanje druStva za
osiguranje, dok se njih 6 odnosilo na preuzimanje banaka. '

Tako je tijekom 2005. godine, proveden postupak preuzimanja SLAVONSKE BANKE d.d.,
Osijek; NOVA BANKE d.d., Zadar; PARTNER BANKE d.d., Zagreb; KREDITNE BANKE
ZAGREB d.d., Zagreb i dva preuzimanja POZESKE BANKE d.d., Slatina.



U promatranom vremenskom razdoblju, 9 odobrenih ponuda za preuzimanje odnose se na
 izdavatelje &iji je vecinski paket dionica prodan iz portfelja Hrvatskog fonda za privatizaciju.
Tako su HOTELI SREBRENO d.d., Srebreno; GRAND HOTEL PARK d.d., Dubrovnik;
METALNA OPREMA dd., Senj; HOTELI OMISALT dd., Omisalj; KOTEKS d.d., Split;
ADRIATIC d.d., Split; VODICANKA d.d., Vodic; BELJE d.d., Darda i SLOBODNA
DALMACIJA d.d., Split dobili svog vecinskog vlasnika, a navedena drustva Hrvatski fond za
privatizaciju prodao je domaéim pravnim osobama i to za ukupan iznos od 393,17 milijuna
kuna. Ovdje svakako treba izdvojiti i preummanje SUNCANOG HVARA d.d., Hvar, ¢iji je
postupak preuzimanja zapodeo uspostavljanjem tzv. Javno-pnvatnog pa.rtnerstva izmedu
Republike Hrvatske, odnosno Hrvatskog fonda za privatizaciju i ORCO PROPERTY GROUP
S.A. iz Luxembourga.

U 2005. godini, u svim drustvima u kojima je objavljena ponuda za preuzimanje, malim
dioniCarima koji su pohranili svoje dionice, isplaéeno je ukupno 192.159.572,64 kn, §to je za
52.321.596,94 kn manje u odnosu na 2004. godinu, kada je malim dioniarima ispladeno
244.481.169,58 kuna.

RjeSenjem Komisije od dana 13. listopada 2005. godine, trgovackom drustvu SN HOLDING
d.d. Zagreb, A. von Humboldta 4b, odbijen je zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje javnog dioni¢kog dru$tva LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. Opatija, Ulica
Marsala Tita 198.

S tim u vezi, Komisija je donijela i RjeSenje kojim se poniftava: a) transakcija prijenosa
182.152 dionica izdavatelja LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., Opatija, s Hrvatskog fonda
za privatizaciju, Zagreb, na drustvo SN HOLDING d.d., Zagreb, i b) transakcija prijenosa
72.258 dionica izdavatelja LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., Opatija, s Hrvatskog fonda
za privatizaciju na drustvo DOM HOLDING d.d., Zagreb, a SI‘CdlSI’lJOJ depozitarnoj agenciji
d.d., Zagreb, naloZeno je, da bez odgode prenese dionice iz tocke 1. ovog rjeSenja s rafuna
drustava SN HOLDING d.d., Zagreb, i DOM HOLDING d.d., Zagreb, na racun Hrvatskog
fonda za privatizaciju, Zagreb

Od znaajnijih dogadaja tijekom 2005. godine treba istaknuti i pripajanje PRIVREDNE
BANKE-LAGUNA BANKE d.d., Pore€, PRIVREDNOJ BANCI ZAGREB d.d., Zagreb, te
pripajanje DRESDNER BANK CROATIA d.d., Zagreb ZAGREBACKOJ BANCI d.d.,
Zagreb. Navedenim pripajanjima nastavljen je trend konsolidiranja na bankarskom tr¥itu u
Republici Hrvatskoj. :

Komisija je tijekom 2005. godine donijela rjeSenja o odobrenju objavljivanja podataka pri
uvrStenju svih dionica druftva u prvu kotaciju Zagrebadke burze d.d. Zagreb i to
ISTRATURIST UMAG d.d. Umag i MEDIKA d.d. Zagreb

Tijekom 2005. godine u Republici Hrvatskoj osnovano je 15 novih otvorenih investicijskih
fondova i 1 zatvoreni investicijski fond za nekretnine.

Zakljuéno sa 31.12.2005. godine u Republici Hrvatskoj registrirano je 56 otvorenih
investicijskih fondova, 6 zatvorenih investicijskih fondova, 1 Fond hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji i 1 Umirovljeni¢ki fond. Ukupna imovina kojom
u ovom trenutku upravljaju svi investicijski fondovi iznosi 12.481.661.886 kn te isto tako je
registrirano 22 drustva za upravljanje investicijskim fondovima.



Sa 31.12.2005. godine ukupna imovina Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji iznosi 2.109.845.645 kn, a kod Umirovljeni¢kog fonda sa
31.12.2005. godine nije jo§ poznata ukupna imovina fonda.

' Svakodnevno prateéi aktivnosti na obje burze u Republici Hrvatskoj, Komisija dnevno
obavlja kontrolu naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira, obavljenih transakcija,
kontrolu knjige naloga, rauna sredstava nalogodavaca i sli¢no. Temeljem takvog nadzora
Komisija je 26. rujna 2005. godine ponistila transakcije dionicama KBZ-R-A.

Iz razliitih izvora prikupljaju se informacije o aktivnostima sudionika trZista kapitala, s
ciljem nadzora poStivanja zakona od strane sudionika — ovlaStenih druStava (brokerska
drustva i banke, koji su za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima dobili dozvolu
Komisije), institucionalnih ulagatelja, vanjskih ulagatelja i drugih investitora, burzi, Sredisnje
depozitarne agencije, izdavatelja vrijednosnih papira, investicijskih fondova i drustava za
upravljanje investicijskim fondovima. '

Komisija je na temelju odredbi &lanaka 15. Zakona o tr¥iftu vrijednosnih papira donijela 54
rjeSenja kojima je naloZila otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te poduzimanje
aktivnosti za njihovo otklanjanje.

U razdoblju od 01.01.2005. do 31.12.2005. temeljem prijava Komisije sudovi u Republici
Hrvatskoj donijeli su ukupno 67 (Sezdeset sedam) meritornih odnosno formalnih odluka —
presuda i rjeSenja.

Na kraju izvjeStajnog razdoblja 2005. godine ukupno 40 ovlastenih druStva imaju valjanu
dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, od ¢ega je 25 brokerskih drustava i
15 banaka te su na snazi 102 dozvole za brokere i 47 dozvola za investicijske savjetnike

ZagrebaCka burza d.d., Zagreb, Ksaver 200, imala je krajem 2005. godine 39 druStava
ovlaStenih za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u statusu ¢lana, koja su sa svojim
sjeditima disperzirani po cijeloj Republici Hrvatskoj. Trgovina vrijednosnim papirima odvija
se putem elektronskog trgovinskog sustava MOST, na ¢ijoj bazi je razvijen Most Information
Channel — MOSTich - sustav za distribuciju informacija u realnom vremenu putem Interneta,
koji korisniku €ini dostupnim informacije o ukupnom trgovanju kao i uvid u trenutno kretanje-
cijena bez odgode (on line pristup).

Zakljuéno s krajem 2005. godine 35 ovlastenih drustava ima status ¢lana VaraZdinske burze.

VaraZdinska burza uvela je provjeren elektronski trgovinski sustav BTS, pomoéu kojeg se
odvija trgovina svaki radni dan od 10 — 16 sati. Svi sudionici trgovanja ravnopravno i u
realnom vremenu objavljuju ponude na kupnju i prodaju vrijednosnih papira.



3 AGENCIJA ZA NADZOR MIROVINSKIH FONDOVA I OSIGURANJA  *

Mirovinsko trziste u Republici Hrvatskoj nastavilo je sa rastom u 2005. godini. Ukupna neto
imovina obveznih mirovinskih fondova (OMF-ova) poveéala se za 48,03% i na kraju godine
iznosila je 11,7 milijardi kuna. Broj Glanova OMF-ova je porastao za 7,33% te Jje na kraju
godine u OMF-ovima ukupno bilo ulanjeno 1.248.935 osiguranika. Prinos indeksa Mirex u
2005. godini iznosio je 6.78%.

Tijekom 2005. godine sa poslovanjem su zapodela jo§ dva otvorena dobrovoljna mirovinska
fonda (ODMF-a), ¢ime je ukupan broj fondova te vrste porastao na ¥est. Ukupna neto imovina
ODMF-ova na kraju 2005. godine iznosila je 206 milijuna kuna, §to &ini rast od 115,57% u
odnosu na prethodnu godinu. Clanstvo u ODMF-ovima takoder nastavlja rasti pa je tako na
kraju 2005. u ODMF-ovima bilo ukupno 51.158 osiguranika, §to je za 70,29% viSe nego na
kraju 2004. godine. ODMF-ovi su u 2005. ostvarili pozitivne prinose u rasponu od 5,13% do
11,06%. '

Broj zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (ZDMF-ova) odnosno fondova ¢iji
pokrovitelj moZe biti poslodavac, sindikat ili udruga pripadnika samostalnih djelatnosti,
udvostrutio se tako da je na kraju godine poslovalo ukupno osam fondova. Ovaj segment
mirovinskih trZi§ta je trenutno najmanji, ali s obzirom da se sve veéi broj poslodavaca
odluCuje postati pokrovitelj dobrovolinog mirovinskog fonda, za o&ekivati je daljnji rast broja
fondova, €lanstva i imovine kojom upravljaju. Na kraju 2005. godine ZDMF-ovi imali su
ukupno 5.336 ¢lanova i neto imovinu od 21,5 milijuna kuna, a prinosi koje su ostvarili
tijekom 2005. godine iznosili su od -0,52% do 15,22%.

Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja u 2005. je provodila kontinuirani nadzor
nad mirovinskim dru$tvima i fondovima, mirovinskim osiguravajuéim dru$tvima te nad
SrediSnjem registru osiguranika. U promatranom razdoblju nije bilo'veéih povreda zakonskih
odredbi, izuzev uolenih manjih nepravilnosti, za koje su mirovinskim dru$tvima propisani
rokovi ispravaka, to su oni i postivali. U nadzoru Regosa i mirovinskog osiguravajuceg
“drustva nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti. '



4 DIREKCIJA ZA NADZOR DRUSTAVA ZA OSIGURANJE °

Hrvatsko trZiste osiguranja u 2005. godini karakterizira nastavak visokih stopa rasta Koje su u
segmentu neZivotmih osiguranja iznosile 7,8%, u segmentu Zivotnih osiguranja 20,8% dok
ukupna premija osiguranja u odnosu na prethodnu godinu biljeZi rast od 10,9%.

U 2005. godini drustva za osiguranje ostvarila su ukupnu zaraCunatu bruto premiju u visini

- 7,35 mird. kuna od &ega se 5,45 mlrd. kuna odnosi na premiju neZivotnih osiguranja, a 1,9

_ mlrd. kuna na premiju Zivotnih osiguranja. Zahvaljujuéi visokim stopama rasta zabiljeZenim u
posljednjim godinama kod Zivotnih osiguranja udjel ovog osiguravateljnog segmenta u

ukupnom portfelju se neprestano povecéava te je u 2005. godini iznosio 25,8%, dok se udjel

nezivotnih osiguranja u ukupnom portfelju postupno smanjuje, a u 2005. godini je iznosio

74,2%. : :

U strukturi portfelja neZivotnih osiguranja u 2005. godini najveéu zastupljenost ima
osiguranje od automobilske odgovornosti s premijom od 2,2 mlrd. kuna i trZi¥nim udjelom od
30,6%, osiguranje cestovnih vozila — kasko s premijom od 869,7 mil. kuna i trZi¥nim udjelom
od 11,8%, osiguranje imovine od poZara i ostala osiguranja imovine s 1,0 mlrd. kuna
zaraCunate bruto premije 1 14,2% trZiSnog udjela te osiguranje od nezgode s 470,0 mil. kuna
zaraCunate bruto premije i 6,4% trZiSnog udjela, dok su ostale skupine neZivotnih osiguranja
ostvarile trZi¥ni udjel manji od 3%.

Aktiva druStava za osiguranje u visini od 16,6 mird. kuna porasla je za 15% u ‘odnosu na
prethodnu godinu pri demu se najveéi dio, odnosno 81,5%, odnosi na ulaganja sredstava, dok
u strukturi pasive dominiraju tehniCke priCuve s 75,4% udjela. Ulaganja iz sredstava
matematiCke priCuve najveéim dijelom ¢ine ulaganja u vrijednosne papire s 75% udjela, dok
su u ulaganjima iz ostalih raspoloZivih sredstava s 27% zastupljena i ulaganja u zemlji$ta i
gradevinske objekte i ulaganja u vrijednosne papire. '

Osigurateljna djelatnost u cjelini ostvarila je u 2005. godini neto dobit u iznosu od 238,7 mil.

kuna. Gubitak u visini 65,7 mil. kuna zabiljeZen je kod pet drustava za osiguranje, a neto

dobit u visini 304,5 mil. kuna kod dvadeset drustava. Drustva za osiguranje koja provode

osiguravateljnu djelatnost u poslovima neZivotnih osiguranja ostvarila su u 2005. godini
- pozitivan rezultat tehnidkog raduna u iznosu od 87,4 mil. kuna, ali je taj rezultat za 27,0%

manji od dobiti ostvarene u ovoj skupini osiguranja u 2004. godini. Drustva koja provode
- poslove Zivotnih osiguranja takoder su ostvarila pozitivan rezultat tehni€kog raduna u visini
od 87,5 mil. kn koji je za 64,8% ve(i od dobiti ostvarene u ovoj skupini osiguranja u 2004.
Sto se tige broja drustava, u 2005. godini je ukupno poslovalo 25 drustava, od ega 23 drustva
za osiguranje i 2 drutva za reosiguranje. Od 23 drustva za osiguranje, njih 5 provodilo je
iskljuéivo poslove Zivotnih osiguranja, 7 poslove neZivotnih osiguranja, dok je 11 druStava
provodilo poslove i Zivotnih i neZivotnih osiguranja. Trend spajanja i preuzimanja nastavljen
je iu 2005. godini tako da su dva dru$tva prestala postojati kao samostalne pravne osobe, ali
je osnovano i jedno novo drustvo tako da nije doslo do znaéajnije promjene u ukupnom broju
drustava u odnosu na 2004. godinu. Nasuprot tome, vlasni¢ka struktura druStava je znadajno
promijenjena u 2005. godini u korist drustava s vedinskim stranim kapitalom kojih je u 2005.
bilo etrnaest, a jedanaest s veéinskim domadim kapitalom.

Temeljem svojih ovlasti, tijekom 2005. Direkcija je izdala jedno odobrenje za rad drustvu
Erste Sparkassen osiguranje d.d. za obavljanje poslova Zivotnih osiguranja, a postupak po
zahtjevu osnivaca za izdavanje dozvole za Centar osiguranje d.d. koje bi obavljalo poslove



neZivotnih osiguranja tijekom 2005. nije okondan. Izdano je ukupno stotinu i sedamnaest
miSljenja na uvjete osiguranja i trideset i devet cjenika kao i na viSe izmjena i dopuna statuta.
U vezi davanja suglasnosti za ¢lanove uprave druitava za osiguranje izdano je dvadeset i pet
suglasnosti, dok Jje jedan zahtjev odbijen. :

Za stjecanje pojedina¢nih udjela veéih od 15% u dionicama s pravom glasa izdane su dvije
suglasnosti druStvima za osiguranje (zahtjev osnivada Wiener Stidtische Algemeine
Versicherung  Aktiengesellschaft iz Beda za stjecanje veéinskog udjela kod drustava
Cosmopoliten Life d.d. i Kvamer Wiener Stidtische osiguranje d.d.) i suglasnost domacdoj
pravnoj osobi Euroagram TIS d.o.0. za stjecanje udjela u drustvu Sunce osiguranje d.d. koji je
manji od 15%, ali je steen na temelju Sporazuma sklopljenog izmedu sedam trgovadkih
drustava s kojima drutvo uskladeno djeluje.

Za obavljanje poslova posredovanja u osiguranju izdano je jedno odobrenje za rad 1 dvadeset
jedno odobrenje za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju.

Neposredni nadzor obavljen je kod Sest druStava za osiguranje, jednog druStva za
posredovanje u osiguranju i petnaest dru§tava za obavljanje poslova Zastupanja u osiguranju.
Djelomi¢ni nadzor obavljen je u dijelu primjene Temeljnog premijskog sustava za obvezno
osiguranje od automobilske odgovornosti i primjene Zajednickih uvjeta kod dvanaest od
ukupno trinaest druStava koja provode ovu vrstu osiguranja, te djelomiéni nadzor
knjigovodstvenog nadina vrednovanja ulaganja u dunike vrijednosne papire kod trinaest
druStava koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja.

U odnosu na utvrdene nepravilnosti podneseno je deset zahtjeva za pokretanje prekriajnog
postupka, izdana su dva naloga za nadoknadu jamstvenog kapitala i vige naloga za otklanjanje
nepravilnosti vezanih za ulaganje sredstava kao i vrijednosna uskladenja potraZivanja. Zbog
nepostivanja naloga odbijeno je izdavanje jedne suglasnosti i oduzeta jedna suglasnost za
obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva. Zbog nedostatka Jamstvenog kapitala oduzeto je
odobrenje za rad drustvu Addenda osiguranje d.d. i izdan nalog za prijenos portfelja na drugo
drustvo za osiguranje. : '

Klasa: 023-01/06-01/01
Ur. Broj: 326-01/06-5
PREDSJEDNIK UPRAVE
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1 UVOD

Temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga objavljenog dana 28. studenog
2005. godine (Narodne novine br. 140/05) Direkcija za nadzor drustava za osiguranje, Komisija za
vrijednosne papire Republike Hrvatske i Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja prestali
su s radom 1. sijenja 2006. godine. Istim danom s radom je zapo&ela Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (HANFA) kao njihov pravni slijednik.

Sukladno preuzetim obvezama o izvje¥¢ivanju Vlade Republike Hrvatske i Hrvatskog sabora o radu
objedinjenih institucija, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga izradila je objedinjeno izvje¥ce
za 2005. godinu.



2 KOMISILJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE REPUBLIKE HRVATSKE

2.1  OSNIVANJE, PRAVNI POLOZAJ, ZADACI, OVLASTENJA I ORGANIZACIJA
KOMISIJE

2.1.1  OSNIVANJE I PRAVNI POLOZAJ

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske (u daljnjem tekstu: Komisija) osnovana je
Zakonom o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine br. 107/95, 142/98 i 87/00),
koji se po€eo primjenjivati 01. sijecnja 1996. godine. Komisija je pravna osoba s javnim ovlastima koja
samostalno i neovisno obavlja poslove u okviru djelokruga i nadleZnosti odredenih Zakonom o trZi$tu
~vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02; dalje Zakon), za §to odgovara Hrvatskom saboru.

212 ZADACI

Osnovni zadaci Komisije jesu efikasna regulacija i nadzor trZiSta vrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj. Komisija u obavljanju svojih javnih ovlasti:

1. donosi propise o provedbi Zakona o trzistu vrijednosnih papira i drugih zakona kada je zakonom za
to ovlaStena;

2. nadgleda postivanje pravila uobitajene trgovine i lojalne utakmice u trgovini vrijednosnim papirima;
3. obavlja nadzor poslovanja burzi, uredenih javnih trZiSta, ovlaStenih drustava, izdavatelja
vrijednosnih papira, investicijskih i privatizacijskih investicijskih fondova, druStva za upravljanje
investictjskim i privatizacijskim investicijskim fondovima, brokera, investicijskih savjetnika,
institucionalnih ulagada, sredidnje depozitarne agencije, sukladno Zakonu o trZiStu vrijednosnih papira,
Zakonu o preuzimanju dionickih drustava, Zakonu o investicijskim fondovima, Zakonu o
privatizacijskim investicijskim fondovima, propisima donesenim na temelju navedenih zakona, kao 1
drugim zakonskim propisima koji ureduju predmetnu materiju;

4. nalaZe mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti;

5. izdaje i oduzima dozvole, odobrenja i suglasnosti kada je za to ovlaStena zakonom;

6. organizira, poduzima i nadgleda mjere kojima se osigurava ucinkovito funkcioniranje trZiSta
vrijednosnih papira i zadtitu ulagaca;

7. vodi knjige i registre u skladu s odredbama zakona;

8. pokrece inicijativu za donoSenje zakona i drugih propisa iz podrudja izdavanja vrijednosnih papira i
trgovanja vrijednosnim papirima, primjedbe i prijedloge zakona i drugih propisa iz ovog podrudja,
sudjeluje u pripremanju drugih zakona i propisa koji su od interesa za sudionike trZiSta vrijednosnih
papira, informira javnost o nacelima na kojima djeluje trZiSte vrijednosnih papira;

9. propisuje obvezni sadrZaj informacija koje su izdavatelji prilikom izdavanja vrijednosnih papira
javnom ponudom duZni objaviti; '
10. propisuje opée uvjete koje moraju zadovoljiti svi koji se profesionalno bave trgovanjem
vrijednosnim papirima; '

11. poduzima ostale mjere i obavlja druge poslove u skladu sa zakonskim ovlaStenjima;

12. daje mi$ljenja u svezi provedbe Zakona o trZiStu vrijednosnih papira, Zakona o postupku
preuzimanja dionic¢kih druStava, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o privatizacijskim
investicijskim fondovima, kao i1 propisima donesenim temeljem navedenih zakona, a na zahtjev
stranaka u postupku ili osoba koje dokaZu svoj pravni interes.



2.1.3  OVLASTENJA KOMISIJE U PROVODENJU POSTUPKA NADZORA

Komisija obavlja nadzor analizom i uvidom u financijska i poslovna izvje$¢a, poslovnu dokumentaciju
te ostale podatke i evidencije koje su nadzirane osobe obvezne voditi ili Komisiji dostavljati prema
odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona, kao i uzimanjem izjava i ogitovanja od
odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadziranoj pravnoj osobi, kao i od drugih fizi¢kih osoba koje
imaju saznanja od interesa za nadzor.

Nadzomim mjerama nalaZe se otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te poduzimanje
aktivnosti nuznih za njihovo otklanjanje.

U slucaju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti Komisija rjeSenjem nalaZe poduzimanje radnji koje
pridonose uspostavljanju zakonitosti i uskladivanju rada sa zakonima i drugim propisima, odnosno
izri¢e odgovarajuéu mjeru propisanu zakonima.

2.14 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Op¢i okviri unutarnjeg ustrojstva utvrdeni su Statutom Komisije, na koji je Vlada Republike Hrvatske
dala suglasnost na sjednici odrZanoj 28. studemog 2002. godine (Narodne novine br.144/02).
Organizacijska struktura Komisije postavljena je na natin da Komisija ima tajni3tvo i odjele.

Tajnidtvo Komisije objedinjava rad zajednickih sluzbi Komisije i to Slu¥bu pravnih i kadrovskih
poslova, Sluzbu racunovodstva i Sluzbu opéih poslova.

Komisija ima i Eetiri odjela: Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira, Odjel za uredenje trZista
vrijednosnih papira, Odjel za pradenje investicijskih fondova i Odjel za nadzor.

Na €elu Tajnistva je tajnik Komisije, a na &elu odjela je nadelnik odjela.

215 CLANOVI KOMISIJE I ZAPOSLENICI

Komisija se sastoji od pet €lanova, od kojih je jedan Predsjednik Komisije. Predsjednika i ostale
¢lanove Komisije imenuje i razrjeSava duZnosti Hrvatski sabor na prijedlog Vlade Republike Hrvatske.

Komisija je tijekom 2005. godine radila u sastavu od 4 ¢lana: Miljenko Fior, predsjednik Komisije,
Ivo Sulenta, zamjenik predsjednika, Mladenka Glamuzina i mr. Nada Merkas kao ¢lanice Komisije.

Od ukupno 26 zaposlenih, ukljudujuéi i &lanove Komisije, 22 osobe bile su sa visokom stru¢nom
spremom, od kojih 3 magistra te 4 osobe sa srednjom struénom spremom.

Postojeca struktura zaposlenih u Komisiji u skladu je sa strategijom kadrovske politike zapo§ljavanja
kvalitetnih i visokoobrazovanih struénih kadrova.

Komisija posvecuje veliku paZnju stalnom obrazovanju svojih kadrova.

Clanovi i zaposlenici Komisije prisustvovali su tijekom izvjeStajnog razdoblja struénim seminarima
odrZanim u zemlji i inozemstvu, koji su bili organizirani od strane relevantnih domadéih i medunarodnih
institucija na temu trZista kapitala te njegove regulacije i nadzora. '

Sudjelovanjem ¢lanova Komisije na veéem broju stru¢nih skupova omogudava se Sirenje znanja o
trZiStu kapitala promicanju rada i funkcije Komisije.

Tijekom 2005. godine ¢lanovi i zaposlenici Komisije sudjelovali su na sljedeéim stru¢nim skupovima u
zemlji i inozemstvu: ’

e 43 susret pravnika u gospodarstvu, Opatija

¢ International Institut for securities market development, Washington, New York
¢  Hrvatsko novcarsko trZiste, Opatija

¢  Godisnja konferencija VaraZdinske burze, Umag



¢ UNIDROIT, Nacrt Konvencije o harmonizaciji materijalnog prava o neizravno drZavnim
vrijednosnim papirima, Rim, Italija

e Meeting of the capital market regulatory and supervisory consultative group, Bukurest,
Rumunjska

¢  FEuropean Commission-Internal market and services, Bruxelles, Belgija

¢ Konferencija zagrebacke burze, Novigrad

¢ Milocerski forum 2005., Milo&er

* Corporate governance roundtable, Ljubljana

*  Godi¥nja konferencija IOSCO-a, Bridgetown, Barbados _

e  Euromoney «The 10th central and eastern european forum-the next ten yearsy», Bed
* Konferencija o zastiti potrosaca, Opatija

e I konferencija «Dani hrvatskog osiguranja 2005.», Opatija

s  XIH savjetovanje «Ekonomska politika Hrvatske u 2006.»,0Opatija

e  Screening za podrucje kretanja kapitala, Bruxelles

e The 5th regional finance and investment conference for southeast Europe», Cavtat

*  «International securities markets regulator programy», Toronto, Kanada

Isto tako je Komisija 11. i 12. listopada izvje$tajnog razdoblja bila domadin sastanka
Konzultativne grupe regulatora regije.

2.2 RAD KOMISLJE U 2005. GODINI

2.2.1 NACIN RADA KOMISIJE

Komisija odluke o svim pojedinacnim i opéim aktima donosi na sjednicama ve¢inom od najmanje tri
glasa, a ¢lan Komisije ne moZe biti suzdrZan od glasovanja. Tri ¢lana Komisije ¢ine kvorum, a svakoj
sjednici Komisije obvezno prisustvuje predsjednik, odnosno u njegovoj odsutnosti njegov zamjenik.
Predsjednik Komisije predsjedava sjednicama Komisije, koordinira njezin rad i zastupa Komisiju kao
pravnu osobu u pravnom prometu. Ostali ¢lanovi Komisije zaduZeni su za uginkovito djelovanje
pojedinih odjela. Akti Komisije su kona¢ni i protiv njih se moZe pokrenuti upravni spor.

Komisija je tijekom 2005 godine zaprimila 957 predmeta od Sega 303 upravna predmeta i 654
neupravna predmeta te odrZala ukupno 52 sjednice. Od ukupnog broja predmeta rijeSeno je 847
predmeta, a ostalo je nerijeSenih 60 neupravnih te 50 upravnih predmeta

2.2.1.1 IZDAVANJE MISLJENJA

Komisija je tijekom 2005. godine na zahtjev stranaka izradila 44 miSljenja vezanih uz provedbu
Zakona o trZi§tu vrijednosnih papira i Zakona o preuzimanju dioni€kih drustava. Misljenja za koja je
ocijenila da su od opceg znacaja za sudionike trZiSta kapitala, Komisija je objavila na svojim Internet
stranicama (www.crosec.hr).

2.21.2 MEMORANDUMI O RAZUMIJEVANJU I SPORAZUM O SURADNJI

Komisija je tijekom 2005. godine potpisala Memorandume o razumijevanju i suradnji sa regulatornim
tijelima zemalja €lanica IOSCO-a, i to sa Bugarskom, Republikom Srbijom, Albanijom i Turskom.

Za sada je potpisano ukupno 10 Memoranduma o razumijevanju i suradnji.

Svrha tih memoranduma uspostava je i provodenje procedure za medusobnu pomo¢ izmedu nadleZnih
tijela, sa svrhom ispunjavanja pravnih funkcija i odgovomosti na trZistu vrijednosnih papira.



Provodenje njihovih odredaba u skladu je s nacionalnim zakonima i propisima zemalja nadleznih tijela
potpisnika i nije u suprotnosti s javnim interesom zemlje primatelja molbe.

Nadlezna tijela pruZaju najveéu moguéu medusobnu pomod unutar zakonskih okvira. Takva se pomoé
pruZa kako bi se olakSalo provodenje zakona i propisa koji se primjenjuju na tr¥ifta vrijednosnim
papirima i njihove sudionike, nadzor trZista, davanje dozvola, ovlastenja, pregled i ispitivanje ulagackih
usluga i vodenje istraga, kada su informacija potrebne kako bi se utvrdilo ili dokazalo da li je doslo do
kr3enja zakona i propisa drZave podnositelja molbe u okviru nadleZnosti primatelja molbe.

U onoj mjeri u kojoj je dozvoljeno njihovim nacionalnim zakonima i bez prethodnog zahtijeva, svako
nadlezno tijelo moZe drugom nadleZnom tijelu pruZiti sve relevantne informacije koje ima na
raspolaganju za koje vjeruje da ¢e drugom nadleZnom tijelu biti od pomoéi u obavljanju njegovih
funkcija i za potrebe navedene u komunikaciji.

2.2.1.3 RAD NA PRAVNOJ REGULATIVI

Komisija je tijekom izvjeStajnog razdoblja radila na izradi zakonskih i podzakonskih akata koji
proizlaze iz njene uloge na trZiStu kapitala te danih joj zakonskih ovlastenja.

Komisija je u izvjeStajnom razdoblju aktivno sudjelovala na prijedlozima slijedeéih zakonskih akata

e Zakono Hrvétskoj agenciji za nadzor financijskih usluga ( Narodne novine br. 140/05),
* Zakon o investicijskim fondovima ( Narodne novine br. 150/05).

Komisija je kao nadzorno tijelo na trZi$tu kapitala takoder aktivno sudjelovala u pripremanju materijala
za pregovore s Europskom unijom u dijelu radne skupine zaduZene za poglavlje financijske usluge



222 PRACENIJE IZDAVANJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Poslovi u okviru nadleznosti Odjela za pradenje izdavanja vrijednosnih papira su:

rjeSavanje zahtjeva za odobrenje prospekata o izdavanju vrijednosnih papira javnom ponudom i
privatnom ponudom

evidentiranje i pracenje povecanja temeljnog kapitala dioni¢kih drustava bez odobrenja prospekta
evidentiranje i praenje izdavanja kratkoroénih vrijednosnih papira

evidentiranje i pracenje izdavanja vrijednosnih papira od strane domaéih izdavatelja na stranom tr¥istu
evidentiranje i pradenje podjele i spajanja dionica dioni¢kih drustava

evidentiranje i pradenje promjena strukture vlasniStva javnih dioni¢kih drustava

evidentiranje obavijesti o stjecanju ili otputanju dionica od strane osoba koje raspolaZu povlatenim
informacijama

evidentiranje obavijesti o svim informacijama §to se odnose na okolnosti ili odluke koje predstavljaju
materijalne Cinjenice

rjeSavanje zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje te pradenje primjene Zakona o
preuzimanju dionickih drustava

rjeSavanje zahtjeva za odobrenje statusa institucionalnog ulagatelja

utvrdivanje dionickih dru$tava koja ispunjavaju uvjete iz &lanka 114. stavak 1. Zakona o trZistu
vrijednosnih papira

javna informacijska knjiZnica

davanje mi§ljenja o primjeni propisa iz nadleZnosti Komisije

predlaganje nacrta podzakonskih akata koji se odnose na poslove Odjela za pracenje izdavanja
vrijednosnih papira.

U 2005. godini Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira zaprimio je 335 predmeta, od dega 72
upravna predmeta i 263 neupravnih predmeta.

2.2.21 IZDAVANJE DIONICA

Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira je u 2005. godini rijedio 20 zahtjeva za odobrenje
prospekata o izdavanju dionica javnom ili privatnom ponudom. Svih 20 zahtjeva je odobreno. Od toga
se 4 zahtjeva odnose na izdavanje dionica javnom ponudom (prilog: tablica EMISIJE DIONICA
JAVNOM PONUDOM (01.01.2005. ~ 31.12.2005.)), a 16 zahtjeva na izdavanje dionica privatnom
ponudom (prilog: tabela EMISIJE DIONICA PRIVATNOM PONUDOM UZ ODOBRENJE
PROSPEKTA (01.01.2005. — 31.12.2005.)).

U 2005. godini, provedena su i 32 izdanja dionica privatnom ponudom, za koje su izdavatelji, prema
odredbama Zakona o trZi§tu vrijednosnim papirima, bili oslobodeni izrade prospekta o izdanju, a
Komisiji je po okoncanju izdanja dostavljena informacija o provedenom izdanju (prilog: tabela:
EMISIJE DIONICA PRIVATNOM PONUDOM-BEZ ODOBRENJA PROSPEKTA (01.01.2005. —
31.12.2005.)).

10



2222 IZDAVANJE OBVEZNICA

U odnosu na 2004. godinu, u kojoj je doslo do intenziviranja trZi§ta obveznica u Republici Hrvatskoj i
tijekom koje je Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira zaprimio i odobrio 6 zahtjeva za
odobrenje prospekata o izdavanju obveznica javnom ponudom, tijekom 2005. godine samo se jedno
trgovacko druStvo odluCilo na izdavanje korporativnih obveznica. Radi se o korporativnom
obveznicama MEDIKE d.d., Zagreb, ukupne vrijednosti izdanja od 16.500.000,00 €, uz godi¥nju
kamatnu stopu od 4,50% godisnje, s rokom dospijeéa od 3 godine. '

2.2.23 IZDAVANJE KOMERCIJALNIH ZAPISA

Komercijalne zapise u Republici Hrvatskoj u 2005. godini izdalo je 7 trgovackih drustava (prilog:
tabela. PREGLED KOMERCIJALNIH ZAPISA IZDANIH U RH (01.01.2005. — 31.12.2005.)).
BELISCE d.d., Beli$¢e, JADRANKA d.d., Mali Lo§inj i MEDIKA d.d., Zagreb, nastavili su sa svojim
Programima izdavanja komercijalnih zapisa. Tako je BELISCE d.d., Belifée, izdalo desetu traniu
komercijalnih zapisa u ukupnom iznosu od 10 milijuna kuna, JADRANKA d.d., Mali Loginj izdala je
sedmu i osmu tran§u komercijalnih zapisa u ukupnom iznosu od 17,5 milijuna kuna, a MEDIKA d.d.,
Zagreb, izdala je drugu tranSu komercijalnih zapisa u ukupnom iznosu od 40 milijuna kuna. Svoj
Program izdavanja komercijalnih zapisa u 2005. godini uspostavila je i INGRA d.d., Zagreb u sklopu
kojeg je izdala prvu tran¥u komercijalnih u iznosu od 25 milijuna kuna.

2.2.24 PREUZIMANJE DIONICKIH DRUSTAVA

Zakon o preuzimanju dioni¢kih druitava stupio je na snagu dana 25. srpnja 2002. godine i njime se
ureduju uvjeti za davanje ponude za preuzimanje dioni¢kih drustava, postupak preuzimanja, prava i
obveze sudionika u postupku preuzimanja te nadzor nad provodenjem postupka preuzimanja dionickih
drustava. Navedenim zakonom propisuje se da se ponuda za preuzimanje odnosi samo na javna
dioni¢ka druStava, a sukladno ¢lanku 114. stavak 1. Zakona o trZi$tu vrijednosnih papira.
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139.166.700,00 229.085.400,00 368.252.100,00 19.000,00 107.000,00
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1.406.764.443,82 5.833.354.200,00 7.740.760.450,00 0,00 0,00




Tijekom 2005. godine, Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira je zaprimio i rijeSio ukupno 43
zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, od Sega su 42 zahtjeva odobrena, $to
predstavlja 33%-tno poveéanje u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, dok je 1 zahtjev odbijen
(prilog: tabela ZAHTJEVI ZA ODOBRENJE OBJAVLIIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANJE
DIONICKIH DRUSTAVA (01.01.2005. — 31.12.2005.)).

2.2.25 ODOBRENE PONUDE ZA PREUZIMANIJE

Od 42 odobrene ponude za preuzimanje, tijekom 2005. godine, niti jedna se nije odnosila na
preuzimanje drustva za osiguranje, dok se njih 6 odnosilo na preuzimanje banaka. Tako je tijekom
2005. godine, proveden postupak preuzimanja SLAVONSKE BANKE d.d., Osijek; NOVA BANKE
d.d., Zadar; PARTNER BANKE d.d., Zagreb; KREDITNE BANKE ZAGREB d.d., Zagreb i dva
preuzimanja POZESKE BANKE d.d., Slatina.

U promatranom vremenskom razdoblju, 9 odobrenih ponuda za preuzimanje odnose se na izdavatelje
¢iji je vedinski paket dionica prodan iz portfelja Hrvatskog fonda za privatizaciju. Tako su HOTELI
SREBRENO d.d., Srebreno; GRAND HOTEL PARK d.d., Dubrovnik; METALNA OPREMA d.d.,
Senj; HOTELI OMISALJ d.d., OmiSalj; KOTEKS d.d., Split; ADRIATIC d.d., Split; VODICANKA
d.d., Vodic; BELJE d.d., Darda i SLOBODNA DALMACIA d.d., Split dobili svog veéinskog
vlasnika, a navedena druStva Hrvatski fond za privatizaciju prodao je domaéim pravnim osobama i to
za ukupan iznos od 393,17 milijuna kuna. Ovdje svakako treba izdvojiti i preuzimanje SUNCANOG
HVARA d.d., Hvar, koji postupak preuzimanja je zapoteo uspostavljanjem tzv. javno-privatnog
partnerstva izmedu Republike Hrvatske, odnosno Hrvatskog fonda za privatizaciju i ORCO
PROPERTY GROUP S.A. iz Luxembourga.

Tijekom 2005. godine, kao i 2004. godine, gotovo 1/3 svih preuzimanja odnosila se na dionice
turistiCkog portfelja. Tako je nastavljen trend konsolidacije u turisti¢kom sektoru.

Isto tako treba spomenuti i 2 ponude za preuzimanje koje su zavrsile bez pohrane i jedne dionice od
strane dioni€ara. To je preuzimanje SCHOTT BORAL d.d. iz Pule za kojeg je ponuda za preuzimanje
objavljena krajem travnja 2005. godine, a u kojem postupku preuzimanja nije pohranjena niti jedna
dionica te preuzimanje akovecke MTC TVORNICE CARAPA d.d., za koju je ponuda za preuzimanje
objavljena u prosincu 2005. godine, medutim, bududi da u predmetnoj ponudi nije pohranjeno vise od
50% temeljnog kapitala kako je uvjetovao ponuditelj, nakon zavrSetka ponude za preuzimanje,
ponuditelj se odlucio ne preuzeti pohranjene dionice.

U 2005. godini, u svim drustvima u kojima je objavljena ponuda za preuzimanje, malim dioni¢arima
koji su pohranili svoje dionice, isplaéeno je ukupno 192.159.572,64 kn, §to je za 52.321.596,94 kn
manje u odnosu na 2004. godinu, kada je malim dioni¢arima isplaceno 244.481.169,58 kuna.

Ovaj podatak posljedica je injenice $to se Zakon o preuzimanju dionickih drustava odnosi samo na
preuzimanje javnih dionikih drustava u smislu ¢lanka 114. Zakona o trZi§tu vrijednosnih papira, kao i
Cinjenice da je velika vecina javnih dionickih drudtava veé bila predmetom ponude za preuzimanje u
prethodnim godinama, nakon dega je steCen vecinski udjel od strane odredene pravne ili fizicke osobe.

Podaci su razvidni u tabela POPIS REALIZIRANIH PREUZIMANJA DIONICKIH DRUSTAVA S
IZNOSIMA ISPLACENIM ZA PREUZETE DIONICE (01.01.2005- 31.12.2005.).

2226 ODBIJENA PONUDA ZA PREUZIMANJE

RjeSenjem Komisije od dana 13. listopada 2005. godine, trgovatkom druStvu SN HOLDING d.d.
Zagreb, A. von Humboldta 4b, odbijen je Zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje
javnog dionickog drustva LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. Opatija, Ulica Mar3ala Tita 198.
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S tim u vezi, Komisija je donijela i RjeSenje kojim se poniStava: a) transakcija prijenosa 182.152
dionica izdavatelja LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., Opatija, s Hrvatskog fonda za privatizaciju,
Zagreb, na drustvo SN HOLDING d.d., Zagreb, i b) transakcija prijenosa 72.258 dionica izdavatelja
LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., Opatija, s Hrvatskog fonda za privatizaciju na drustvo DOM
HOLDING d.d., Zagreb, a Sredinjoj depozitarnoj agenciji d.d., Zagreb, naloZeno je, da bez odgode
prenese dionice iz tocke 1. ovog rjeSenja s raduna druftava SN HOLDING d.d., Zagreb, i DOM
HOLDING d.d., Zagreb, na radun Hrvatskog fonda za privatizaciju, Zagreb.

2.2.2.7 JAVNA INFORMACIJSKA KNJIZNICA

Javna dionicka drustva obvezna su sukladno €lanku 114. stavak 4. Zakona o tr¥i§tu vrijednosnih papira
izraditi i u roku od 30 dana od posljednjeg dana u tromjesedju dostaviti Komisiji tromjesecna
financijska i poslovna izvje¥¢a, a u roku od 45 dana konsolidirana izvje$¢a. Financijska i poslovna
izvjesca za Cetvrto tromjesecje javna dionicka drustva obvezna su izraditi i dostaviti Komisiji u roku od
90 dana po isteku poslovne godine.

Sukladno ¢lanku 6. Pravilnika o sadrZaju i obliku financijskih i poslovnih izvije¥¢a javnih dioni¢kih
druStava («Narodne novinama» 118/03), kojeg je izradio Odjel za pradenje izdavanja vrijednosnih
papira, a Komisija donijela dana 10. srpnja 2003. godine, te koji je stupio na snagu dana 01. sijeCnja
2004. godine, javmo dioni¢ko druStvo izraduje tromjesetna financijska i poslovna izvijesca
popunjavanjem propisanog obrazaca u elektroniCkom obliku, kojeg s uputama za popunjavanje
preuzima s Internet stranica Financijske agencije ili Komisije, te ga dostavlja Financijskoj agenciji na
magnetskom mediju, uz ispisanu referentnu stranicu koja je sastavni dio obrasca. Svoju obvezu
dostavljanja izvje$¢a Komisiji javno dioni¢ko drustvo ispunjava isklju¢ivo dostavom urednog izvjesca
poslovnici Financijske agencije.

Navedena tromjeseCna financijska i poslovna izvje3éa, Komisija sukladno &lanku 114. stavak 6.
Zakona o trZistu vrijednosnih papira &ini dostupnima javnosti u svojoj Javnoj informacijskoj knjiZnici.
Uvid u podatke iz Javne informacijske knjiZnice Komisije korisnici mogu izvriiti na sljedeée naéine:
osobno na ratunalima Komisije, u prostoru Javne informacijske knjiZnice tijekom njezinog radnog
vremena, na Internet stranici Komisije (http://www.crosec.hr/) ili na CD-u nakon §to pisanim putem
zatraZe da im ovlaStena osoba Komisije poStom dostavi ispis odredenih podataka. Komisija takoder
omogucava zainteresiranim korisnicima Javne informacijske knjiZnice i preuzimanje cijele baze
podataka na CD ROM-u, u kojem slu¢aju korisnik s Komisijom sklapa poseban ugovor. Ugovor o
preuzimanju baze podataka sklapa se na rok od jedne godine od dana uplate ugovorom propisane
naknade, a Komisija trenutno ima potpisanih 25 ugovora o preuzimanju baze podataka. Preuzimanje
cijele baze podataka, za razliku od koristenja podataka prikazanih na Internet stranicama Komisije,
korisniku omogucava i analizu podataka za vlastite potrebe.

VazZnost Javne informacijske knjiZnice ocituje se u &injenici da je jedini registar u kojem se prikupljaju
tromjesecna financijska i poslovna izvje$¢a javnih dionickih druitava, za razliku od ostalih registara u
Republici Hrvatskoj koji se temelje na podacima na godi¥njoj razini. Tako javna informacijska
knjiZnica svim sudionicima na trZiStu kapitala, odnosno svim potencijalnim investitorima
pravovremeno pruZa aZurne podatke o financijskom i poslovhom poloZaju javnih dionickih drustava,
temeljem kojih isti mogu racionalnije i objektivnije procijeniti eventualnu dobiti ili rizik ulaganja te
donijeti odluku o ulaganju.

Pomocu interne baza podataka Odjel za pradenje izdavanja vrijednosnih papira permanentno prati
podatke o dioni¢kim drustvima koja udovoljavaju uvjetima iz ¢lanka 114. stavak 1. Zakona o tr¥istu
vrijednosnih papira, ali i o dioni¢kim drustvima koja su nakon stupanja na snagu Zakona o tr¥iStu
vrijednosnih papira prestala udovoljavati navedenim uvjetima. Popis dionickih drutava koja su
prestala udovoljavati uvjetima iz ¢lanka 114. stavak 1. Zakona o tr¥i$tu vrijednosnih papira vidljiv je u
tabeli DIONICKA DRUSTVA KOJA SU U 2005. GODINI PRESTALA UDOVOLJAVATI
UVIETIMA 1Z CLANKA 114. STAVAK 1. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
{01.01.2005- 31.12.2005.).
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2.2.28 PRIJEDLOZI ZA POKRETANJE POSTUPKA NADZORA

Tijekom 2005. godine, Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira, sastavio je 54 zapisnika o
prijenosu predmeta u Odjel za nadzor, a u kojima je utvrdio pojedine nezakonitosti, radi provodenja
postupka nadzora te podnoSenja zahtjeva za pokretanje prekrSajnih postupaka za sve utvrdene
prekr3aje, kao i za kaznena djela. U navedenim prijenosima predmeta Odjelu za nadzor, Odjel je
predloZio podnoSenje vise od 100 prekr3ajnih prijava.

Razlozi za prijenos predmeta u Odjel za nadzor, najCeSCe su, izmedu ostalog, radi utvrdivanja
zajedniCkog djelovanja u postupku preuzimanja, ne objavljivanja ponude za preuzimanje, ne
obavjeStavanja o stjecanju ili otpuStanju dionica u javnom dionickom druftvu, ne dostavljanja
- propisanih ocitovanja Komisiji, te stjecanja vlastitih dionica protivno odredbama Zakona o trgovatkom
drustvima.

Takoder, Odjelu za nadzor su se tromjeseéno prosljedivali popisi javnih dioni¢kih dru$tava, obveznika
podno3enja tromjesecnih financijskih i poslovnih izvje§ca, koja u Zakonom o trZi¥tu vrijednosnih
papira propisanom roku, nisu dostavila propisana tromjese¢na financijska i poslovna izvije¥¢a, te popis
drustava koja su ta izvje§éa dostavila sa zakaSnjenjem, a radi podnoSenja zahtjeva za pokretanje
prekr$ajnih postupaka.

2229 OSTALE AKTIVNOSTI ODJELA ZA PRACENJE IZDAVANJA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Pod ostalim aktivnostima Odjela za pradenje izdavanja vrijednosnih papira podrazumijeva se
prikupljanje, sistematiziranje i analiza informacija koje su dioni¢ka druStva temeljem zakonskih
odredbi duZna dostavljati Komisiji nakon provodenja odredenih pravnih radnji, kao $to su npr. stjecanje
ili otpustanje dionica, povedanje temeljnog kapitala pod uvjetima kada ne postoji obveza izrade
prospekta, zatim u sludaju pripajanja drutava, kao i prilikom prenominacije, podjele i spajanja dionica.
Sve primljene informacije koje se odnose na navedene 1 sli¢ne pravne radnje o kojima je potrebno
izvijestiti Komisiju, evidentiraju se i analiziraju u Odjelu za pracenje izdavanja vrijednosnih papira.

Od znacajnijih takvih dogadaja tijekom 2005. godine treba istaknuti pripajanje PRIVREDNE BANKE-
LAGUNA BANKE d.d., Pore¢, PRIVREDNOJ BANCI ZAGREB d.d., Zagreb, te pripajanje
DRESDNER BANK CROATIA d.d., Zagreb ZAGREBACKOJ BANCI d.d., Zagreb. Navedenim
pripajanjima nastavljen je trend konsolidiranja na bankarskom trZi$tu u Republici Hrvatskoj.

Najvedi broj obavijesti koje zaprimi Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira odnosi se na
stjecanja i otpuStanje dionica, odnosno na promjenu strukture vlasni§tva u javnim dioni¢kim drutvima
(prilog: tabela OBAVIJESTI O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNISTVA — CLANAK 115.
ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (01.01.2005. — 31.12.2005.)). Nakon zaprimljenih
obavijesti, Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira prati je 1i u zakonom propisanom roku o
stjecanju ili otpuStanju dionica obavijeSten i izdavatelj dionica, koji ima obvezu o promjenama o
strukturi vlasni§tva obavijestiti javnost. Na taj nadin i postojeéi dioniari i potencijalni investitori
dobivaju pravovremenu informaciju o promjeni strukture vlasni3tva javnih dionickih drustava.
Temeljem podataka iz zaprimljenih obavijesti o stjecanju ili otpustanju dionica javnog diomi¢kog
drutva, te ostalih podataka koji su dostupni Komisiji, Odjel za pradenje izdavanja vrijednosnih
podataka po sluZbenoj duZnosti prati promjenu strukture vlasni§tva javnih dioni¢kih drustava, radi
utvrdivanja eventualno nastale obveza na objavljivanje ponude za preuzimanje, te je u svrhu
pravovremenog dobivanja podataka o promjenama strukture vlasni§tva, na inicijativu Odjela za
pradenje izdavanja vrijednosnih papira, u veljadi 2005. godine uspostavljena direktna veza na bazu
podataka koju vodi Sredi¥nje depozitarne agencije d.d., Zagreb.

Od stupanja na snagu Zakona o trZiStu vrijednosnih papira, u Odjelu za pradenje izdavanja vrijednosnih
papira se evidentiraju i obavijesti osoba, koje se u smishu odredbe €lanka 1035. toga Zakona, smatraju
osobama koje raspolaZu povlaStenim informacijama i koje su obvezne prijaviti svaki posao kojim
neposredno ili posredno stjecu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja (prilog: tabela OBAVIJESTI
O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNISTVA - CLANAK 105. STAVAK 8. ZAKONA O
TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (01.01.2005. — 31.12.2005.)).
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2.2.2.10 KONZULTACIJE I DAVANJE MISLJENJA °

Tijekom 2005. godine Odjel za pracenje izdavanja vrijednosnih papira je na pisane zahtjeve
zainteresiranih stranaka izradio 29 pisanih miSljenja o primjeni zakonskih i pod zakonskih odredbi iz
podruéja rada Odjela za pradenje izdavanja vrijednosnih papira.
NajceSCe postavljana pitanja upucena Komisiji, a koja se odnose na djelokrug Odjela za pradenje
izdavanja vrijednosnih papira, vezana su uz:

e prava glasa ponuditelja u slucaju neobjavlji\}anja ponude za preuzimanje

e izuzetke od obveze objavljivanja ponude za preuzimanje

e ishodenja odluke Agencije za zaStitu trZiSnog natjecanja o prijavljenoj hamjeri provodenja
koncentracije poduzetnika, u smislu odredaba Zakona o zaititi trZi$nog natjecanja

¢ djelovanja uprave izdavatelja tijekom postupka preuzimanja

¢ utvrdivanja cijene u ponudi za preuzimanje

e  prijenos dionica izmedu osoba koje djeluju zajednicki.
Komisija na svojim Internet stranicama objavljuje izdana miSljenja, kako bi ista bila dostupna svim
sudionicima na trZiStu kapitala.

223 PRACENJE INVESTICIJSKIH FONDOVA

U 2005. godini Odjel za pracenje investicijskih fondova zaprimio je 220 predmeta, od Sega 56 upravnih
predmeta i 164 neupravnih predmeta.

2.2.3.1 INVESTICLJSKI FONDOVI

Investicijski fondovi u Republici Hrvatskoj datiraju od 1997. godine, a razvojem financijskog trZista
povecavao se i broj investicijskih fondova kao i broj zainteresirani osoba kako pravnih tako i fizickih.
Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje investicijskih fondova do 31.12.2005. godine dan je u
Zakonu o investicijskim fondovima (Narodne novine, br. 107/95, 12/96 i 114/01). Tijekom prosinca
2005. godine donesen je novi Zakon o investicijskim fondovima (Narodne novine, br. 150/05) koji je
stupio na snagu 01.01.2006. godine.

Investicijski fondovi postaju sve znadajniji sudionici trZi§ta kapitala i u Hrvatskoj. Do sada su u
investicijske fondove najviSe ulagale pravne osobe ¢iji su financijski struénjaci prvi prepoznali
prednosti takvog ulaganja, no u protekloj godini tj. 2005. godini zabiljeZen je povedéan interes i fizickih
osoba. Premda pravne osobe jo§ uvijek dominiraju, udio ulaganja stanovniitva stabilno raste.
Promatrajudi vrstu fondova u koju pravne osobe najvise ulaZu vidi se da se radi o nov&anim fondovima
koji su odliCan izbor za upravljanje kratkorotnim viskovima sredstava, te kvalitetna zamjena za
depozite po videnju. Sektor stanovnitva najvife je ulagao u kunske novéane fondove. U obveznicke
fondove podjednako su ulagale i pravne i fizi¢ke osobe. Ostali fondovi, mjefoviti i dionicki zbog
karaktera dugoro¢nog ulaganja bili su podjednako interesantni i fizi€kim i pravnim osobama, odnosno
onim pravnim osobama koje imaju dugoroénije viskove likvidnosti.

Tijekom 2005. godine u Republici Hrvatskoj osnovano je (15) petnaest novih otvorenih investicijskih
fondova i (1) jedan zatvoreni investicijski fond za nekretnine.

Zakljuéno sa 31.12.2005. godine u Republici Hrvatskoj registrirano je pedeset i Sest (56) otvorenih
investicijskih fondova, Sest (6) zatvorenih investicijskih fondova, jedan (1) Fond hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji i jedan (1) Umirovljeni¢ki fond. Ukupna imovina kojom u
ovom trenutku upravljaju svi investicijski fondovi iznosi 12.481.661.886 kn.
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2232 DRUSTVA ZA UPRAVLJANIE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Preduvjet za osnivanje zatvorenog ili otvorenog investicijskog fonda je osnivanje druitva za
upravljanje investicijskim fondovima.

Tijekom 2005. godine nije se samo poveéavao broj investicijskih fondova, nego se poveéao i broj
drustava za upravljanje investicijskim fondovima, §to dovodi do zakljuZka da se paralelno sa interesom
ulagatelja za investiranje u pojedinu vrstu investicijskih fondova poveéavao i interes same industrije za
osnivanjem dru§tava, te pronalaZenjem novih vidova ulaganja.

Slijedom gore navedenog napominjemo da se broj drustva za upravljanje investicijskim fondovima nije
povecavao tempom kojim se povecavao broj investicijskih fondova, veé su uglavnom postojeca drustva
za upravljane osnivala nove vrste investicijskih fondova. Medutim, tijekom 2005. godine zabiljeZen je
porast drustava za upravljanje i to nebankarskog sektora kada je osnovano (6) Sest novih drudtava za
upravljanje investicijskim fondovima od ¢ega se banka kao osniva¢ javlja samo u jednom sluéaju.

Zakljucno sa 31.12.2005. godine u Republici Hrvatskoj sveukupno je registrirano dvadeset i dva (22)
drustva za upravljanje investicijskim fondovima kao $to je vidljivo iz (TABELA DRUSTAVA ZA
UPRAVLJANJE FONDOVIMA NA DAN 31.12.2005. GODINE).

2.233 OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI

Na dan 31.12.2005. godine registrirano je ukupno pedeset i Sest (56) otvorenih investicijskih fondova
od Cega je tijekom 2005. godine odobreno osnivanje novih petnaest (15) otvorenih investicijskih
fondova.

Razloge vece zastupljenosti broja otvorenih fondova u odnosu na broj zatvorenih fondova treba traZiti
kako u jednostavnom ulasku i izlasku iz fonda tako i u ¢injenici da su banke najveéi osnivaéi otvorenih
investicijskih fondova iz razloga prosirenja lepeze usluga, a kako bi se to bolje odgovorilo zahtjevima
trZista. Od trenutno 50 aktivnih otvorenih fondova banke su osniva&i 34 fonda.

Obzirom na nain ulaganja otvorenih fondova najviSe ima mjeSovitih petnaest (15), nov&anih i
obveznickih ima Setrnaest (14), a dioni¢kih ima trinaest (13).

Povedanje broja otvorenih fondova kroz godinu rezultiralo je i poveéanjem ukupne imovine otvorenih
investicijskih fondova i to za 95 % u odnosu na isto razdoblje 2004. godine. Rast neto imovine
otvorenih investicijskih fondova o&ekuje se i u narednim godinama.

Ukupna imovina otvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj sa 31.12.2005. godine iznosi
8.834.460.443 kn kao $to je vidljivo iz (TABELA OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI NA DAN
31.12.2005. GODINE).

2234 FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA1 CLANOVA
NJIHOVIH OBITELJI I UMIROVLJENICKI FOND

Sa 31.12.2005. godine ukupna imovina Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
njihovih obitelji iznosi 2.109.845.645 kn, kao §to je vidljivo iz (TABELA FOND HRVATSKIH
BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA I CLANOVA NJIHOVIH OBITELJI I
UMIROVLIJENICKI FOND NA DAN 31.12.2005. GODINE), a kod Umirovljeni¢kog fonda sa
31.12.2005. godine nije jo§ poznata ukupna imovina fonda.
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2235 ZATVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI

U Hrvatskoj je sa 31.12.2005. godine registrirano Sest (6) zatvorenih investicijskih fondova kao §to je
vidljivo iz (TABELA ZATVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI NA DAN 31.12.2005. GODINE).
Ukupna imovina svih zatvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj sa 31.12.2005. godine
iznosi 1.537.355.798 kn $to je u odnosu na 2004. godinu poveéanje za 37 %. Tijekom 2005. godine
osnovan je jedan (1) zatvoreni investicijski fond za nekretnine.

224 UREDENJE TRZISTA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Komisija je kroz Odjel za uredenje trZista vrijednosnih papira u 2005. godini zaprimila ukupno 160
predmeta, od ¢ega 76 upravna i 84 neupravna predmeta.

2241 IZDAVANJEI ODUZIMANJE DOZVOLA OVLASTENIM DRUSTVIMA I
OSOBAMA OVLASTENIM ZA OBAVLJANJE POSLOVA S VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA

22411 IZDAVANJE DOZVOLA

2.24.1.1.1  Ovlastena drustva

Poslove s vrijednosnim papirima kao djelatnost smiju obavljati samo brokersko drustvo i banka, koji su
za obavljanje tih poslova dobili dozvolu Komisije i upisali ih kao djelatnost u sudski registar.

Na dan 01. sije¢nja 2005. godine valjanu dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima imala
su ukupno 42 ovlastena drustva, od &ega 26 brokerskih drutava i 16 banaka.

U 2005. godini Komisija je donijela 7 rjeSenja o izdavanju dozvole ovlastenom drustvu za. obavljanje
pojedinih poslova s vrijednosnim papirima (Tabela).

Na kraju izvjeStajnog razdoblja 2005. godine ukupno 40 ovlastenih druitva imaju valjanu dozvolu za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, od Sega je 25 brokerskih drustava, a 15 banaka

Tabela RIESENJA O IZDAVANJU DOZVOLA OVLASTENIM DRUSTVIMA (izdana u
izvjestajnom razdoblju 2005. godine)

prRr]
.

G

e i :
L. ANTEA BROKERI d.o.0. Zagreb, Bukovacka cesta 25 (dopuna djel.) 27.01.2005.
2 DIONICA BROD d.o.o. Slavonski Brod, Trg pobjede 9 10.02.2005.
3 PARTNER KAPITAL d.o0.0. Zagreb, Vonéinina 2 12.04.2005.
4. HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.o.0. Zagreb, Jurigiéeva 4 19.04.2005.
5 KD Upravljanje imovinom d.o.o. Zagreb, Radnitka cesta 22 05.05.2005.
6 PROSPECTUS VRIJEDNOSNI PAPIRI d.o.0. Zagreb, Pordiéeva 6 14.07.2005.
7 INTERFINANCE d.o.0. Zagreb, Heinzelova 4a (dopuna djel.) 14.07.2005.
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2.24.1.12 Osobe ovlaitene za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima

Komisija izdaje trajne dozvole osobama ovlastenim za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,
dakle brokerima i investicijskim savjeticima.

Na dan 01. sijeénja 2005. godine ukupno je bilo 153 valjanih dozvola osobama ovlaStenim za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, od ¢ega 112 dozvola za brokere i 41 dozvola za
investicijske savjetnike.

Tijekom 2005. godine Komisija je donijela 13 rjeSenja o izdavanju dozvole brokeru i 12 rjeSenja o
izdavanju dozvole investicijskom savjetniku.

Na kraju izvjeStajnog razdoblja 2005. godine ukupno je na snazi 102 dozvole za brokere i 47 dozvola
za investicijske savjetnike.

22412 ODUZIMANJE DOZVOLA

2.24.1.21 - Ovlastena drustva

Tijekom 2005. godine, Komisija je na prijedlog Odjela za uredenje trZiSta vrijednosnih papira oduzela
4 dozvole ovlaStenim druitvima (Tabela).

Oduzimanje dozvola u ovim se slu¢ajevima temeljilo na administrativnim razlozima

Tabela RYESENJA O ODUZIMANJU DOZVOLA OVLASTENIM DRUSTVIMA (izdana u
izvjestajnom razdoblju)

1. PARTNER BANKA d.o.0. Zagreb 10.02.2005.
2. RIJEKA VRIJEDNOSNICE d.o.0. Rijeka 19.04.2005.
3. CONSULT INVENT d.o.0. Varazdin 28.04.2005.
4. VRIJEDNOSNICE OSIJEK d.o.o. Osijek 10.02.2005.
2.24.1.22 Osobe ovlastene za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima

Tijekom 2005. godine, Komisija je na prijedlog Odjela za uredenje trZiSta vrijednosnih papira donijela
6 rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje poslova brokera i 3 rjeSenja o oduzimanju dozvole za
obavljanje poslova investicijskog savjetnika. Naime, Komisija rjeSenjem oduzima dozvola brokeru i/ili
investicijskom savjetniku koji prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih mu je dozvola izdana, ako u
roku koji Komisija odredi te uvjete ne ispuni. -

S tim u svezi, Komisija je donijela 19 zakljuCaka kojima se pojedini brokeri/investicijski savjetnici
pozivaju da u odredenom roku dostave dokaze o ispunjavanju uvjeta za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima (najée$ée dokaz o zaposlenju u ovlastenom drustvu).

2242 ODOBRAVANJE OBJAVLJIVANJA PODATAKA PRI UVRSTENJU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Prilikom uvr$tenja vrijednosnih papira u prvu kotaciju i u kotaciju javnih dioni¢kih drustava, izdavatelj
je duZan objaviti ZTVP-om propisane podatke, koji moraju biti u skladu s prirodom poslovanja
izdavatelja, te moraju omoguditi ulagateljima objektivnu procjenu imovine i obveza, financijske
pozicije, dobiti i gubitka izdavatelja i prava koja su sadrZana u vrijednosnim papirima. Objavljivanje
ovih podataka odobrava Komisija.
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2.24.2.1 Uvritenje vrijednosnih papira u prvu ketaciju
Komisija je tijekom 2005. godine donijela sljedeca rjeSenja o odobrenju objavljivanja podataka pri
uvrStenju vrijednosnih papira u prvu kotaciju:

e 12.05.2005. godine rjeSenje o odobrenju objavljivanja podataka pri uvritenju pri uvrstenju
svih dionica druftva ISTRATURIST UMAG d.d. Umag u prvu kotaciju. Zagrebacke burze
d.d. Zagreb;

e 13. listopada 2005. godine rjeSenje o odobrenju objavljivanja podataka pri uvrStenju pri
uvrStenju svih dionica druStva MEDIKA d.d. Zagreb, Capraska 1 u prvu kotaciju. Zagrebacke
burze d.d. Zagreb;

Sastavni dio zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju &ini «prospekt» izdavatelja kojim
se osigurava interes potencijalnog ulagatelja da dobije uvid u cjelovito poslovanje izdavatelja i bude
informiran o svim relevantnim pokazateljima poslovanja i §imbenicima rizika kojima je izloZen
izdavatelj, a koji podaci su od znacaja pri dono3enju odluke o ulaganju u pojedine vrijednosne papire.

2.24.2.2  Uvrstenje vrijednosnih papira u kotaciju javnih dionic¢kih drustava

Javna dionicka drustva su ona dionitka drustva koja ispunjavaju jedan od sljedeéih kriterija: 1. izdaju
dionice javnom ponudom, ili 2. imaju viSe od 100 dioniara, a njihov temeljni kapital iznosi najmanje
30.000.000,00 kuna.

Dioni¢ka drustva koja su do dana stupanja na snagu ZTVP-a ispunjavala navedene uvjete, bila su
obvezna u roku od godine dana od dana stupanja na snagu ZTVP-a uvrstiti svoje dionice u kotaciju
javnih dioni¢kih drustava burze ili uredenog javnog trZista (dakle do 25. stpnja 2003. godine). Prilikom
uvrStenja dionica u kotaciju javnih dioni¢kih druStava izdavatelji su bili duZni objaviti podatke iz
«skracenog prospektar.

Komisija je tijekom 2005. godine donijela 13 rjegenja o odobrenju objavljivanja podataka iz skraéenog
prospekta pri uviStenju dionica u kotaciju javnih dioni¢kih drustava. U nastavku je prikaz svih javnih
dioni¢kih druStava kojima je tijekom 2005. godine odobreno objavljivanje podataka iz skradenog
prospekta (Tabela). :

Tabela DRUSTVA KOJIMA JE ODOBRENO OBJAVLIIVANJE PODATAKA IZ «<SKRACENOG
PROSPEKTADM (tijekom izvje$tajnog razdoblja 2005. godine) '

1 HOTELI SREBRENO d.d. Srebreno 20. 01.2005.

2 MIRNA d.d. Rovinj 27-01-2005.

3 ISTARSKA AUTOCESTA d.d. Pula 10.02.2005.

4 MEIv)ITERANSKA PLOVIDBA d.d. 11.03.2005.
Koréula

5 MAISTRA d.d. Rovinj 18.03.2005.

6 IV(AST}ELANSKI STAKLENICI d.d., Kastel 28.04.2005.
Stafili¢

7 VALAMAR HOLDING d.d. Zagreb 28.04.2005.

8 TERRA FIRMA d.d. Pula 12.05.2005.
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LUKA PLOCE d.d. Ploge

9 12.05.2005.
10 | VUPIK d.d. Vukovar 20.10.2005.
11 IGM d.d. Lepoglava 03.11.2005.
12 | INGRA d.d. Zagreb 01.12.2005.
13 | SPLITSKA PLOVIDBA d.d. Split 23.12.2005.
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2.243 ODOBRAVANJE AKATA BURZAMA I AGENCILIT

U izvjeStajnom razdoblju 2005. godine na zahtjev burzi Komisija je donijela rjeSenja o odobrenju
sljedecih akata:

¢ Odluke o roku namire po transakcijama vrijednosnim papirima obavljenim na Zagrebatkoj
burzi.. — 30. lipnja 2005. godine;

e Izmjene i dopune Pravila ¢lanstva i trgovanja na VaraZdinskoj burzi d.d., - 21. srpanj 2005.
godine;

U izvjeStajnom razdoblju 2005. godine na zahtjev Agencije Komisija je donijela rjeSenja o odobrenju
sljedecdih akata:

e DPravila SrediSnje depozitarne agencije d.d., Uputa Sredisnje depozitarne agencije d.d. za
koriStenje usluga prijeboja i namire i Uputa SrediSnje depozitarne agencije d.d. za provedbu
upisa u depozitorij - 23. lipnja 2005.

2.244 NORMATIVNI RAD

22.4.4.1 Misljenja

U podrudju uredenja trZiSta vrijednosnih papira Komisija je tijekom 2005. godine na zahtjev stranaka
izradila 20 miSljenja u svezi s provedbom ZTVP-a. MiSljenja za koja ocijeni da su od opéeg znacaja za
sudionike trZiSta kapitala, Komisija objavljuje na svojim Internet stranicama (www.crosec.hr).

2.24.5 PRACENJE TRZISTA KAPITALA

U okviru pracenja trZista kapitala u Komisiji se vode sljedeci registri i evidencije:

e registar ovlaStenih druStva s podacima o drustvu, osnivadima drustva, &lanovima uprave,
osobama ovlaStenim za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, datumu izdavanja
dozvole drustvu i odobrenim poslovima s vrijednosnim papirima iz ¢lanka 34. ZTVP-a;

» registar ovlastenih brokera, s osobnim podacima, adresi stanovanja, struénoj spremi, datumu
izdavanja dozvole te s podatkom o ovla§tenom drustvu u kojem je trenutno zaposlen;

s registar ovlastenih investicijskih savjetnika, s osobnim podacima, adresi stanovanja, struénoj
spremi, datumu izdavanja dozvole te s podatkom o ovlaitenom dru§tvu u kojem je trenutno
zaposlen;

* evidencija odrZavanja javnih draZbi putem kojih se prodaju dionice ili udjeli iz drZavnog
portfelja u trgovackim druStvima putem raunalnog sustava burze; :

e evidencija odrZavanja javnih drazbi na burzi za prodaju Prava na dodjelu odredenih dionica iz
portfelja Hrvatskog fonda za privatizaciju namijenjenih pokri¢u kapitalnih izdataka;

e evidencija uvrStenja vrijednosnih papira na burzama.
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2.2.45.1 Nadzor trgovanja

Svakodnevno prateci aktivnosti na obje burze u Republici Hrvatskoj, Komisija dnevno obavlja kontrolu
naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira, obavljenih transakcija, kontrolu knjige naloga, raduna
sredstava nalogodavaca i sliCno. Kontrola se obavlja rukovodeéi se kriterijima oscilacije u cijeni na
viSe ili niZe, kriterija koli¢ine vrijednosnih papira kao $to su velike transakcije, transakcije s malim
brojem vrijednosnih papira, izmjene u cijeni vrijednosnog papira na po&etku ili na kraju trgovinskog
dana, tramsakcije u kojima su isti kupac i prodavatelj vrijednosnog papira te koristeéi razne izvore
informacija. ) _

Temeljem takvog nadzora Komisija je 26. rujna 2005. godine ponistila transakcije dionicama KBZ-R-
A

Koli¢ine i cijene po kojima su realizirane naprijed navedene transakcije dionicama KBZ-R-A, te
vrijeme otvaranja i realizacije naloga, ukazuju na pokusaj manipulacije cijenom vrijednosnih papira,
¢ime se naruSava povjerenje u trgovinu vrijednosnim papirima, ugroZava funkcioniranje trZista kapitala
u cjelini, kao i poloZaj pojedinih sudionika na trZidtu kapitala.

Kako je tijekom 2004. godine uspostavljeno informacijsko povezivanje Komisije s obje burze i
pracenje trgovanja u stvarnom vremenu i realizacija izravnog uvida u podatke iz depozitorija SDA,
navedeno je ufinilo pracenje trgovamja znatno ucinkovitijim, a §to je rezultiralo efikasnijim
utvrdivanjem slu€ajeva koji su ukazivali na nepravilno postupanje sudionika na trZistu vrijednosnih
papira, posebice ovlaStenih druStava i/ili osoba ovlaStenih za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima.

Tijekom izvjeétajnog razdoblja uoCeno je da je najces¢i primjer krSenja odredbi ZTVP-a u dijelu koji
govori o pravima i obvezama osoba u zasnivanju i izvriavanju poslova s vrijednosnim papirima, i to:

a) pri obavljanju poslova s vrijednosnim papirima ovlatena drustva, €lanovi uprave, brokeri i
investicijski savjetnici, postupili su suprotno odredbama ZTVP-a ne pazeéi na interese
nalogodavaca i ne postupajuci paznjom dobrog struénjaka,

b) koristenje podataka koji se smatraju poslovnom tajnom od strane ¢lanova uprave, nadzornog
odbora, brokera, investicijskih savjetnika i ostalih zaposlenika ovlastenih druitava te odavanje
takvih podataka treéima kao i omogucéavanje njihovog koristena,

c) obavljanje poslova s vrijednosnim papirima po nalogu, posebice vodenje knjige naloga na
nacin suprotan odredbama ZTVP-a

Komisija s pozornoS§cu prati trgovanje i osigurava kontinuiranog prademja aktivnosti i analizu svih
dostavljenih redovnih i na zahtjev poslanih izvje¥ca, a u svrhu maksimalne zastite kako ulagatelja, tako
i svih sudionika na domaéem trZistu vrijednosnih papira

Komisija takoder prati oglaSavanje ovlastenih drustava, koja su duZna tekst oglasa prije objavljivanja
dostaviti Komisiji radi suglasnosti. Temeljem navedene obveze druStava Komisija je u 2005. godini
zaprimila 16 tekstova oglasa. Sukladno odredbama ZTVP-a sadr’aj oglasa ne smije biti takav da
dovede u zabludu ulagatelje u pogledu prava i rizika koji proizlaze iz vrijednosnih papira ili poslova s
vrijednosnim papirima koje obavlja osoba ovlastena za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima. U
2005. godini Komisija nije donijela niti jedno rjeSenje o zabrani objave oglasa, jer su sve potrebne
izmjene postignute suradnjom.
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22452  Financijska i poslovna izvje$éa ovlastenih drustava, izvje$éa o neto likvidnom
kapitalu

Brokerska druStva obvezna su, radi osiguranja obveza prema vjerovnicima, uskladivati svoja likvidna

sredstva i obveze. DruStvo svakodnevno izradunava sredstva i obveze te uskladenje izraZava

pokazateljem neto likvidnih sredstava koji je izraZen kao kvocijent ukupnih likvidnih sredstava i

ukupnih kratkorocnih obveza. Navedeni pokazatelj me smije biti nizi od 1,00, odnosno ukupne

kratkoroCne obveze drustva ne smiju biti veée od likvidnih sredstava kojima drustvo raspolaZe.

Pravilnikom o minimalnoj likvidnosti brokerskih druitava propisuje se na&in uskladenja likvidnosti
kapitala brokerskih drustava i izvjestavanja Komisije. Navedenim Pravilnikom pojasnjava se na&in
izraduna likvidnih sredstava i obveza brokerskog drutva. Potrebno je istadi da sredstva nalogodavaca
ne ulaze u likvidna sredstva brokerskih drustva.

Sukladno ZTVP-u i Pravilniku brokerska drustva su jednom mjeseéno Komisiji dostavljala FIB-NLS
obrazac.

U cijeloj 2005. godini niti jedno drustvo nije imalo problema s likvidno3¢u, a iz dostavljenih obrazaca
je vidljivo kako je likvidnost brokerskih drustva vrlo visoka, te su sredstva uvijek minimalo dva puta
veca od obveza.

Grafikon
KUMULATIVNA SREDSTVA I OBVEZE (za sva drustva)
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Ovlastena drustva obvezna su Komisiji dostavljati godisnja izvjeséa o poslovanju i revidirana
financijska izvjeS¢a u roku od 60 dana od zavrSetka poslovne godine, a tromjesecna izvjesa o
poslovanju i financijska izvje¥¢a u roku od 30 dana od zavrSetka tromjesedja.
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Pravilnikom je propisan sadrZaj i oblik poslovnih i financijskih izvjeS¢a koja su brokerska druitva
obvezna podnositi Komisiji. Navedena izvje§éa sadrZavaju opée podatke o drustvu, bilancu, racun
dobiti 1 gubitka, izvje§éa o novéanom toku i promjenama glavnice te komentar uprave drustva.

Ukupna aktiva brokerskih drustava na kraju 2005. godine iznosila je 780 milijuna kuna.
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2.24.6 ORGANIZACIJA I PROVEDBA ISPITA ZA OBAVLJANJE POSLOVA BROKERA
: I INVESTICIISKOG SAVJETNIKA

Temeljem ZTVP-a i Pravilnika o ispitu za obavljanje poslova brokera i investicijskog savjetnika
Komisija je ovlaStena organizirati i provoditi obrazovni program i ispite za brokera i investicijskog
savjetnika. Obrazovni program se organizira kada se za isti prijavi najmanje 20 polaznika. Ispit za
obavljanje poslova brokera i investicijskog savjetnika polaZe se pismeno, a kandidatima koji poloZe
ispit Komisija izdaje svjedodZbu o poloZenom ispitu.

Ispit za obavljanje poslova brokera obuhvaéa slijedeée teme:

Regulativa i praksa trgovanja s vrijednosnim papirima,

Vrijednosni papiri i investicije,

Osnove financijske matematike i prezentacija sekundarnih podataka,
Citanje financijskih izvjestaja,

Uvod u korporacijske financije,

Rjesavanje praktinih zadataka trgovine vrijednosnim papirima,
Eti¢ki standardi u trgovini vrijednosnim papirima.

NS R W

Ispit za obavljanje poslova investicijskog savjetnika obuhvaéa slijedeée teme:

Regulativa i praksa investicijske industrije,

Kvantitativine metode za makroekonomske i mikroekonomske analize,
Principi i interpretacije raunovodstva,

Principi ekonomike,

Korporacijske financije,

Analiza financijskih izvjestaja i upotreba financijskih pokazatelja,
Vrijednosni papiri i investicije,

Portfolio menadZzment,

XN R W

Analiza slu€ajeva iz investicijskog savjetovanja,
10. Eti¢ki standardi u trgovini vrijednosnim papirima.

Komisija tijekom 2005. godine nije radila na organizaciji ispita za obavljanje poslova brokera i
investicijskog savjetnika. Stoga, zbog velikog interesa, Agencija namjerava i ove, 2006. godine
- Taspisati natjeCaj za prikupljanje ponuda za provedbu sustava obrazovanja i provedbu ispita za
obavljanje poslova i brokera i investicijskog savjetnika, kao i program osposobljavanja i same ispite.

2.25 OBAVLJANJE POSLOVA NADZORA

Poslove nadzora obavlja Odjel za nadzor koji ima naelnika i pet viSih savjetnika. Strategiju rada
Odjela predlaZe nacelnik, uz suglasnost ¢lana Komisije zaduZenog za nadzor.

25



2.25.1 ZADACIODJELA ZA NADZOR

Odjel iz razliCitih izvora prikuplja informacije o aktivnostima sudionika trZi§ta kapitala, s ciljem
nadzora postivanja zakona od strane sudionika — ovlastenih drustava (brokerska drustva i banke, koji su
za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima dobili dozvolu Komisije), institucionalnih ulagatelja,
vanjskih ulagatelja 1 drugih investitora, burzi, SrediSnje depozitarne agencije, izdavatelja vrijednosnih
papira, investicijskih fondova i drustava za upravljanje investicijskim fondovima.

U slu¢ajevima u kojima postoji osnovana sumnja na krSenje zakona ili povredu prava sudionika trZifta
kapitala Odjel provodi nadzor i poduzima odgovarajuce zakonske mjere. Na taj na¢in provodi temeljne
ciljeve Komisije, kao Sto su zaStita ulagatelja, interesa javnosti i trZiSta kapitala, jatanje pouzdanosti u
trZiste kapitala, i dr.

2.252 AKTIVNOSTI ODJELA ZA NADZOR U 2005. GODINI

U promatranom razdoblju Odjel je zaprimio ukupno 95 upravnih i 4ineupravna predmeta.

Zatvoreno je ukupno 132 upravna predmeta, od cega 53 predmeta datira iz 2004. godine dok je 79
predmeta iz 2005. godine.

Ukupno su podnesene 2 kaznene prijave u kojima je sadrZano 2 kaznena dijela i 61 prekrsajna prijava
u kojima je sadrZano 96 prekrajnih djela.

Uz navedeno Komisija je temelju odredbi ¢lanaka 15. Zakona o trZi§tu vrijednosnih papira donijela 54
rjelenja kojima je nalozila otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te poduzimanije aktivnosti
za njikovo otklanjanje.

U razdoblju od 01.01.2005. do 31.12.2005. temeljem prijava Komisije sudovi u Republici Hrvatskoj
donijeli su ukupno 67 (Sezdeset sedam) meritornih odnosno formalnih odluka — presuda i rjesenja.

Statistika podnesenih kaznenih prijava u razdoblju od 01.01.2005. do 31.12.2005.

Clanak Zakona Opis ¢lanka Broj kaznenih
dijela
CL.291.st. 1.KZ Kazneno djelo €ini odgovorna osoba u pravnoj osobi, koja | 1

nesavjesno posluje i time prouzrokuje znatnu imovinsku
Stetu pravnoj osobi.

Cl 153.st. 1. ZTVP-a Kazneno djelo ¢ini osoba koja propusti dostaviti podatke o | 1
vlasni§tvu u skladu s odredbama ¢lanka 115. ZTVP-a

Statistika podnesenih prekr$ajnih prijava u razdoblju od 01.01.2005. do 31.12.2005.

Clanak Opis ¢lanka Broj
‘ prekriajnih
dijela
155. stavak 1. prekrSaj ¢ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi 17
tocka 83. istavak | koja protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 4. istog Zakona,
2.ZTVP ne izradi ili u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi
propisana izvjeSéa

155. stavak 1. prekrsaj Cini pravna osoba i odgovoma osoba u pravnoj osobi 15
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Clanak

Opis ¢lanka .

Broj

prekrajnih

dijela

toCka 85. i stavak
2.ZTVP

koja protivno odredbama Clanka 115. istog Zakona , u
propisanim rokovima ili na propisani na¢in Komisiji ili
izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecanju ili otpustanju

| dionica javnog dionickog drustva, preko ili ispod propisanih

pragova

155. stavak 1.
tocka 43. i stavak
2. ZTVP

prekrsaj ¢ini ovladteno drustvo i odgovorma osoba u ovlaStenom
drustvu ako u izvriavanju naloga ne postupa u skladu s
odredbama Clanka 66. istog Zakona

155. stavak 1.
tocka 32. i stavak
2. ZTVP

prekrsaj Cini ovlasSteno drustvo i osobe iz ¢lanka 59. stavka 1. i
2. istog Zakona koja ne pazi na interese nalogodavca, ili ne
postupaju paZnjom dobrog struénjaka, ili koriste, odaju ili
omogucuju koriStenje poslovne tajne iz ¢lanka 59. stavka 2.

155. stavak 1.
tocka 2. istavak
2.ZTVP

prekrsaj Cini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi
koja protivno odredbama ¢lanka 15. stavka 2. istog Zakona, ne
izvrdi rjeSenje Komisije ili ako Komisiji ne dostavi dokaz o
izvrSenju rjeSenja

155. stavak 1.
toCka 37. 1 stavak
2. ZTVP

prekr3aj ¢ini ovlaSteno drustvo koje ne informira ulagatelje u
skladu s odredbama ¢lanka 61. stavak 4.

155. stavak 1.
toCka 87. 1 stavak
2. ZTVP

prekrSaj €ini javno dionicko drustvo i odgovorna osoba u
ovlaStenom dru$tvu ako protivno ¢lanku 118. istog Zakona, ako
u propisanom roku ne objavi obavijest iz lanka 115. istog
Zakona

155.st. 1. 1. 91 prekasaj ¢ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi
ZTVPistavak 2. | ako ne izvr§i dematerijalizaciju dionica u skladu s odredbama
¢lanka 159. istog Zakona
155. stavak 1. prekrSaj Cini ovlaSteno drustvo koje objavi oglas na nadin

toCka 34. i stavak
2. ZTVP

protivan odredbama ¢lanka 60. stavka 2. i 3.

155. stavak 1.
toCka 41. i stavak
2. ZTVP

prekrSaj cini ovlasteno drustvo i odgovorna osoba u istom
drustvu ako sa sredstvima nalogodavca postupa protivno
odredbama &lanka 64. Zakona

155. stavak 1.
to¢ka 78. i stavak
2. ZTVP

prekr3aj €ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi

kada obavi transakciju vrijednosnim papirima ili izda nalog za
kupniju ili prodaju vrijednosnih papira protivno zabranama ili

¢lanka 108. stavka 1.t.1.12.

155. stavak 1.
toCka 79. i stavak
2. ZTVP

prekrSaj ¢ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi
kada obavlja transakcije vrijednosnim papirima protivno
zabranama iz ¢lanka 108. stavka 2.

155. stavak 1.
toCka 19. istavak
2. ZTVP

prekrsaj ¢ini javno dionicko drustvo i odgovorna osoba u
ovlastenom drustvu ako protivno Elanku 32. stavak 2. Zakona,
Komisiji ne dostave informaciju o provedenom izdavanju
vrijednosnih papira

155. stavak 1.

tocka 4. 1 stavak 2.

ZTVP

prekr3aj Cini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi
koja protivno odredbama ¢lanka 19. stavka 1. istog Zakona,
objavi obavijest ili podatke koje prethodno nije dostavila
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Clanak Qpis clanka Broj
prekrSajnih
* dijela
Komisiji, odnosno koja protivno odredbama ¢lanka 19. stavka
2.istog Zakona Komisiji ne dostavi obavijesti i podatke na
naCin i u rokovima koje odredi Komisija
35.stavak 1.,2.1 | prekrSaj ¢ini fizicka ili pravna osoba i odgovorna osoba u 13
stavak 3. ZPDD pravnoj osobi ako ne objavi ponudu za preuzimanje i ako
protivno odredbama ¢lanka 4. istog Zakona, bez odgode ne
obavijesti Komisiju, izdavatelja i javnost o stjecanju dionica
35. stavak 2. tocka | prekr$aj ¢ini fizi€ka ili pravna osoba i odgovorna osoba u 10
27.128. istavak pravnoj osobi ako stjece ili se obvezuje na stjecanje dionica
5. protivno odredbi ¢lanka 29. stavka 1. istog Zakona, odnosno
ZPDD ukoliko prodaje ili se obvezuje na prodaju dionica suprotno
odredbi €lanka 29. stavka 2. istog Zakona
630. stavak 1. prekr3aj ¢ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi 6
tocka 28. i stavak | ako stekne dionice protivno odredbama ¢lanka 233. istog
2.ZTD Zakona ili ih protivno odredbama ¢lanka 238. stavka 1. istog
Zakona uzme u zalog,
35. st. 2. tocka 14. | prekrSaj ¢ini fizicka ili pravna osoba i odgovorna osoba u 2
istavak 5. ZPDD | pravnoj osobi ako ponudu za preuzimanje, odnosno njezinu
izmjenu objavi bez odobrenja Komisije, protivno ¢lanku 13.
istog Zakona
35.st.3.tocka 2 i | prekrSaj ¢ini uprava izdavatelja kada postupi suprotno 1
stavak 5. ZPDD odredbama Clanka 11. ZPDD-a
35. st. 2. tocka 29. | prekrsaj ¢ini fiziCka osoba koja u svojstvu ¢lana nadzornog 1

istavak 5. ZPDD

odbora propusti postupiti prema odredbama ¢lanka 30. stavka 1.

ZPDD-a
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Zakon o trZistu vrijednosnih papira 65 1

Zakon o preuzimanju dionitkih drustava 25
Zakon o trgovatkim druftvima 6

Kazneni zakon

2.2.53 NAJCESCE POVREDE ZAKONA

Prema prikupljenim informacijama odnosno predinetima u kojima je proveden nadzor, najdeée
povrede zakona u obuhvadenom razdoblju su:

Neizradivanje i ne dostavljanje Komisiji propisanih izvjeSéa (€lanak 155. stavak 1. totka 83.
i stavak 2.ZTVP). Javna dionicka druStva obvezna su izraditi i u roku od 30 dana od posljednjeg
dana u tromjesecju dostaviti Komisiji tromjese¢na financijska i poslovna izvje$¢a, a u roku od 45
dana konsolidirana izvjeS¢a. Financijska i poslovna izvje$éa za &etvrto tromjeseje javna dionicka
druStva obvezna su izraditi i dostaviti Komisiji u roku od 90 dana po isteku poslovne godine.
Prekr3aj ¢ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi koja protivno odredbama &lanka
114. stavka 4. istog Zakona, ne izradi ili u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi propisana
izvjesca. :

Obveza obavjeStavanja izdavatelja i Komisije o promjenama u strukturi dioni¢ara (€lanak
155. stavak 1. tocka 85. i stavak 2.ZTVP). Fizi¢ka ili pravna osoba koja neposredno ili posredno
stekne ili otpusti dionice javnog dionitkog drutva, zbog &ega razmjeran broj glasova koji joj
pripadne na skupStini tog druStva nadmasi ili padne ispod praga od 10%., 25%., 50%, ili 75%,
obvezna je o takvom stjecanju ili otpustanju u roku od 15 dana Komisiji i izdavatelju dostaviti
pisanu obavijest. PrekiSaj Cini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi koja protivno
odredbama ¢lanka 115. ZTVP-a , u propisanim rokovima ili na propisani na¢in Komisiji ili
izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecanju ili otpustanju dionica javnog dionitkog drustva,
preko ili ispod propisanih pragova

Obveze ovlaStenog drustva u izvr§avanju naloga (¢lanak 155. stavak 1. tocka 43. i stavak 2.
ZTVP). U izvr8avanju naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira ovlasteno drustvo duzno je
postupati sukladno odredbama Zakona. OvlaSteno druitvo obvezno je izvrSavati naloge prema
prioritetu iz knjige naloga, duZno je bez odgode izvijestiti nalogodavca o svakom poslu
sklopljenom prema njegovom nalogu i kada to nalogodavac posebno ne zahtijeva. Kada ovlaiteno
drudtvo kupuje ili prodaje vrijednosne papire za vlastiti radun i u vlastito ime i/ili za radun svojih
zaposlenika u obvezi je na nalogu naznaditi da se radi o vlastitom nalogu. U pogledu prioriteta
izviSenja iz knjige naloga vlastiti nalog je izjednaCen s drugim nalozima. Nalog za kupnju ili
prodaju vrijednosnih papira koji su uvrteni u kotacije burze ovlaSteno drustvo duzno je odmah,
bez odgode izloZiti na trgovinskom sustavu burze ili uredenoga javnog tr¥ista, osim ako u nalogu
rok izlaganja nije izriCito drukéije odreden. Ovlasteno drustvo ne smije ni na koji drugi na¢in osim
propisanog spajati ili izvrSavati naloge za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira. Naloge za kupnju
ili prodaju vrijednosnih papira istoga izdavatelja, s istim uvjetima u pogledu cijene i vrste naloga,
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ovlaSteno druStvo moZe zajednicki izloZiti (trgovanje za zajednicki raun) na trgovinskom sustavu
burze ili uredenoga javmog trZiSta, ako takvim izlaganjem u pogledu koli¢ine ne umanjuje
moguénost izvrSenja naloga. Ako su nalozi koji su zajedno izloZeni izvr¥eni po istoj cijeni, a
koli¢ina vrijednosnih papira nije bila dovoljna za izvrienje svih naloga ili su zajedno izloZeni
nalozi izvi§eni po razliitim cijenama, prvo se izvr§ava nalog onog nalogodavatelja prema
prioritetu iz knjige naloga. PrekrSaj ¢ini ovlasteno dru$tvo i odgovorna osoba u ovlastenom drustva
ako u izvr$avanju naloga ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 66. ZTVP-a.

e Neobjavljivanje ponude za preuzimanja dionickih drustava (€lanak 35. stavak 1., 2. i stavak
3.ZPDD, a u svezi 1. 4. st. 1.). Odredbama Clanka 4. stavka 1. Zakona propisano je da osoba koja
stekne dionice izdavatelja kojima, zajedno s dionicama koje veé ima , prelazi prag od 25% od
ukupnog broja glasova koje daju dionice izdavatelja s pravom glasa obvezna je o stjecanju bez
odgode obavijestiti izdavatelj, Komisiju i javnost, te objaviti ponudu za preuzimanje, pod
uvjetima i na nadin odreden ovim Zakonom.

e Zabrana stjecanja i otudivanja dionica s pravom glasa (flanak 35. stavak 2., t. 27. i 28. i
stavak 5. ZPDD, a u svezi flanka 29. st. 1. i 2. ZPDD). Od trenutka nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje do objave ponude, odnosno od objave ponude do isteka roka
vaZenja ponude, dionice s pravom glasa koje su predmet ponude ponuditelj ne smije steéi niti se
smije obvezati da ée ih steéi na drugi na¢in osim ponudom za preuzimanje. Od trenutka nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje do objave ponude, odnosno od objave ponude do
isteka roka vaZenja ponude ponuditelj ne smije otudivati niti se obvezivati da e otuditi dionice
koje daju pravo glasa u glavnoj skupstini izdavatelja. Prekr$aj ¢ini fizi¢ka ili pravna osoba koja
stjeée ili prodaje odnosno obvezuje se na stjecanje ili prodaju dionica protivno odredbi &lanka 29.
stavka 1.12. ZPDD. :

Ostale uéestale povrede zakona:

¢ povrede Zakona o trZistu vrijednosnih papira koji se odnose na prava i obveze osoba u
zasnivanju i izviSavanju poslova s vrijednosnim papirima pri ¢emu si ovlaStena drustva,
¢lanovi uprave, brokeri i investicijski savjetnici duZni pri obavljanju poslova s vrijednosnim
papirima u svemu paziti na interese nalogodavaca i postupati paZnjom dobrog struénjaka, te su
duZni ¢uvati podatke o nalogodavcima i druge podatke i Einjenice koje saznaju u svezi s
obavljanjem poslova s vrijednosnim papirima i ne smiju ih koristiti, odavati tre¢ima niti
omogucavati treéima njihovo koriStenje, u skladu s ¢lankom 59. stavak 1.1 2.

e povrede Zakona o trZistu vrijednosnih papira koji se odnose na neizvrSavanje rijeSena
Komisije u rokovima ina nac¢in propisan odredbama ¢lanka 15. ZTVP

e povrede Zakona o trgovackim drustvima, osobito ¢lanka 233. i 236. u vezi stjecanja vlastitih
dionica

2.253.1  PRIKAZ NAJVAZNIJIH PREDMETA NADZORA

Predmet Tromjeseéna financijska izvjeSéa

Komisija je, temeljem ovladtenja iz ¢lanka 12. tocka 3. Zakona, provela postupak nadzora nad javnim
dioni¢kim drustvima obveznicima izrade i dostavljanja tromjese&nih financijskih izvjestaja (TFI).
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Prema odredbi ¢lanka 114. stavka 4. Zakona, javna dionitka drustva obvezna su izraditi i u roku od 30
dana od posljednjeg dana u tromjese&ju dostaviti Komisiji tromjesecna financijska i poslovna izvjeséa,
a'uroku od 45 dana konsolidirana izvje$ca. Financijska i poslovna izvje$éa za &etvrto tromjesedje javna
dioniCka drultva obvezna su izraditi i dostaviti Komisiji u roku od 90 dana po isteku poslovne godine.
Sukladno odredbi stavka 1. ¢lanka 6. Pravilnika o sadrZaju i obliku financijskih i poslovnih izvjeiéa
javnih dioni¢kih drustava («Narodne novine» br. 118/03, dalje u tekstu: Pravilnik), javno dionitko
druStvo izraduje izvjeS¢e popunjavanjem obrasca u elektronitkom obliku, kojeg s uputama za
popunjavanje preuzima sa Internet stranica Financijske agencije ili Komisije. Sukladno odredbi stavka
2. Clanka 6. Pravilnika, javno dionicko drustvo dostavlja izvjeS¢e Financijskoj agenciji na magnetskom
mediju, uz ispisanu referentnu stranicu koja je sastavni dio obrasca.

Komisija je RjeSenjima naloZila za 17 druStava da u roku od 30 dana dostave, putem Financijske
agencije, financijska i poslovna izvjeS¢a za prvo, drugo, trede i Cetvrto tromjesedje 2004. godine, i za
prvo tromjesecje 2005. godine, na nain te u obliku i sadrZaju sukladno odredbama Pravilnika o
sadrZaju i obliku financijskih i poslovnih izvje$éa javnih dionickih drustava.

Komisija je takoder podnijela 17 prekr§ajnih prijava zbog prekr$aja propisanih &lankom 155. stavak 1.
tocka 83. Zakona.

Predmet: Industrogradnja d.d. Zagreb

Dana 30. srpnja 2004. godine temeljem vanjske prijave, Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske (dalje: Komisija) provela je postupak nadzora nad dru§tvom Industrogradnja d.d. Zagreb
(dalje: Izdavatelj) u vezi sumnje na nepravilnosti postupka prodaje vlastitih dionica od 16. lipnja 2004.
godine ovladtenicima upisa dionica druftva Industrogradnja d.d. temeljem Pravilnika o stiecanju
viastitih dionica drustva i prijenosu na zaposlenike iz 1997. Izdavatelja. Postupkom nadzora utvrdeno
Je da je Izdavatelj ponudio otkup vlastitih dionica zaposlenicima ali pod cjenovnim uvijetima koji su bili
bitno razli¢iti od onih pod kojima se ista dionica mogla kupiti na burzama. U trenutku objave prodaje,
cijena po kojoj se dionica druStva Industrogradnja d.d. mogla kupiti na burzi bila je oko 300 kuna, a
cijena u ponudi je za ovlastenike upisa bila je 1506 kuna.

Cijena dionice tada je izraCunata kao ponderirana vrijednost po kojoj je drustvo steklo dionice i to
raskidom prija$njih ugovora o prodaji dionica iz portfelja (dakle nenaplatno). Pod takvim uvjetima
ponudu su prihvatili iskljucivo ¢lanovi uprave i nadzomog odbora te nekolicina visoko pozicioniranih
rukovoditelja u Izdavatelju. Nesrazmjer izmedu burzovne cijene i cijene u ponudi obeshrabrio je druge
zaposlenike kojima su takvi uvjeti bili financijski neprihvatljivi. Poziv na kupnju dionica je bio
generalan za sve zaposlenike drustva i svi zaposlenici su se mogli javiti. S obzirom na visoku cijenu te
visoki minimalni broj upisanih dionica, dionice su upisali samo ¢lanovi uprave, neki ¢lanovi nadzornog
odbora i dic managmenta. Temeljem ¢lanka 233. ZTD-a, drustvo ne smije stjecati preko 10 % vlastitih
dionica. Raskidima ugovora o otplati dionica u periodu do 16. lipnja 2004. drustvo je steklo oko 11.000
dionica od ukupno 125.072 dionice (dakle nesto manje od 10 %). Ista koli¢ina ponudena je svim
ovlastenicima, a grupa od 19 osoba sa utvrdenim pristupom povlaitenim dionicama upisala 9.650
dionica (kasnije je broj upisnika pao na 16 osoba). Dionice je upisalo ukupno 19 ovlajtenika koji su
prije stjecanja od 16. lipnja imali ukupno 17.369, a nakon stjecanja 27.019 dionica.

Temeljem upisanih, a neotpladenih dionica, opisani krug osoba, koji se po Zakonu o tristu
vrijednosnih papira ¢lanak 105. smatraju osobama koje raspolaZu povladtenim informacijama o
izdavatelju i druStvu koje kontrolira izdavatelj, stekao je efektivnu kontrolu odluéivanja na glavnoj
skuptini drutva te pravo na povlastenu isplatu dividende.

Ovakav postupak proveden je neposredno pred redovnu glavnu skupstinu drustva odrZanu 06. kolovoza
2004. te upucuje na Cinjenicu da su na taj nain osumnjicenik, uprava, nadzomi odbor te krug visokih
rukovoditelja mogli bez velikih ulaganja ste¢i kontrolu nad dodatnim brojem dionica, odnosno kontrolu
nad glavnom skup$tinom te pravo na garantiranu dividendu.
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Stoga Komisija smatra da je uprava na &elu s osumnji¢enikom, namjerno odredila viSestruko veéu
cijenu za upis otkupa dionica od raunovodstveno ispravne, kako bi obeshrabrila druge zaposlenike da
upiSu dionice. Komisija je provodeéi postupak nadzora utvrdila da je uprava drustva dana 05. studenog
2004. donijela, a Nadzomi odbor Izdavatelja 10. studenog 2004. potvrdio «Odluku o_vrijednosnom
uskladenju potraZivanja po kreditnom osnovu i isplati dohotka od kapitala». Ista odluka odobrena je na
Izvanrednoj skupstini Izdavatelja odrZanoj 24. prosinca 2004. godine u sljedeéem sadrZaju: «Odobrava
se vrijednosno uskladenje za potraZivanja po odobrenim kreditima u ranijim godinama drustvima
unutar Grupe i fizickim osobama (radnicima i bivs§im radnicima), s objektivnom moguénoséu naplate
istih kao temeljna pogreska, na teret ostalih rezervi u iznosu od 45.725.710,00 kuna».

Iz priloZene dokumentacije druStva razvidno je da se za «uskladenje vrijednosti dionica u otplati i
portfelju» predvida otpis 15.106.710,00 kuna. (Ostatak do 45 milijuna odnosi se na: pladene tro¥kove
najamnine u Karlobagu; dan revolving kredit za d.o.o.. AKK —Niskogradnja-Indodrvo -HIZ Duga
Uvala; dan dugorocni kredit d.o.0. ABK i Indodrvo; potraZivanje za dobit 2002. godine od Indodrvo
d.o.0.) '

Navedenom odlukom o vrijednosnom uskladenju, zajedno sa 16 kupaca od 16. lipnja 2004.,
obuhvaceno je ukupno 189 dioniara. Ukupno je bilo 12.548 dionica u razliciim stadijima
otplaéenosti. Od toga je za 16 (od ukupno 19) kupaca trezorskih dionica iz lipnja 2004. «vrijednosno
uskladena» cijena za cca 9.746 dionica (broj otplacenih dionica nije iskazan kao cijeli broj). Todan
iznos suma «vrijednosnog uskladenja», razlikuje se od dionifara do dioniSara, a iznosi ukupno
navedenih 15.106.781,73 kune. Od toga na kupce dionica iz lipnja 2004. otpada cca 10.290.000,00
kuna. Iz svega iznesenog razvidno je da su najvecu korist od vrijednosnog uskladivanja imali upravo
dionicari koji su 16. lipnja 2004. upisali dionice. Odnosno, od otpisanog iznosa potraZivanja Sak se 68
% odnosi na 16 upisnika dionica od 16. lipnja 2004, dok se ostalih 32 % odnosi na 173 dioni&ara koji
su imali od ranije upisane dionice u otplati.

DonoSenjem skupStinske odluke od 24. prosinca 2004. godine glavna skuptina, u kojoj navedena
skupina ima znacajnu glasaku snagu, otpisala je potraZivanje od dioni¢ara («vrijednosno uskladila») u
visini od 15.106.781,73 kune, te time pravnoj osobi prouzrodila znadajnu materijalnu $tetu. S obzirom
da je Cinjenica da su dionice steCene raskidom ranijih ugovora evidentirane u poslovnim knjigama
Izdavatelja racunovodstveno pogres$no, postoji osnovana sumnja da su osobe koje raspolazu
povlaStenim informacijama, a na &elu sa osumnjiGenim predsjednikom wuprave, znajuéi za ovu
pogresku, upisale dionice za koje su znali da ée biti vrijednosno uskladene sa realnom vrijedno$éu, te
su iskoristivsi ta saznanja stekli ponudene dionice po cijeni po kojoj drugi dionidari nisu mogli biti
zainteresirani za kupnju. ' '

Clankom 300a ZTD-a propisano je da Financijska izvjeséa sastavlja uprava u skladu sa propisima o
ra¢unovodstvu. U svezi s navedenom odredbom ZTD u ¢lanku 625. kao kazneno djelo odreduje
netocno prikazivanje imovinskog stanja odnosno propisuje da kazneno djelo &ini onaj «Tko kao &lan
uprave, ¢lan nadzomog odbora ili kao likvidator (1) u prikazima ili pregledima o imovinskom stanju, u
izlaganju ili obavjestenjima koja daje u skupstini dru$tva netoéno prikaZe ili prikrije prilike drustvay.
Clanovi uprave i nadzornog odbora, u smislu &lanka 625. ZTD-a netocno su prikazali imovinsko stanje
Industrogradnje d.d. Zagreb.

Temeljem naknadne skupstinske odluke od 24. prosinca 2004., koja je pogodovala najvise osobama
koje su stekle dionice 16. lipnja 2004., nanesena je znatna imovinska Steta Izdavatelju u obliku
otpisanih potraZivanja prema dioniarima.

Na ovaj nacin je osumnjiceni predsjednik uprave Izdavatelja ispunio biée kaznenog djela iz ¢lanka 291.
Kaznenog zakona, odnosno, kao odgovorna osoba u pravnoj osobi, krfeci ¢lanak 625. Zakon o
trgovackim drustvima ocito je nesavjesno poslovao i time prouzrodio znatnu imovinsku tetu pravnoj
osobi,
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Nastavno, Uprava izdavatelja na ¢elu sa osumnjidenim predsjednikom uprave, nije ponistila natjedaj od
16. lipnja 2004. godine te raspisala novi, gdje bi i ostali ovlaitenici upisa (zaposlenici) imali priliku

upisati obroénu otplatu dionica po povoljnijim uvjetima.

U provedenom postupku nadzora Komisije nesporno je utvrdeno da je vrijednost trezorskih dionica
koje su danma 16. lipnja 2004. ponudene na otkup dionitarima nerealno visoka. Ova ¢injenica je
nesporna jer je utvrdenje ove Cinjenice dokumentirano odlukom uprave drustava od 5. studenog 2004.
te nadzornog odbora dru$tva od 10. studenog 2004. &ime Einjenica neto¢no prikazanog imovinskog
stanja druStva nije sporna. Komisija smatra da je uprava drutva, na &elu s osumnji¢enikom, namjerno
pogresno prikazala netono imovinsko stanje-drustva, te raCunajudi na kasniji ispravak iste pogreske,
onemogutila druge ovlastenike upisa da upisu ponudene dionice. Na skuptini drustva od 24. prosinca
2004. ba§ je ta grupa od 16 osoba, svojom glasackom snagom, izglasala skupstinsku odluku koja im je
i8la direktno u prilog, na nacin da im je od strane drustva vigestruko smanjen dug za upisane dionice.

Temeljem prikupljene dokumentacije i izjava ovlaStenih osoba drustva Komisija smatra da je &injenica
nerealno visoko odredene vrijednosti stjecanja dionica raskidom ugovora o otplati dionica, bila poznata
upravi druStva te da je uprava drustva iskoristila tako pogre¥nu izraZenu vrijednost dionica u trenutku
upisa trezorskih dionica od dana 16. lipnja 2004.

Predmet: CBB Vrijednosnice d.o.0., Varazdin

U postupku nadzora nad druftvom CBB Vrijednosnice d.o.o. utvrdene su nepravilnosti radi kojih su
poduzete slijedeée radnje.

Dana 20.10.2005. podnesen je zahtjev za pokretanje prekr$ajnog postupka protiv‘CBB Vrijednosnice»
d.o.o. za poslovanje vrijednosnim papirima, Vara?din i DraZena Vidmana, direktora CBB
vrijednosnica; «Arka» d.o.o. iz VaraZdina i Stjepana Mihaline, , direktora Arke d.o0.0.; «Crodel» d.o.o.,
iz. Zagreba i Jadranke Hranilovié, Crodela jer:

Ad1)

Sto su postupajuci protivno odredbi ¢lanka 108. stavka 1. totke 2. Zakona o trZiftu vrijednosnim
papirima (dalje: Zakon) tako §to su dana 12. kolovoza 2005. godine u 10:31 sati na Zagreba&koj burzi
d.d. obavili transakciju dionicama izdavatelja Kreditne banke Zagreb (dalje: KBZ) na taj nadin 3to je
CBB vrijednosnice obavio transakciju temeljem nalog br. 2272/2005 za kupnju 18.000 dionica KBZ,
kojeg je u 10:31 sati zaprimio osobno od Arka d.o.o., te na temelju naloga br. 2273/2005 za prodaju
21.540 dionica KBZ-a kojeg je CBB vrijednosnice d.o.o. zaprimio telefonski od Crodela d.o.0. takoder
u 10:31 sati, oba naloga identi¢ne cijene od 135,00 kuna po dionici, a koja cijena je znadajno niZa od
cijene kojom se trgovalo u prethodnom tromjesegju, te su na taj nadin stvorili neistinitu sliku tr¥iéta za
vrijednosni papir KBZ,

Ad 2) .

§to su CBB vrijednosnice i DraZen Vidman postupajuéi protivno odredbi &lanka 108. stavka 2. tocke 2.
Zakona, tako 5to su viSekratno, poGevsi od dana 12. kolovoza 2005. godine, a zavrino sa danom 26.
rujna 2005. godine kada je Komisija rjeSenjem ponistila transakcije dionicama KBZ na Zagrebackoj
burzi, radi smanjenja cijene obavljali transakcije dionicama KBZ-a na na¢in da je Arka d.o.o. davala
naloge za prodaju dionica KBZ u zadnjoj minuti rada trgovinskog sustava Zagrebacke burze i po cijeni
koja je zna¢ajno niZa od cijene kojom se trgovalo tijekom dana, koje je CBB vrijednosnice izvi§avao u
zadnjim sekundama rada trgovinskog sustava Zagrebacke burze d.d. s namjerom da tako realizirana
transakcija predstavlja zadnju transakciju, a time i zakljutnu cijenu trgovanja na taj dan, radi toga da
se smanji cijena dionica KBZ-a te na taj nadin potaknu drugi ulagatelji na prodaju tog vrijednosnog
papira
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Ad3) :

Sto su CBB vrijednosnice i DraZen Vidman postupili protivno odredbi ¢lanka 59. stavka 1. Zakona,
tako §to su propustiv§i postupiti paZnjom dobrog struénjaka, dana 21. rujna 2005. godine izvrsili na
Zagrebackoj burzi d.d. transakciju prodaje 44.430 dionica KBZ-a sa raduna vrijednosnih papira Arke
d.0.0. koji u tom trenutku na svom radunu vrijednosnih papira nije imao dovoljnu koli¢ina predmetnih
dionica, odnosno nedostajalo je 39.339 dionica KBZ-a u protuvrijednosti od cca. 6.500.000,00 kuna, te
su CBB vrijednosnice i Drazen Vidman dana 22. rujna 2005. godine izvr§ili na Zagrebackoj burz d.d.
transakciju kupnje 115.842 dionice KBZ-a za Arku d.o.o. iako isti kao nalogodavatelj nije doznagio
potrebna novCana sredstva u visini od 17.839.668,00 kuna na radun koji se vodi u CBB
vrijednosnicama d.o.o.

Takoder Komisija je brokerskom dru$tvu CBB vrijednosnice oduzela dozvolu za obavljanje svih
poslova s vrijednosnim papirima za razdoblje 20.11.2005. do 31.01.2006. godine.

Nadalje, Komisija je brokerima DraZenu Vidmanu i Ivanu Klampflu oduzela dozvolu za obavljanje
poslova brokera za razdoblje 20.11.2005. do 31.01.2006. godine.

Predmet: Vrijednosnice Osijek d.o.o. Osijek

Tijekom 2005. godine Komisija je provela nadzor nad drustvom Vrijednosnice Osijek d.o.0. pri emu
je utvrdila nepravilnosti radi kojih je dana 14. srpnja 2005. godine podnijela zahtjev za pokretanje
prekriajnog postupka protiv Dru$tva, ovlaStene osobe u Drustvu Alexandera Hrkada i brokera u
Drustvu, Damira MokriSa, nadleZnom sudu zbog pocinjenja prekr3aja propisanih odredbama ¢lanka
155. stavka 1. to¢ke 32., 37.,143. i stavka 2. Zakona o trZi$tu vrijednosnih papira, 1 to:

a) §to sukladno odredbama ¢lanka 59. stavka 1. Zakona pri obavljanju poslova s vrijednosnim papirima
nisu u svemu pazili na interese nalogodavatelja i postupili paZnjom dobrog stru¢njaka tako §to su u
razdoblju od 13. sije¢nja 2004. do 08. rujna 2004. godine u viSe navrata realizirali naloge za prodaju
dionica viSe dioni¢kih dru$tava na jednoj burzi po cijeni koja je bila niZa od ponude za kupnju iste
dionice u isto vrijeme, a koja je bila istaknuta na drugoj burzi,

Cime su pocinili prekr§aj propisan odredbama ¢lanka 155. stavka 1. toke 32. i stavka 2. Zakona;

b) §to sukladno odredbama ¢lanka 61. stavka 4. Zakona pri obavljanju poslova s vrijednosnim papirima
nisu, u razdoblju od 13. sijecnja 2004. do 08. rujna 2004. godine, dali nalogodavateljima toéne
informacije o ponudi, potraznji, prometu i kretanju cijena vrijednosnih papira,

¢ime su pocinili prekrSaj propisan odredbama ¢lanka 155. stavka 1. tocke 37 Zakona i stavka 2.
Zakona;

c) §to sukladno odredbi ¢lanka 66. stavak 4. Zakona nisu u razdoblju od 13. sijeénja 2004. do 08. rujna
2004. godine naveli na nijednom vlastitom nalogu da se radi o takvoj vrsti naloga;

d) sto sukladno odredbi ¢lanka 66. stavak 6. Zakona nisu u razdoblju od 13. sijenja 2004. do 08. rujna
2004. godine izloZili odmah, bez odgode, na trgovinskom sustavu burzi naloge za kupnju
nalogodavatelja;

e) §to sukladno odredbi Elanka 66. stavak 7. Zakona nisu u razdoblju od 13. sije¢nja 2004. do 08. rujna
2004. godine spajali i izvrSavali naloge za kupnju i prodaju vrijednosnih papira na nadin kako je to
odredeno ¢lankom 66. stavak 6 Zakona;
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¢ime su poCinili prekr$aj propisan odredbama &lanka 155. stavka 1. tocke 43 Zakona i stavka 2.

Zakona;

Nadalje Komisija je nakon ponovnog provedenog postupka nadzora podnijela dana 23. prosinca 2005.
godine zahtjev za pokretanje prekiSajnog postupka, protiv Drustva, ovlaitene osobe u Drustvu
Alexandera Hrka¢a i brokera u Drustvu, Gabrijele Vukelié, nadleZnom sudu zbog po&injenja prekraja
propisanih odredbama Clanka 155. stavka 1. tocke 32., 37., i 43. i stavka 2. Zakona o trZiftu
vrijednosnih papira, i to:

a) §to sukladno odredbama ¢lanka 59. stavka 1. Zakona pri obavljanju poslova s vrijednosnim papirima
nisu u svemu pazili na interese nalogodavca niti postupili paznjom dobrog stru¢njaka

¢ime su pocinili prekrSaj propisan odredbama &lanka 155. stavka 1. tocke 32. i stavka 2. Zakona;

b) 3to sukladno odredbama ¢lanka 61. stavka 4. Zakona pri obavljanju poslova s vrijednosnim papirima
nisu dali nalogodavcima to¢ne informacije o ponudi, potraZnji, prometu i kretanju cijena vrijednosnih
" papira

¢ime su polinili prekrsaj propisan odredbama &lanka 155. stavka 1. toke 37. Zakona i stavka 2.
Zakona;

c) $to sukladno odredbi ¢lanka 66. stavak 4. Zakona nisu naveli na vlastitim nalozima da se radi o
takvoj vrsti naloga,

¢ime su poCinili prekrSaj propisan odredbama &lanka 155. stavka 1. toSke 43. Zakona i stavka 2.
Zakona; .

d) Sto sukladno odredbi &lanka 66. stavak 6. Zakona nisu odmah, bez odgode, na trgovinskom sustavu
burze izloZili naloge za kupnju/prodaju vrijednosnih papira iz knjige naloga; te sukladno odredbi
¢lanka 66., stavka 7. Zakona iste nisu spajali i izvrSavali na nadin kako je to odredeno &lankom 66.
stavak 6. Zakona

¢ime su poCinili prekrSaj propisan odredbama &lanka 155. stavka 1. tocke 43. Zakona i stavka 2.
Zakona,

Dana 23. prosinca 2005, godine Komisija je Drustvu oduzela dozvolu za obavljanje svih poslova s
vrijednosnim papirima s danom 16. sije¢nja 2006. godine. Drustvo ne moZe u razdoblju od 16. sijeénja
2006. godine do 31. srpnja 2006. godine zatraZiti ponovno izdavanje dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima. Drustvo se briSe iz Registra ovla§tenih Drustava pod rednim brojem 67. koji
vodi Komisija s danom 16. sije¢nja 2006. godine.

Tijekom postupka nadzora Drustva, utvrdeno je da je Gabrijela Vukeli¢, osoba ovlastena za obavljanje
poslova brokera u Dru$tvu po¢inila niz nepravilnosti uslijed kojih je potrebno na odredeno vrijeme
oduzeti brokeru dozvolu za rad.

Dana 23. prosinca 2005. godine brokern Gabrijeli Vukelié, zaposleniku Drustva, Komisija je
RjeSenjem oduzela dozvolu za obavljanje poslova brokera, u vremenskom razdoblju od 16. sije¢nja
2006. godine do 31. srpnja 2006. godine.
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Komisija je o poduzetima radnjama oduzimanja dozvole brokerskom dru$tvu i brokeru obavijestila
Zagrebackun burzu d.d., Varazdinsku burzu d.d. i Sredi$nju depozitarnu agenciju d.d.

2.3 TRZISTE KAPITALA U 2005. GODINI

2.3.1 ZAGREBACKA BURZA D.D.,ZAGREB

Zagrebatka burza d.d., Zagreb, Ksaver 200, imala je krajem 2005. godine 39 druStava ovlastenih za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u statusu ¢lana, koja su sa svojim sjedi§tima disperzirani
po cijeloj Republici Hrvatskoj. Trgovina vrijednosnim papirima odvija se putem elektronskog
trgovinskog sustava MOST, na §ijoj bazi je razvijen Most Information Channel — MOSTich - sustav za
distribuciju informacija u realnom vremenu putem Interneta, koji korisniku ¢ini dostupnim informacije
o ukupnom trgovanju kao i uvid u trenutno kretanje cijena bez odgode (on line pristup).

Ovlastena drustva, ¢lanovi Burze, povezani su telekomunikacijskim vezama sa sjediStem Burze na
Ksaveru i unose naloge za kupnju ili prodaju izravno iz svojih ureda. Dakle, ne postoji jedno fizi¢ko
mijesto (tradicionalni floor) gdje se odvija trgovina vrijednosnim papirima, nego ona tee putem
elektronski povezanih ovlaStenih posrednika.

Svi c¢lanovi imaju pristup trgovinskom sustavu u realnom vremenu (bez vremenskog
kaSnjenja/pomaka) kako bi svi sudionici u trgovini na burzi mogli istovremeno, ravnopravno i pod
jednakim uvjetima davati i prihvacéati ponude za kupnju i prodaju vrijednosnih papira. Trguje se svaki
radni dan od 10:00 -16:00 sati, a rezultati trgovine i dnevne cijene dionica dostupni su svim
zainteresiranima putem dnevnog tiska, specijaliziranih kuca za distribuciju financijskik informacija kao
ina Internet stranicama Burze: http://www.zse.hr '

CROBEX je sluzbeni dionicki indeks Burze. Prvi put je objavljen 1. rujna 1997. godine, a njegova
bazna vrijednost iznosila je 1000 bodova. CROBEX je indeks vagan trZiSnom kapitalizacijom, pri
demu je teZina pojedine dionice ograniena na 20%. Ukoliko se nekom od dionica koje sadinjavaju
CROBEX nije trgovalo predmetnog dana, uzima se zadnja cijena. Trenutno ga sacinjavaju dionice 23
izdavatelja, a to su Adris Grupa d.d., Arenaturist d.d., Atlantska plovidba d.d., Beli$¢e d.d. Beliice,
dalekovod d.d., Franck d.d., HUP Zagreb d.d., IGH d.d., Istraturist d.d. Umag, Jadranska banka d.d.,
Jadroplov d.d., Kon¢r Elektroindustrija d.d. Zagreb, Kra$ d.d. Zagreb, Privredna banka Zagreb d.d.
Zagreb, Plava laguna d.d. Poreg, Pliva d.d. Zagreb, Podravka Holding d.d. Koprivnica, Petrokemija
d.d., Riviera d.d. Pore¢, Suncani Hvar d.d., Tisak d.d., Tankerska plovidba d.d. i Uljanik plovidba d.d.
CROBEX je u 2005. godini porastao 27,6 %, sa 1.565,8 na 1.997,5 bodova.

CROBIS je sluzbeni obvezni¢ki indeks Zagrebacke burze koji se poceo objavljivati 1. listopada 2003.
godine. Kao bazni datum utvrden je 30. rujna 2003. godine, a bazna vrijednost postavljena je na 100
bodova. CROBIS je cjenovni indeks vagan na osnovu trZi$ne kapitalizacije, pri ¢emu teZina pojedine
obveznice u indeksu ne moZe prijeci 35%.

Indeks se raéuna na kraju svakog trgovinskog dana na nalin da se koristi prosjeéna dnevna cijena
ponderirana koli¢inom za sve obveznice koje se nalaze u indeksu, bilo da je trgovanje izviSeno putem
trgovinskog sustava MOST ili se radi o prijavljenim transakcijama Burzi (transakcije veée od 3
milijuna kuna izmedu ¢lanova Zagrebacke burze d.d. drZavnim duZni¢kim vrijednosnim papirima). U
slu¢aju da s nekom obveznicom koja je ukljucena u indeks nije bilo transakcija, za izracun indeksa se
uzima prosje¢na dnevna cijena od prethodnog dana, odnosno od zadnjeg dana kada je obveznicom
trgovano.

Trenutno su u sastavu indeksa HBOR-O-112A, RHMF-0-077A, RHMF-0O-085A, RHMF-0-08CA,
RHMF-0-103A, RHMF-0-125, RHMF-O-142A, RHMF-0-157A, RHMF-0O-15CA i RHMF-O-19BA.
Vrijednost indeksa CROBIS porasla je u 2005. godini 3,6% ; s 102,17 na 105,82 boda.
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23.11 UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Burza mora propisati razliCite uvjete za najmanje dvije kotacije u koje se uvritavaju vrijednosni papiri
a to su prva kotacija i kotacija za javna dionitka dru§tva.

Zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira u navedene kotacije Burze podnosi izdavatelj vrijednosnih
papira ili osoba koju izdavatelj ovlasti.

Uvjete za uvrStenje vrijednosnih papira u ostale kotacije burze propisuje burza.

Vrijednosni papiri za koje se podnosi zahtjev za uvistenje u kotacije burze, oblikom i sadrZajem moraju
biti u skladu s propisima Republike Hrvatske.

Vrijednosni papiri koji kotiraju na burzi moraju biti neograni€eno prenosivi i u potpunosti upladeni.
Pod neograni¢enom prenosivoséu podrazumijeva se bezuvjetna neograniéena prenosivost bez obzira na
mjesto i nadin stjecanja vrijednosnih papira, odnosno kako za trgovanje na burzi tako i za ostale legalne
nacine stjecanja vrijednosnih papira. :

Dionice mogu biti uvrStene u prvu kotaciju burze ako su ispunjeni sljedeéu uvjeti:

* izdavatelj mora biti dionicko drustvo koje je osnovano i posluje u skladu s propisima Republike
Hrvatske,

 temeljni kapital, rezerve i dobit posljednje financijske godine ne smiju biti manji od iznosa koji
propiSe Komisija,

¢ financijska izvje3ca izdavatelja moraju biti obavljena ili predana nadleZnim institucijama za
razdoblje od najmanje tri posljednje godine,

¢ najmanje 25% roda dionica za koje se traZi uvrstenje mora biti distribuirano javnosti u tuzemstvu
ili inozemstvu, a moZe se prihvatiti uvritenje kada je postotak ispod 25% u sludajevima kada
trZiSte zadovoljavajuce funkcionira i s niZim postotkom, uzimajuéi pri tome u obzir veliki broj
dionica istog roda i veli¢inu njihove distribucije javnosti.

Za uvrStenje drZavnih obveznica (duZni¢kih vrijednosnih papra RH) na burzu, nisu propisani posebni
uvjeti. ’

U prvoj kotaciji burze (SluZbeno trZiste Zagrebacke burze d.d.) kotiraju 3 izdanja redovnih dionica
sljedecih izdavatelja:

e PLIVA d.d. Zagreb,

e Podravka d.d. Koprivnica,

e  Croatia osiguranje d.d. Zagreb,
e Istraturist Umag d.d. Umag,

e Medika d.d. Zagreb

1 izdanje povlastenih dionica izdavatelja Croatia osiguranje d.d. Zagreb;
i 22 izdanje obveznica

Obveznice Republike Hrvatske

RHMEF-0-125A EUR 500 mil. uz 6,875% kamata
RHMF-0O-08CA EUR 200 mil. uz 6,875% kamata
RHME-O-085A KN 1.000 mil. uz 6,125% kamata
RHMF-0-077A EUR 400 mil. uz 3,875% kamata
RHMF-0-142A EUR 650 mil. uz 5,5% kamata
RHMF-0-19BA EUR 200 mil uz 5,375% kamata

0O 0 0 o
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o RHMF-0-103A KN 3.000 mil. uz 6,75% kamata
o RHMF-0-157A EUR 350 mil uz 4,25% kamata
o RHMF-O-15CA KN 5.500 mil. uz 5,25% kamata
¢  Globalne obveznice Fonda za naknadu oduzete imovine (FNOI) EUR mil. 62,5
¢  Obveznice Hrvatske banke za obnovu i razvoj
o HBOR~0-112A EUR 300 mil. uz 4,88% kamata
¢  Municipalne obveznice
o Obveznice grada Koprivnice GDKC-0-116A — EUR 60 mil. uz 6,5% kamata
o Obveznice grada Zadra GDZD-P-119A - EUR 18.5 mil. uz 5,5% kamata
o Korporativne obveznice
o Agrokor d.d. — EUR 230 mil. uz 11% kamata
Atlantic grupa d.o.0. — EUR 15 mil. uz 5,75% kamata
Belifée d.d. — EUR 8 mil. uz 5,5% kamata
Bina Istra d.d. —EUR 210 mil. uz 8% kamata
Hypo-Alpe-Adria Bank d.d. — HRK 150. mil. uz 6,5% kamata
Medika d.d. — EUR 16,5 mil. uz 4,5% kamata
Pliva d.d. — EUR 75 mil. uz 5,75% kamata
Podravka d.d. — EUR 27 mil. uz 5% kamata
RBA d.d. — HRK 600 mil. uz 4,125% kamata.

O 0O 0O 0O 0O OO0 O

Osim sluZbenog trZista propisani su uvjeti uvritenja na slijedeca trZista Zagrebacke burze d.d., a to su:

Kotacija Javnih dioni¢kih dru§tava (TrZiste dionica javnih dionickih drustava),
Redovito trziste

Usporedno trZiste vrijednosnih papira

TrziSte Prava

Trziste kratkoro¢nih vrijednosnih papira.

OObOO

U smislu odredaba ZTVP sluzbeno trZiste je «prva kotacija burzey.
U smislu odredaba ZTVP trZiste dionica Javnih dioni¢kih drustava je «kotacija Javnih dionickih
drustava burze».

Sukladno odredbama ¢lanku 114. ZTVP-a javnim dionic¢kim drustvima smatraju se dionicka drustva
koja ispunjavaju jedan od sljedecih kriterija:

a) izdaju dionice javnom ponudom, ili

b) imaju viSe od 100 dioniCara, a njthov temeljni kapital iznosi najmanje 30 milijuna.
Javna dionicka druStva duZna su prilikom uvritenja dionica u kotaciju javnih dioni¢kih drustava
objaviti skraceni prospekt te isti prethodno dostaviti Komisiji na odobrenje.
Na dan 31. prosinca 2005. godine u kotaciji javnih dioni¢kih drustava Zagrebacke burze bile su
uvrstene dionice 112 izdavatelja. :
Zahtjev za uvritenje vrijednosnog papira na usporedno trZiSte, osim izdavatelja, mogu podnijeti i
¢lanovi Burze. U usporednoj kotaciji uvrstene su dionice 59 izdavatelja.
Na trzi$tu Prava kotiraju prava na dodjelu odredenih dionica/poslovnih udjela iz portfelja Hrvatskog
fonda za privatizaciju. Izdavatelji Prava su Ministarstvo financija Republike Hrvatske i Ministarstvo za
javne radove, obnovu i graditeljstvo Republike Hrvatske.
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Vrijednosni papiri koji mogu kotirati na trZistu kratkoro¢nih vrijednosnih papira su vrijednosni papiri
koji imaju dospijece krade od godinu dana. Na dan 31.12. 2005. na Redovnom trZiStu kratkoro¢nih
vrijednosnih papira uvrsteno je 11 izdanja kratkoroénih papira 8 izdavatelja, dok je na ShiZbenom
trZiStu Kratkorofnih vrijednosnih papira uvrSteno 3 izdanja od fega 2 izdanja Beli¥éa d.d. i 1 izdanje
Medike d.d.

23.1.2 TRGOVANJE U 2005. GODINI

U 2005. godini na Burzi se aktivno trgovalo s 169 izdanja vrijednosnih papira, §to je 10,5% vise u
odnosu na 2004. godinu.

Ukupni promet u 2005. godini dosegao je 34.204,4 milijuna kuna, §to iznosi povedanje od 44,1 % u
odnosu na ukupan promet u 2004. godini.

Redovni promet dionicama iznosio je 4.729,9 milijuna kuna ili ak 80,6% viSe nego u prethodnoj
godini. Dionicki indeks CROBEX je na kraju godine za tre¢inu vi§i nego na njenom podetku. TrZi¥na
kapitalizacija veca je za 33,4%.

Trgovina obveznicama u 2005. izmedu institucionalnih ulagatelja (ZTVP odreduje da status
institucionalnog ulagatelja ima domadi ili strani investicijski fond, mirovinski fond, banka ili
osiguravajuée drustvo, te pravne osobe koje od Komisije rjeSenjem dobiju status institucionalnog
ulagatelja; uglavnom su to mirovinski fondovi) iznosila je 24.953,1 milijun kuna §to predstavlja
povecanje od 40,5% u odnosu na 2004, godinu.

Redovni promet obveznicama na burzi ostvaren je u iznosu od 516,4 milijuna kuna, $to je za 22,7%
manje nego u 2004. godini.

U tablici je izraZen i podatak o prijavljenom prometu koji se odnosi na promet ostvaren transakcijama
vecim od 4 mil kuna izmedu ¢lanova Zagrebacke burze drZavnim duZni¢kim vrijednosnim papirima.

USPOREDBA PROMETA NA ZAGREBACKOJ BURZI d.d. ZAGREB OSTVARENOG U
2004.12005. GODINI

L%
| promjene

Redovni promet:

Dionice 2.6194 4.729.9 80,6
Obveznice 667,9 516,4 22,7
Prava 22,3 2.4 -89,2
Prijavljeni promet 2.667,6 4.002,7 50,1
Institucionalni promet 17.759,8 24.953,1 40,5
Sveukupno 23.736,9 34.204,4 44,1

Redovni volumen:
Dionice 9.034.992 11.117.974 23,1
Obveznice 202.833.156 243.239.287 19,9
Prava 32.183.856 3.082.955 -90,4
Prijavljeni volumen 409.585.573 | 1.308.165.456 2194
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promjene - |

Institucionalni volumen 3.732.868.534 | 9.155.996.886 145,3
Sveukupno 4.386.506.111 | 10.721.602.55 144,4
CROBEX® 1.565,8 1.997,5 27,6
CROBIS® 102,17 105,82 3,6
Ukupni broj transakeija 52.794 101.018 91,3
Broj aktivnih vrijednosnih papira 153 169 10,5
TrZiSna kapitalizacija |
Dionice 61.734,4 80.724,5 30,8
Obveznice 24.559,5 34.399,4 40,1
Ukupno 86.293,9 115.123,9 334
Broj dana trgovanja 251 251 0,0
Broj uvrstenih dionica:
Sluzbeno trziste 4 6 50,0
TrZiste JDD 133 126 -5,3
Usporedno trziste 46 62 348 |
Prosjecni dnevni:
Promet 94,6 136,3 44,1
Volumen 17.476.120 42.715.548 1444
Broj transakcija 210 402 91,3

izvor: Zagrebacka burza d.d.

Najveci promet ostvaren je u prosincu i iznosio je 4.135,7 milijuna kuna, vi§e od 90% tog prometa
ostvareno je trgovinom obveznicama. Najmanji promet od 91.818,3 milijuna kuna ostvaren je u
travnju. U 2005. godini prosjecni dnevni promet porastao je s 94,6 na 136,3 milijuna kuna, $to je

porast od 44,1%.

Broj transakcija povedao se za ¢ak 91,3% u odnosu na prethodnu godinu, s 210 na 402 transakcije

dnevno.
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Kretanje dionitkog indeksa CROBEX i promet dionicama
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Dionice s najveéom trZiSnom kapitalizacijom

(Trzisna kapitalizacija u milijunima kuna) -

Simbel TrZiSna kapitalizacija |Rel. udjel u trz.| Kumulativni udjel (%)
30.12.2005. kap. (%)

1 ZABA-R-A : 11.638,1 14,4 14,4
2 PBZ-R-A 9.696,1 12,0 26,4
3 PLVA-R-A ' 7.715,9 9,6 36,0
4 RIBA-R-A 4.886,5 6,1 42,0
5 ERNT-R-A 2.548,8 32 45,2
6 ADRS-P-A 2.200,8 2,7 47,9
7 ZAPI-R-A 2.165,4 2,7 50,6
8 TNPL-R-A 1.785,1 2,2 52,8
9 CROS-R-A 1.741,0 2,2 55,0
10  |PODR-R-A 1.723,6 2,1 57,1
Ostali 34.623,2 42,9 100,0

Ukupno 80.724,5

Dionice s najveéim prometom

-(Promet u milijunima kuna)

Simbol

. Promet  Rel udjel u | Kumulativni

prometu adjel (%)

[ADRS-P-A

1 957,4 20,2 20,2
2 [PLVA-R-A 649,1 13,7 34,0
3 |PODR-R-A 4652 9.8 438
4 |ATPL-R-A 4149 8.8 52,6
5 [TNPL-R-A 1954 41 56,7
6 |KOEL-R-A 1853 39 60,6
7 [PTKM-R-A 134,8 2,9 63,5
8 [IGH-R-A 129,3 2,7 66,2
9 [DLKV-R-A 108,2 23 68,5
10 [KRAS-R-A 107,0 2.3 70,8
"|Ostali 1.383.3 29,2 100,0
Ukupno 4.729,9

izvor: Zagrebacka burza d.d.
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Dionice s najve¢im porastom cijene

- Simbol 2005 .

’ : i % promjene
GKBA-R-A 21,50 120,00 458,1
KNZM-R-A 2.500,00 12.500,00 400,0
ADHT-R-A* 120,00 567,40 372,8
VDKT-R-A 210,00 930,00 3429
TISK-R-A* 100,00 410,00 310,0
GHPA-R-A 100,00 390,00 290,0
" |ZLAR-R-A 100,00 320,00 220,0
AUHR-R-A* 5.000,00 15.000,00 200,0
HUPZ-R-A 500,00 1.499,99 200,0
LKPC-R-A* 400,00 1.120,00 180,0
MLDN-R-A 80,00 215,00 168,8
HBRL-R-A 100,00 255,00 155,0

(Cijene u kunama)

*  zausporedbu je uzeta prva cijena u 2005. godini, jer se dionicama nije trgovalo u 2004. godini

- Simbqi

HDEL-R-A*

110,00

Dionice s najveéim padom cijene

2004 -

2005

53,01

| % promjene

-51,8
ULJN-R-A* 200,00 131,50 -34,3
KABA-P-A 119,99 85,10 -29,1
PUNT-R-A* 50,00 38,00 -24,0
JDPL-R-A 340,00 290,00 -14,7
ZAPI-R-A 3.900,00 3.490,00 -10,5
EXPD-R-A 300,00 270,00 -10,0

- Brokerska kuéa . -
Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.

s zausporedbu je uzeta prva cijena u 2005. godini, jer se dionicama nije trgovalo u 2004. godini

Rang-lista ovlastenih drustava prema ukupnem prometu tijekom 2005. godine

Raiffeisenbank Austria d.d.

I.CF. d.o.o.

Auctor d.o.o.

Zagrebacka banka d.d.

Erste vrijednosni papiri d.o.o.

Fima vrijednosnice d.o.o.

InterFinance d.o.0.

W[ |[h |[WIN [~

Privredna banka Zagreb d.d.

—
(==

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.

izvor: Zagrebacka burza d.d.
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2.3.2 VARAZDINSKA BURZA D.D., VARAZDIN

Varazdinska burza uvela je provjeren elektronski trgovinski sustav BTS, pomocéu kojeg se odvija
trgovina svaki radni dan od 10 — 16 sati. Svi sudionici trgovanja ravnopravno i u realnom vremenu
objavljuju ponude na kupnju i prodaju vrijednosnih papira.

Zakljucno s krajem 2005. godine 35 ovlastenih drustava ima status ¢lana VaraZdinske burze.

VIN indeks je shuZbeni indeks TrZiSta. Indeks je prvi puta uveden 1. listopada 1997. godine, a njegova
pocetna vrijednost iznosila je 1.000 bodova. Indeks VIN konstruiran je tako da odraZava trgovanje
iskljucivo na VaraZdinskoj burzi d.d. Kriterij za uklju¢ivanje dionica u indeks primjereni su trenutnoj
situaciji na domacem trZiStu kapitala. Kod ukljucenja dionica u indeks VIN nema ogranienja s
obzirom na minimalnu trZi¥nu kapitalizaciju izdanja. Razdoblje revizija indeksa VIN iznosi 6 mjeseci.
Datumi revizija biti ¢e 15.05. i 15.11. svake godine. Da bi dionica bila uvritena u indeks mora
zadovoljavati sljedece kriterije: mora biti uvritena u jednu od kotacija Burze barem 6 mjeseci, broj
dana trgovanja dionicom u Zestomjesednom razdoblju na temelju kojeg se odreduje sastav indeksa
mora biti veci od 20% ukupnog broja trgovinskih dana u tom razdoblju. Indeks, nakon zadnje revizije
15. studenog 2005. godine Cine dionice slijedecih druStava: Belje d.d. Darda, Chromos agro d.d.
Zagreb, Dom holding d.d. Zagreb, Imperial d.d. Rab, Ericsson Nikola Tesla d.d. Zagreb, Jadranka d.d.
Mali Losinj, LoSinjska plovidba holding d.d. Mali LoSinj, Lucidus d.d. Zagreb, Luka Rijeka d.d.
Rijeka, Maistra d.d. Rovinj, Podravska banka d.d. Koprivnica (redovna), Proficio d.d. Zagreb,
Slavonski ZIF d.d. Osijek, Hoteli Makarska d.d. Makarska, SN holding d.d. Zagreb, Validus d.d.
VaraZdin, Valamar Holding d.d. Zagreb, Viadukt d.d. Zagreb i Varteks d.d. VaraZdin. Vrijednost
indeksa jzradunava se svakog radnog dana po zavrfetku trgovamja na temelju zakljunih cijena.
Ukoliko nekom dionicom nije trgovano odredenog dana, za nju se uzima zakljuéna cijena prethodnog
dana trgovanja.

Indeks VIN porastao je u 2005. godini za 40,40%

2321 UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Zahtjev za uviStenje vrijednosnog papira u kotacije VaraZdinske burze podnosi izdavatelj ili osobe koje
on ovlasti.

Burza je propisala uvjete za:

Prvu kotaciju,

Drugu kotaciju,

Kotaciju javnih dioni¢kih drustava,

PIF kotaciju,

Slobodno trziste,

Kotaciju Prava,

Uvrstenje dionica u DraZbovni sustav i provodenje Javne drazbe.

O O 0O 0O 0 O O

Izdavatelj prilikom uvr$tenja u Prvu kotaciju VaraZdinske burze treba udovoljiti temeljnim uvjetima
Pravila Prve kotacije VaraZdinske burze d.d.:

o minimalni temeljni kapital za dioni¢ka drustva: 30.000.000,00 HRK
o minimalni temeljni kapital za investicijske fondove: 25.000.000,00 HRK
o revidirana financijska izvjeSca za posljednje tri uzastopne godine
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o najmanje 25% temeljnog kapitala treba biti dostupno javnosti (u posjedu domacde ili
strane investicijske javnosti) — iz investicijske javnosti isklju€eni su dioniéari koji
posjeduju vise od 5% temeljnog kapitala drustva te menadZment drustva

o sve dionice istog roda trebaju biti uvritene u Prvu kotaciju

o cijelo izdanje uvrstenog izdavatelja treba biti dematerijalizirano u Sredisnjoj
depozitamoj agenciji

o redovito izvjeScivanje javnosti o cjenovno osjetljivim informacijama navedenim u
Uvjetima Pravila Prve kotacije VaraZdinske burze d.d..

Na dan 31. prosinca 2005. godine u Prvoj kotaciju VaraZdinske burze d.d. kotira 1 izdanje redovnih
dionica izdavatelja

o Varteks d.d., VaraZdin
i 8 izdanja obveznica

Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-077A (EUR 400 milijuna)
Obveznice Grada Koprivnice - GDKC-0-116A (HRK 60 milijuna)

Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-142A (EUR 650 milijuna)
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-19BA (EUR 200 milijuna)
Obveznice Republike Hrvatske - Fond za naknadu oduzete imovine FNOI-K-A
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-103A (HRK 3 milijarde)
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-0-157A (EUR 350 milijuna)
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-15CA (HRK 5,5 milijardi)

0O 0O 0O 0 0 0 0 0

Prilikom uvrstenja u Drugu kotaciju VaraZdinske burze izdavatelj treba udovoljiti temeljnim uvjetima
Pravila Druge kotacije VaraZdinske burze d.d. pri Eemu temeljni kapital izdavatelja mora iznositi
najmanje 5.000.000 kuna prema zadnjoj bilanci i biti u cijelosti uplacen. Za uvritenje dionice
odredenog izdavatelja u Drugu kotaciju u trenutku podnoSenja zahtjeva, najmanje 10% vrijednosti tog
izdanja mora biti u vlasni$tvu najmanje 40% od ukupnog broja vlasnika dionica u investicijskoj
javnosti. Nominalna vrijednost izdanja obveznica mora iznositi najmanje 2.000.000 kuna.

Zahtjev za uvrStenje vrijednosnog papira u Drugu kotaciju podnosi izdavatelj ili imenovani savjetnik
pri uvritenju. Savjetnik pri uvrtenju moZe biti ovlaSteno drustvo koje je &lan Burze. Istodobno s
podnolenjem zahtjeva za uviStenje izdavatelj je duZan dostaviti Burzi na odobrenje prospekt. Trenutno
je suu ovu kotaciju uvrsteno 1 drustvo — ZIF Breza invest d.d. VaraZdin.

U postupku uvrstenja dionickog drustva u Kotaciju javnih dioni¢kih drustava VaraZdinske burze d.d.,
drustva koja udovoljavaju kriterijima javnog dioni¢kog drustva, duZna su izraditi skraéeni prospekt
sukladno Zakonu i Pravilniku o sadrZaju skradenog prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih
papira privatnim izdanjem.

Nakon izrade i odobrenja skracenog prospekta, potrebno je popuniti obrasce uz zahtjev za uvritenje na
Varazdinsku burzu.

Na dan 31. prosinca 2005. u JDD kotaciju na VaraZdinskoj burzi d.d. uvrstene su dionice 123 javna
dionicka druitva,

Slobodno trZiste je segment trZiSta u koji se uvritavaju dionice drustava koje nisu uvritene u neku od
sluZbenih kotacija burze. Dionice se mogu uvrstiti na zahtjev ovlastenog drustva. Jedini uvjet je
* slobodna prenosivost dionica.

45



23.2.2

TRGOVANJE U 2005. GODINI

Ukupan redovni promet u 2005. godini iznosio je 2.24]1 milijuna kuna $to je porast za 65,20% u
odnosu na prethodnu godinu. TrZiSna kapitalizacija porasla je za 51,61%, prosje¢an dnevni promet za
65,20%, a indeks VIN za 40,40%.
Na VaraZdinskoj je burzi tijekom 2005. godine ukupno uvriteno 422 vrije
vrijednosnih papira porastao je s 177 u 2004. godina na 194 u 2005.

Ukupan broj transakcija u 2005. godini bio je 60.247 Sto je porast od 66% u odnosu na 2004. godinu.

Promet:

dnosni papir. Broj aktivnih

Prva kotacija 78.049.812,48 137.681.872,83 76,40
Druga kotacija 641.426,87 276.041,63 -56,96
Kotacija javnih dionickih drustava 623.826.678,36 990.010.550,49 58,70
Kotacija Prava 51.366.862,13 40.725.053,18 -20,72
Slobodno trziste 602.904,286,97 1.072.725.002,50 77,93
UKUPNO: 1.356.789.066,81 2.241.418.520,63 65,20 |
Meduinstitucionalni promet 7.438.435,17 7.462.000,00 0,32
Javne draZbe (u Pravima) 90.765.695,00 42.997.852,00 -52,63
Napomena: Prosje¢na ponderirana cijena obje emisije Prava za 2005. godinu iznosi 85,24%.
VIN (na 31. prosinca) 1.399,95 1.993,53. (30. 4,040
prosinca)
Ukupni broj transakcija 36.286
Broj aktivnih vrijednosnih papira 177 194 9,60
TrZisna kapitalizacija 41.740.383.556,30 |  63.281.407.390,90 51,61
Prosjecni dnevni promet:
Prva kotacija 310.955,43 548.533,36 76,40
Druga kotacija 2.555,49 1.099,77 -56,96
Kotacija javnih dionickih drutava 2.485.365,25 3.944.265,14 58,70
Kotacija Prava 204.648,85 162.251,21 -20,72
Slobodno trziste 2.402.009,11 4.273.804,79 77,93
UKUPNO: 8.929.954,27 65,20

5.405.534,13
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KRETANJE INDEKSA VIN® I DNEVNIH PROMETA TIJEKOM 2005. GODINE
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izvor: VaraZdinska burza d.d.

11.3.2005
21.3.2005

31.3.2005
08.04.2005

28.04.2005
4.5.2005
12.5.2005
20,5.2005
31.5.2005
08.06.2005
16.06.2005
27.06.2005

18.04.2005

13.07.2005

05.07.2005
21.07.2005

o
&
2
[
3

29.07.2005

9.8.2005
18.8.2005
26.8.2005

5.9.2005
13.9.2005
21.9.2005
29.9.2005
7.10.2005
17.10.2005
25.10.2005

3.11.2005
11.11.2005
21.11.2005
29.11.2005

7.12.2005.
156.12.2005
23.12,2005

0,00

Indeks VIN zatvorio je 2005. godinu s 1.993,53 bodova, §to je porast od 40,40 % u odnosu na podetnu
vrijednost tekuce godine koja je iznosila 1.419,89 bodova.
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Struktura redovnog prometa tijekom 2005. godine

ERICSSON NIKOLA TESLAD.D.
ZAGREB
2528%

DOM HOLDING DD
ZAGREB
6.01%

Ostali
57.14% )
SN HOLDING D.D. ZAGREB

C 441%
ADRIS GRUPA D.D. ROVINJ
LIBURNIA RIVIERA HOTELI D.D 4,34%

OPATIA
2,83%

TAK/DINGKA DDA dd.

izvor.: VaraZdinska burza d.d.

10 vrijednosnica vodeéih prema prometu

Simbol Posto.tak Najvi%a NajniZa Zakljuna Kolitina 7 Promet u kn
promjene v :
ERNT-R-A 29,43 | 2.300,02 | 1.460,00 1.914,00 293.676 566.546.586,05
KORF-R-A 17,92 176,99 116,00 135,00 897.119 134.703.069,12
SNHO-R-A -10,33 260,00 100,04 155,00 498.119 98.758.067,95
ADRS-P-A 18,96 | 5.461,01 | 3.310,00 3.450,00 22.939 97.218.836,00
LRH-R-A 72,03 [ 3.000,00 [ 1.550,00 2.700,00 30.582 63.463.414,96
HIMR-R-A 347,29 549,99 120,00 539,50 184.403 59.641.853,11
HRBC-R-A 74,72 320,00 155,00 279,90 258.437 58.444.604,10
VLHO-R-A 125,00 88,01 110,00 513.699 56.192.661,10
JDRA-R-A 171,31 | 1.650,00 600,00 1.600,00 51.884  53.990.527,80
VLDS-R-A 58,48 93,00 55,00 87,00 584.159 45.901.467,77

izvor: Varazdinska burza d.d.
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10 vrijednosnica vodeéih prema porastu cijene

Simbol Posto.tak

promjene
HKMP-R-A 2.481,83 %
SLRS-R-A 1.135,29 %
ATPL-R-A 991,93 %
BCIN-R-A 900,00 %
ACNK-R-A 874,35 %
HMST-R-A 749,83 %
SPPL-R-A 616,22 %
KMSK-R-A 567,97 %
TEP-R-A 475,16 %
ZVCV-R-A 419,89 %

10 vrijednosnica vodeéih prema padu cijene

Simbol Posto‘tak

promjene
ASC-R-A -65,79 %
AGLG-R-A -65,21 %
BZJK-R-A -64,64 %
ELAK-R-A -60,00 %
GLEB-R-A -41,66 %
PRRD-R-A -41,17 %
DDJH-R-A - 38,65 %
SCHB-R-A - 26,66 %
IPKO-R-A -2231%
IMIA-R-A - 20,00 %

izvor: Varazdinska burza d.d.




Rang-lista ovlastenih drustava prema ukupno ostvarenom
redovnom prometu (kupnja + prodaja) tijekom 2005. godine

;igxonsg lista ;{oa(:‘g lista Naziv Udio (%)

1 2 FIMA - vrijednosnice d.o.0. VaraZzdin 15,82 %
2 1 InterFinance d.o.0. Zagreb - 10,01 %
3 7 I..CF. d.o.o. Zagreb 8,84 %
4 6 ZagrebaCka banka d.d. Zagreb 6,73 %
5 4 Hlirika vrijednosni papiri d.o.o. Zagreb 6,30 %

Pregled ostvarenog prometa na javanim draZzbama za Prava tijekom 2005, godine

Tijekom 2005. godine odrZano je 7 javnih draZbi za dionice iz portfelja HFP-a, DAB-a, HEP-a i HZ-a
plative u pravima. Prodani su udjeli u ukupno 161 druStvu, a ostvareni promet iznosio je 43 milijuna
prava.

Redni broj Datum pocetka | Datum zavrSetka | Broj prodanih Pocetn? vrijednost P:omet (zakljucn? .
< . < . prodanih paketa (u | vrijednost prodanih | % promjene
drazbe drazbe drazbe udjela . -
Pravima) paketa) u Pravima
37 25.1.2005 27.1.2005 22 3.026.110,00 3.609.907,00 19,29%
38 23.2.2005 25.2.2005 13 1.634.500,00 1.761.656,00 7,78%
39 13.4.2005 15.4.2005 20 9.198.139,00 14.939.580,00 62,42%
40 13.6.2005 15.6.2005 26 8.418.122,00 10.148.051,00 20,65%
41 20.7.2005. 22.7.2005. 20 2.063.617,00 6.739.813,00 226,60%
42 2.11.2005. 7.11.2005. 27 850.292,00 3.213.939,00 277,98%
43 13.12.2005. 16.12.2005. 33 1.673.208,00 2.584.906,00 54,49%
UKUPNO: 161 26,863.988,00 42.997.852,00 60,06%

izvor: VaraZdinska burza d.d.

24 FINANCIJSKO IZVJESCE

Komisija vodi poslovne knjige u skladu s propisima koji ureduju radumovodstvo proraduna i
proracunskih korisnika.

Komisija se financira iz sredstava DrZavnog proratuna Republike Hrvatske i vlastitih prihoda od
naknada koje Komisija naplacuje. Prihodi od administrativnih pristojbi koje Komisija naplacuje prihod
su DrZavnog proracuna Republike Hrvatske. U DrZavnom proradunu Republike Hrvatske svake se
proracunske godine osiguravaju sredstva za zapo$ljavanje, rad i obrazovanje te ispunjenje tehni€kih i
drugih uvjeta neophodnih za rad Komisije. Financijskim planom Komisije utvrduje se visina prihoda i
primitaka ostvarena iz sredstava drZavnog prorafuna, uvecana za neutrofena sredstva iz prethodne
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godine i vlastitih prihoda od naknada koje Komisija naplacuje, kao i visina rashoda i izdataka za jednu

godinu. :
U Drzavnom proradunu Republike Hrvatske planirana sredstva za rad Komisije iznosila su 5.499.093
kuna (Narodne novine br. 171/04). Doznadena visina sredstava iznosila je 5.352.089 kuna, koliko je i

utro$eno, éime su gotovo sve pozicije iskoristene sa 100% u odnosu na plan.

Financijskim planom Komisije za 2005. godinu bili su planirani i vlastiti prihodi u iznosu od 1.521.591
kuna. Sukladno Zakonu o trZi§tu vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02) Komisija je,
dono3enjem Pravilnika o vrsti i visini administrativnih pristojbi i naknada (Narodne novine br. 115/02),
pocela ostvarivati prihode od naknada kao vlastite prihode. Suglasno$¢u Ministarstva financija
navedena sredstva Komisija je usmjeravala direkino na svoj rafun kod poslovne banke te s njega
obavljala pladanja. Cjelokupan iznos vlastitih prihoda odnosi se dakle na neutroSena sredstva iz
prethodnih godina, dok u 2005. godini nema planiranih prihoda po tom osnovu, s obzirom da su se ti
prihodi uplaéivali direktno u korist ra¢una DrZavnog proraduna.

Obzirom na nedostajuéa sredstva iz DrZavnog prorauna Komisjja je dio trofkova podmirivala iz
vlastitih sredstava. Iz vlastitih sredstava Komisija je na rashode poslovanja utrosila 988.642 kuna, a na
rashode za nabavu imovine 248.967 kuna, odnosno ukupno 1.237.609 kuna, ili 81,34 % raspoloZivih
sredstava. ViSak vlastitih sredstava na dan 31.12.2005. godine iznosio je 352.014 kuna, koje su ostale
na Ziro racunu kod poslovne banke.

Ukupni rashodi Komisije u 2005. godini ostvareni su dakle na nivou od 6.589.698 kuna od &ega su, kao
$to je naprijed re¢eno, 5.352.089 kuna rashodi na teret sredstava drZavnog proracuna, a 1.237.609 kuna
rashodi na teret vlastitih prihoda.

U 2005. godini na ime naknada i administrativnih pristojbi Komisije u DrZavni proracun uplaéeno je

1.485.656 kuna i 2.724.415 kuna na ime izreenih kazni po prekrSajnim ili kaznenim prijavama
Komisije, odnosno ukupno 3.697.316 kuna.
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2.5 PRIVICI-TABELE:

2005.—-31.12.2005.

S
s

BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d.
Split, Matice hrvatske 1

CENTAR BANKA d.d.

2. i1 50.000.000,00 88.699.600,00 138.699.600,00 5.000,00 25.000,00
Zagreb, JuriSiceva 3

BREZA-INVEST ZIF d.d.

3. oyl . . 45.000.000,00 5.600.000,00 50.600.000,00 5.000,00 22.500,00
VaraZdin, Anina ulica 2

VIRO TVORNICA SECERA d.d.
Vizovitica, Matije Gupca 254
5 o)

IS ElR

9.500.000,00 30.785.800,00 40.285.800,00 4.000,00 9.500,00

34.666.700,00 104.000.000,00 138.666.700,00 5.000,00 50.000,00
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1. | BINA-FINCOM d.d. 9.325.700,00 143.778.400,00 153.104.100,00 4.000,00 |  "13.988.55
Zagreb, Sesvetska cesta 106

2. | BINAISTRAdd. 13.950.000,00 213.766.000,00 227.716.000,00 4.000,00 20.925,00
Pula, Giardini 2 ’

3. | VABAdd. 22.000.000,00 10.226.400,00 62.226.400,00 5.000,00 22.000,00
Varazdin, Anina 2

4. | YINSKIPODRUMIBELIE dd. 14.901.000,00 29.803.000,00 44.704.000,00 4.000,00 22.351,50
KneZevi Vinogradi, Sandora Petefija ,
BANKA BROD d.d. »

5. | Slavonski Brod. 1 pl. Zajea 21 11.137.800,00 30.020.000,00 41.157.800,00 4.000,00 16.706,70
KONCAR-DISTRIBUTIVNI I SPECUALNI

6. | TRANSFORMATORI d.d. 7.331.400,00 31.208.100,00 38.539.500,00 4.000,00 10.997,10
Zagreb, Josipa Mokroviéa 8
KONCGAR-DISTRIBUTIVNI I SPECIALNI

7. | TRANSFORMATORI d.d. 3.071.400,00 31.208.100,00 34.279.500,00 2.000,00 6.142,30
Zagreb, Josipa Mokrovica § :

g. | IRAJEKTNA LUKA SPLIT d.d. 20.000.000,00 1.245.159,00 21.245.150,00 4.000,00 30.000,00
Split, Gat Sv. Duje 1

9, | ULJANIK PLOVIDBA d.d. 25.897.600,00 49.102.400,00 75.000.000,00 5.000,00 25.897,60
Pula, Cararrina 6

10. | SUNCANIHVAR d.d. 200.000.000,00 331.097.100,00 531.097.100,00 5.000,00 50.000,00
Hvar, Dolac bb

11, | BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d. 9.500.000,00 30.785.800,00 40.285.800,00 4.000,00 9.500,00
Split, Matice hrvatske 1

12. | XARLOVACKA BANKA d.d. 4.420.100,00 68.061.900,00 72.482.000,00 2.000,00 8.840,20
Karlovac, I.G. Kovagiéa 1
IPK KANDIT d.d.

13. | Oiek. Frankopagska 99 17.160.000,00 kn 54.349.000,00 71.509.000,00 4.000,00 25.740,00
SPLIT TOURS d.d.

14. | St Boitulin put bb 495.400,00 2.348.100,00 2.843.500,00 2.000,00 990,80

15. | VALIDUS dd. 75.000.000,00 195.153.800,00 270.153.800,00 5.000,00 50.000,00
VaraZdin, Anina 2

16, | RAIFFEISENBANK AUSTRUA d.d. 37.500.000,00 1.320.892.000,00 1.358.392.000,00 5.000,00 37.500,00
Zagreb, Petrinjska 59
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MEGGLE OSIJEK d.d.

22.026.700,00

1. | Osijek, Zeleno polje 34 20.922.800,00 42.949.500,00
(stara tvrtka IPK MIA d.d.)
HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.

2 | Zasch, Konsatla 47 316.160.000,00 980.602.000,00 1.296.762.000,00
KUNIS d.d.

3. | Botlinci. Savska ulica bb 4.376.000,00 68.104.000,00 72.480.000,00
ZALIEV d.d.

4. | Zovrch, Mitrovacka 4 850.000,00 150.000,00 1.000.000,00
AURUM d.d.

5. | Zagreb, Hlbarov prilaz 6A 52.095.000,00 33.001.800,00 85.096.800,00

6. |DALMAdd. 5.685.843 82 453.542.300,00 459.229.090,00
Split, Kopilica 5
REGIONALNA VELETRZNICA SPLIT d.d,

7. | Stoner, Put Vibovsia bb 974.300,00 20.091.300,00 21.065.600,00
LUKA d.d.

8. | Split Put sjeverne luke bb 4.000.000,00 16.332.000,00 20.332.000,00

9. |SLAVONSKABANKAd.d. 150.000.500,00 531.482.900,00 681.483.400,00
Osijek, Kapucinska 29
ZALIEV d.d.

10. | Zagreb, Mitovacka 4 1.036.000,00 1.000.000,00 2.036.000,00

11, | HOTELIHALUDOVO MALINSKA d.d. 117.188.500,00 10.624.140,00 127.812.640,00

: Malinska, Put Haludova 1

HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.

12| e, Konmatla 47 137.000.000,00 1.296.762.000,00 1.433.762.000,00
BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d.

13- | Split, Matice hrvatske 1 645.800,00 30.140.000,00 30.785.800,00

14, | COSMOPOLITAN LIFE d.d. 2.700.000,00 18.000.000,00 20.700.000,00
Zagreb, JuriSi¢eva 9

15, | YOLKSBANK dd. 29.630.000,00 100.635.000,00 130.265.000,00
Zagreb, Varfavska 9 ’

16. | SLAVONIATEKSTIL d.d. 13.014.000,00 38.304.000,00 51.318.000,00
Osijek, Zupanijska 21 ’
TRGOPROMET UMAG d.d. -

17| Umag, Utica 1. svibnja 4 8.348.250,00 1.669.650,00 10.017.900,00
ADRIADIESEL d.d.

18. Karlovac, Mala Svar¢a 155 18.000.000,00 | 31.736.000,00 49.736.000,00
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KUTJEVO d.d.

19 | Kuticvo, Kralfa Tomislava 1 12.879.650,00 206.860.050,00 219.739.700,00
SVPETRVS HOTELI d.d, ,

20. | Gunotar. Put Vele Leke g 29.060.100,00 47.639.200,00 76.699.300,00
PURO PAKOVIC HOLDING d.d.

21 | Siavonski Brod. br. Mile B 121.915.600,00 525.498.000,00 647.413.600,00
PK OSUEK d.d,

2. | Ouiiok FK. Frogkopama 99 59.137.500,00 386.481.900,00 445.619.400,00

23, | RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. 147.700.000,00 499.140.00,00 648.840.000,00
Zagreb, Petrinjska 59

24, | SLAVONSKA BANKA dd. 72.406.100,00 681.483.400,00 753.889.500,00
Osijek, Kapucinska 29
LAVCEVIC d.d.

25. | ot Bibacins 3.763.200,00 139.696.800,00 143.460.000,00
POUNJE TRIKOTAZA d.d.

26| Hirvatska Kostajnics. it Dietelica 70 6.000.000,00 26.667.000,00 32.667.000,00
GENERALI OSIGURANJE d.d, "

2. | Gareh, Zawtaion 17 1.000.000,00 18.000.000,00 19.000.000,00

2. | GENERALIZIVOTNO OSIGURANJE d.d. 2.000.000,00 15.000.000,00 17.000.000,00
Zagreb, Zavrtnica 17
KVARNER WIENER STADTISCHE

29. | OSIGURANIJE d.d. 39.998.700,00 58.072.140,00 98.070.840,00
Rijeka, Osjecka 46
ILOCKI PODRUMI d.d. .

30| J1ojo Dr. Pranj Tuds 72 3.750.000,00 57.034.800,00 60.784.800,00
PRINZ ADRIATIC d.d.

31| Oroslavie. Mokios 150¢ 7.400.000,00 4.620.000,00 | 12.020.000,00

37, | GRADAdJ. 17.126.600,00

Solin, Meterize bb

{eln)

R

11.597.980,00

28.724.580,00
g,?‘)".
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MEDIKA d.d.
Zagre,ara§ka 1 )

T

TABELA 4: UKUPNA VRIJEDNOST EMISIJA U 2005. GODINI

139.166.700,00

229.085.400,00

368.252.100,00

19.000,00

107.000,00

1.536.919.843,82

8.376.399.459,00

10.785.496.100,00

63.000,00

351.580,25

130.155.400,00

2.543.045.259,00

3.044.735.650,00

63.000,00

351.580,25

1.406.764.443,82

5.833.354.200,00

7.740.760.450,00

11.07.2008.
(3 godine)

0,00
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TABELA 6: PREGLED KOMERCIJALNIH ZAPISA IZDANIH U RH (1.1.2005. - 31.12.2005.)

2

SEM-MARINA-TRAVEL AGENT d.d. — SN S.T. INVEST d.o.0.
Split, Boktuliin put bb 4.500.000,00kn | 09.02.2005. 09.09.2005. | &1 B in bt b
PREPLAM d.d, 500.000,00kn | 14.03.2005. 14.03.2005, | SLAVONSKIZIF dd.
} Osijek, Kapucinska 29
Zagreb, Zitnjak bb 3.700.000,00 kn | 21.07.2005. 30.12.2005. | SLAVONSKI ZIF d.d.
Osijek, Kapucinska 29
JADRANKA d.d. 10.000.000,00 kn | 22.07.2005. 14.07.2006. | bp v REDNA BANKA ZAGREB da.
Mali Loginj, Dra%ica 1 7.500.000,00kn | 23.09.2005. 22.09.2006 | Zagreb, Ratkoga 6
BELISCE d.d. .
PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
Belitée, Trg Ante StraSevida 1 10.000.000,00 kn |  04.11.2005. 05.05.2005. Zagreb, Ratkoga 6
MEDIKA d.d. PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
Zagreb, Capratka 1 40.000.000,00 kn | 10.11.2005. 09.11.2006. Zagicb, Ralkogs §
S.Z. INVEST d.o.0., Split, Biktuljin put
bb (800.000,00 kn)
SPLIT TOURS d.d. NAVA BANKA d.d., Zagreb, Tratinska
Split, Boktuliin put bb 5.000.000,00kn | 11.11.2005. 08.09.2006. | '3 200'000,00 kn)
SEM 1986 d.d., Split, Biktuljin put bb
(1.000.000,00 kn)
INGRA d.d. PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
Zagrob, A. von Humboldta 4/b 25.000.000,00 kn | 25.11.2005. 24.11.2006. Zagreb, Rackoga 6
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CVOR d.o.o.

Vinkovci, Hansa Dietricha
Genschera bb

SPACVA d.d.
Vinkovci, Duga 181

TABELA 7: ZAHTJEVI ZA ODOBRENJE OBJAVLJIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANIJE DIONICKIH DRUSTAVA (1.1.2005

i

i

1134.880 dionica

50,54% temeljnog kapitala
50,54% glasova

77,49% temeljnog kapitala
77,49% glasova

ponuda za preuzimanje 17.01.2005.

izvjeSc¢e Komisiji 03.03.2005.

319.453 dionica

348.676 dionica

onuda za preuzimanje 15.01.2005.
2. ;IUP-%ATGREB i‘d' 9 I;OgELI SﬁBREI\;g dd. 66,28% temeljnog kapitala | 72,34% temeljnog kapitala fz e K(I:misi'i 01 i)3 2005
reno en v .03. .
agreb, LIE sportova rebreno, Stebreno 66,28% glasova 72,34% glasova ! !
549.304 dionica 553.884 dionica onuda za preuzimanie 02.02.2005
U .02. .
3. TEKSTIL_PROMET dd. LANTEA d.d. 82,69% temeljnog kapitala | 83,38% temeljnog kapitala p Cer P L ’
Zagreb, Ljudevita Posavskog 31 | Zagreb, Dubrava 45 91.51% ol 92.27% ol izvjesce Komisiji 21.03.2005.
,51% glasova ,27% glasova
122.429 dioni 134.368 dioni
UBERTASdoo. | GRAND HOTEL PARK dd. oo qoriea . tomea ponuda za preuzimanje 04.02.2005.
4, Podgora, Andrije Kadi¢a Mio%iéa | Dubrovnik, Setaliste kralja 87,51% temeljnog kapitala | 96,05% temeljnog kapitala o -
. izvjesce Komisiji 30.03.2005.
2 Zvonimira 39 87,51% glasova 96,05% glasova
742.981 dionica 749.885 dionica d imanie 29.01.2005
onuda za preuzimanje 29.01. .
5. HUP-ZAGREB d.d. HOTEL O.P ERA Z,A .GREB dd. 85,41% temeljnog kapitala | 86,20% temeljnog kapitala p s P L ;
Zagreb, Trg sportova 9 Zagreb, Izidora Krinjavog 1 90.10% plas 90.94% ola izvje§ée Komisiji 09.03.2005.
,10% glasova ,94% glasova
DEVIC-MILETIC d.o.o.
Zadar, Vlahe Paljetka 2 .
Jacan e Faleta 5.114+81.334 dionica 5.699+81.334 dionica 4 04022005
. . . ) ponuda za preuzimanje 04.02. .
6. ALPINE HOTEL ASSOCIATES I;Sizflifllazlg ‘:lig(':'z 55,81% temeljnog kapitala | 56,19% temeljnog kapitala izviesée Komisiji 25.03.2005
LLC. ’ ! 56,16% glasova 56,54% glasova e
Dover, Kent, Delaware, 15 North
Street, SAD
NEDA YOUNG
New York NY 10021, 18 East
64" Street, SAD
1 . .
IVO SILIC MEDITERANSKA PLOVIDBA 36.298+10.748 dionica 70.560 dionica ponuda za preuzimanje 30.03.2005.
7. Kordula. Ragisce 245 d.d. 30,13% temeljnog kapitala | 45,19% temeljnog kapitala ., .
) . . izvjeSée Komisiji 27.04.2005.
Koréula, FoSa 2 31,33% glasova 46,98% glasova
8. HYPO ALPE-ADRIA SLAVONSKA BANKA d.d. 387.326+1.234 dionica 392.623+1.234 dionica ponuda za preuzimanje 21.02.2005.
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Klagenfurt, Alpen Adria Platz 1,
Austrija
i

CAEGEAY T et
95,04% temeljnog kapitala
95,04% glasova

96,34% temeljg kapitala
96,34% glasova

izvje§ce Komisiji. 11.04.2005.

HYPO ALPE-ADRIA-
VRIJEDNOSNICE d.o.o. .
Zagreb, Koturaska 47
248.981 dionica 254.118 dionica d imanie 14.02.2005
: onuda za preuzimanje 14.02. .
9. EXPERTUS d.o.o. HUP-ZAGREB d.d. 48,50% temeljnog kapitala | 49,50% temeljnog kapitala ponuea za pretizimar)
Zagreb, Zelengaj 10 Zagreb, Trg sportova 9 1zvjeSée Komisiji 29.03.2005.
52,30% glasova 53,38% glasova
ORSZAGOS
TAKAREKPENZTAR ES 2.131.289 dionica 2.192.133 dionica d imanje 21.02.2005
KERESKEDELMI BANK NOVA BANKA d.d. . . : i ponuca za preuzimanje 2 1.Uz. -
; p r ; 96,63% temel kapitala [ 96,29% temel kapital ., e
10| RESZVENYTARSASAG Zadar, Marka Oreskovica 3 » lemelnog kaptiaa OmOINOB AR izvjese Komisiji 29.03.2005.
Budimpesta, Nador u. 16, 93,63% glasova 96,30% glasova
Madarska
., 300.598 dionica 303.766 dionica d ) i 10.03.2005
onuda za preuzimanje 10.03. .
11. BEI:I,SCE d.d. . . BILO.K‘A_‘L NIK. d.d. 60,17% temeljnog kapitala [ 60,80% temeljnog kapitala p s P . e /
Belisée, Trg Ante Stardevida 1 Koprivnica, Dravska bb 1zvjeSce Komisiji 22.04.2005.
60,26% glasova 60,80% glasova :
. 329.408 dionica 370.010 dionica d euzimanie 09.03.2005
onuda za preuzimanje 09.03. .
12. DIAMANT.MARINA d.o.. PRIM? STEN d.d. ) . 67,12% temeljnog kapitala | 75,39% temeljnog kapitala p s s P e ;
Zagreb, Klaiceva 24 Primosten, Bana Josipa Jelacica 17 1zvjesce Komisiji 25.04.2005.
80,32% glasova 90,22% glasova
29.543 dionica 46.120 dionica d imamic 04.04.2005
onuda za preuzima .04. .
13. EI.‘EKTROMETAL d.d. METALNA OPREMA d.d. 63,57% temeljnog kapitala | 99,25% temeljnog kapitala p v, P . ;
Bjelovar, Ferede Rusana 21 Senj, Kaetana KneZica 21 1zvjeice Komisiji 17.05.2005.
, 63,57% glasova 99,25% glasova
506.025 dioni 514.226 dioni
DOM HOLDING d.d. RABAC d.d onea orea ponuda za preuzimanje 11.04.2005.
14. Zagreb, Alexandera von .y 49,99% temeljnog kapitala | 50,80% temeljnog kapitala s, .
’ Rabac, Rabac bb izvjesce Komisiji 25.05.2005.
Humboldta 4/b 49,99% glasova 50,80% glasova
HOTELI MORJE HOLDINSKA
DRUZBA d.d OLD 236.436 dionica 237.989 dionica 4 . i 11.04.2005
-d. onuda za preuzimanje 11.04. .
15. | Portoroz, Obala 33, Slovenija | SNAND HOTEL ADRIATIC dd. | g6 179 temeljnog kapitala | 96,80% temeljnog kapitala | PO o2 22 Preuzimany
’ ’ Opatija, Marsala Tita 200 : izvjesce Komisiji 19.05.2005.
96,17% glasova 96,80% glasova
% ADRIARESORTS d.o.o. ROVINJTURIST d.d. 46.182 dionica 85.807 dionica ponuda za preuzimanje 18.04.2005.

Rovinj, Obala Vladimira Nazora

Rovinj, Monsena bb

46,06% temeljnog kapitala

85,58% temeljnog kapitala

izvjeSée Komisiji 01.06.2005.
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,06v gla;bva

85,58% glasoa

1
SAME DEUTZ-FAHR ITALIA | DPURO PAKOVIC 190.833 dionica 220.796 dionica d imanie 22.04.2005
onuda za preuzimanje 22.04. .
17. S‘P'A' . . POLJOPRIVREDNI STROJEVI 1 86,24% temeljnog kapitala | 99,78% temeljnog kapitala p . P - ; :
Treviglio (BG), Viale Francesco | UREDAJI d.d. o 0 izvjeSée Komisiji 07.06.2005.
Cassani n. 5, Italija Zupanja, Industrijska 5 86,24% glasova 99,78% glasova
BLIZT 04-157 GmbH 332.215 dionica 332.215 dionica da 72 preuzimanie 25.04.2005
. : onuda z i e 25.04. .
18. co ADCURAM mdusmekapltal SCHOT]:BOR,AL d.d. 91,30% temeljnog kapitala | 91,30% temeljnog kapitala p .. P ... )
AG, Miinchen, Brienner Strasse Pula, Mazuranieva 3 izvjesée Komisiji 03.06.2005.
9, Njemacka 91,30% glasova 91,30% glasova
e 106.440 dionica 167.201 dionica onuda za preuzimanie 16.05.2005
z uzimanje 16.05. .
19. PODRA_VSKA Bft‘NKA dd. POZES,KA BANKA d.d. 33,26% temeljnog kapitala | 52,25% temeljnog kapitala p _ P - )
Koprivnica, Opaticka 3 Republike Hrvatske 1/b 13.63% gl 59 83% ol 1zvjeSce Komisiji 28.06.2005.
,063% glasova ,83% glasova
LUKA RAJIC 2.741.560 dionica 2.772.459 dionica onuda euzimanie 27.05.2005
za preuz .05. .
20. Zeneva, Rue de la Tertasse 2, LURA d'd', 91,39% temeljnog kapitala | 92,42% temeljnog kapitala p . P . ;
G Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 1zvjeScée Komisiji 11.07.2005.
Svicarska 91,40% glasova 92,42% glasova
ARSENAL d.o.o.
Zadar, Perivoj Gospe od zdravlja
1
i 180.869+10.000+4.000 dio1 181.827+10.000+4.000 dionica d e 02.06.2005
: onuda za preuzimanje 02.06. .
»1. | DAVOR TUDOROVIC ILIRIJA d.d o 78,14% temeljnog kapitala | 78,52% temeljnog kapitala | o 2o ProvZiman
Nevidane, Nevidane 3 Biograd na moru, Tina Ujevica 7 78.39% ol 78.52% ol izvjesce Komisiji 12.07.2005.
. ,39% glasova ,592% glasova
i
GORAN MEDIC .
Biograd na moru, J. Dalmatinca
32
SN HOLDING d.d. VRBOSKA d.d 78.184 dionicz? ) 78.614 dionicz.i ) ponuda za preuzimanje 13.06.2005.
22. Zagreb, Alexandera von - 60,77% temeljnog kapitala | 61,11% temeljnog kapitala . .. ...
Vrboska, Vrboska bb izvje§ée Komisiji 25.07.2005.
Humboldta 4/b 60,77% glasova 61,11% glasova
OVOPROMET d.o.0.
Eova Grnditkn. Guoinliceva 16 70.745+24.167 dionica | 71.118+24.167 dionica onuda 72 oreuzimamic 23.06.2005
) uda za preuzimanje 23.06. .
23. i ;‘:‘D&AgtrHOTELI dd. 1 36,25% temeljnog kapitala | 36,39% temeljnog kapitala p . Kp isiii 10 38 2005
eka, Strossmayerova izvje§ée Komisiji 10.08. .
RADOVAN TUBIN jeka, yeto 36,25% glasova 36,39% glasova ) Ut
Zagreb, Macanoviceva 16
" KERUM d.o.o. KOTEKS d.d. 248.711 dionica 258.216 dionica ponuda za preuzimanje 18.07.2005,

Split, Zrinjsko Frankopanska 68

Split, Ullica kralja Zvonimira 14

38,57% temeljnog kapitala

izvjesée Komisiji 25.08.2005.

| 37,15% temeljnog kapitala
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i

o

37,15% glasova 38,57% glasova
AUCTOR SAVIETOVANIJA
d.o.o. ) 93.681+143 dionica 94.900+143 dionica onuda za preuzimanie 18.07.2005
25. | Zagreb, Palmoticeva 2 HOTELI OMISALJ d.d. 36,65% temeljnog kapitala | 37,13% temeljnog kapitala | P o brooamane 267250
) i Omisalj, Zagradi 39 ‘ izvjeSce Komisiji 25.08.2005.
AUCTOR d.o.0 36,65% glasova 37,13% glasova
Zagreb, Palmoticeva 2
296.417 dionica 320.356 dionica onuda za preuzimanie 10.08.2005
26. IS\HJIVAZKE%(U% d;)l'co. ka 68 ‘g?slﬁ‘ﬂcdd'q', Sctalisto 5 87,83% temeljnog kapitala | 94,93% temeljnog kapitala ip;v'eéée K(I))misi'i 20 i)9 20'05' '
plit, Zrinjsko-Frankopanska plit, Preradovicevo Setaliste $7.83% glasova 94.93% glasova j iji 20.09. .
ORCO PROPERTY GROUP
S.A.
8 Boulevard Emmanuel Servais,
L-2535 Luksemburg,
Luksemburg 68
i
HRVATSKI FOND ZA SUNCANI HVAR d.d | 460+1.129.693+1.359.396 ¢ 2:02_6.855+1.129.997+1.359.39€ ponuda za preuzimanie 16.08.2005.
27. | PRIVATIZACLIU Hvar, Dolacbb 75,19% temeljnog kapitala | dionica izvjesce Komisiji 04.10.2005
Zagreb, Ivana Lutica 6-8 var, Lolae 75,19% glasova 85,04% temeljnog 85,04% glasd 2" g1 0% 20208,
i
DRZAVNA AGENCIJA ZA
OSIGURANIJE STEDNIH
ULOGA I SANACIJU
BANAKA
Zagreb, JuriSiceva 1
GRUPA JADRANSKI 407.095 dionica 407.764 dionica pornuda za preuzimanje 14.08.2005.
: HOTEL EXCELSIOR d.d. 089 li kapitala | 86.22% temeli Kkapital
28. LUKSUZNI HOTELI d.o.o. Dubrovaik. Frana Supila 12 86,08% temeljnog kapitala ,22% temeljnog kapitala izviesée Komisiji 07.10.2005
Rijeka, Dolac 4 ’ P 86,10% glasova 86,24% glasova
GRUPA JADRANSKI
LUKSUZNI HOTELI d.o.o. 27.583 dionica 35.130 dionica uda za preuzimanie 14.08.2005
. on .08. .
29. Rijeka, Dolac 4 }DIO]:’)TEL ]?(E;'LE\((,:UE ‘?:d-,/ 62,93% temeljnog kapitala | 80,14% temeljnog kapitala Ii)zv'eéée K:misi'i 07 JlO 2005
roroviuk, Tera Lingrje 62,93% glasova 80,14% glasova ! R )
744.506 dionica 749.757 dionica nuda za preuzimanie 16.08.2005
0 .08. .
30 VINDI“TA d.d. . KOKA_d'd' . 82,43% temeljnog kapitala | 83,01% temeljnog kapitala p N P ‘. ;
’ Varazdin, Medimurska 6 VaraZzdin, Jelkovecka ulica bb 82 43% glasova‘ - 83.01% glasova 1zvjeSce Komisiji 27.09.2005.
» o g . (0}
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EPIC Goldscheider und

Wiirmbdck
Unternehmensberatungs
Geselschaft G.m.b.H.

Bec¢, Plosslgasse 8, Austrija

i

KVADRO HOTEL AND
RESORTS HOLDING LIMITED

855.108+525.073+104.075-

891.308+525.073+104.075+319

Li_maSSOI, Thessalonikis Street, VALAMAR HOLDING d.d. 37+292.027 dionica 92.027 dionica ponuda za pl‘euzimanje 19.09.2005.
S Zagreb, A. von Humboldta 4 62,06% temeljnog kapitala | 62,06% temeljnog kapitala | izvje3ée Komisiji 03.11.2005.
ENITOR d.o.0. 64,38% glasova 64,38% glasova
Zagreb, A. von Humboldta 4b .
i
BALLUX d.o.o.
Zagreb, A. von Humboldta 4b
i
SCAPUS d.o.o.
Zagreb, Gruska 6
METROHOLDING d.d.
Zagreb, Trg bana Josipa Jeladi¢a
5
i 770.995+78.707+36.306 diq 771.979+78.707+36.306 dionica d reuzi i 03.10.2005
onuda za preuzimanje 03.10. .
32, INGRA d.d. ;?R;}\H\EII({)EA% dd. 99,43% temeljnog kapitala | 99,55% temeljnog kapitala Ii)zv'eéée Kpmisi" 08 Jll 2005
. , ¢inina 2 0 108.11. .
Zagreb, A. von Humboldta 4/b gr 99,43% glasova 99,55% glasova ! ! |
i
JOSIP KOVAC
Zagreb, F. Kr§inica 7
EUROPAPRESS HOLDING
d.o.o
245.187 dionica 1.083.382 dionica
Zagreb, Koranska 2 da za preuzimanje 14.10.2005.
33, ngci BI(J)IB: I:ﬁ D;‘:II(MQCHA ,d'd;i 34,63% temeljnog kapitala | 70,23% temeljnog kapitala Pox?uv :d Z;p e.u".z‘l.lgalnjli 2005
it, rvatske mornarice izvje§ée Komi A1, .
P 34,63% glasova 70,23% glasova ! Sut
KIRCHNER GmbH 11.000+7.730+357+358+35 11.000+9.288+357+358+357+3
Aichwald, Moerikestrasse 1, REGENERACIJA d'd'. +7.602 dionica 02 dionica ponuda za preuzimanje 17.10.2005.
34. Zabok, Prilaz Dr. Franje Tudmana

Njemacka
i

15

74,20% temeljnog kapitala
74,20% glasova

77,41% temeljnog kapitala
77,41% glasova

izvjeScée Komisiji 29.11.2005.
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ANDELKO SVALJEK

Zabok, Varazdinskal

i

JOSIP KOLAR

Zabok, Dubrava Zaboc¢ka 34b

i
DRAZEN CVEK

Svetog Kriza Zadrtje, Vrankovec
5b

i

GORAN MIKAC

Zabok, Stjepana Radica 1

i

ANTO TABAK

Vojni¢, Gornji Vojnié 7

i

TOMISLAV TURCIC

Zagreb, Drenovac 47

i

259 MALIH DIONICARA

JOLLY-IBS d.o.o.

VODICANKA d.d.

249.147 dionica

260.968 dionica

ponuda za preuzimanje 18.11.2005.

62,15% temeljnog kapitala ; 65,10% temeljnog kapital L s
35. Drni§, Trg kralja Tomislava 2 Vodice, Ljudevita Gaja bb o femeinog kapuiata o lettienog kapita‘a izvjesce Komisiji 05.01.2006.
Q 0,
62,15% glasova 65,10% glasova .
POSITUS USLUGE d.o.0. . .
Zagreb, Zelinska 3 INDUSTROGRADNJA d.d 49.099+1 dionica 51.739+1 dionica ponuda za preuzimanje 14.11.2005.
36. i Zagreb. Savek ta 66 = 36,26% temeljnog kapitala | 41,37% temeljnog kapitala rviese Komisii 28.12.2005 '
, Savska cesta izvjeice iji 28.12. .
NEGOTIATOR d.0.0. ABTED, Savska ce 41,24% glasova 43,17% glasova ! !
Zagreb, Zelinska 3
MTC TVORNICA CARAPA
dé'dl'( o N 5 CATEKS d.d. 82.973 dionica . 82.973 dlomce.l . ponuda za preuzimanje 28.12.2005.
37. axovee, eumannova Cakovec, Ulica Zrinsko- 33,70% temeljnog kapitala | 33,70% temeljnog kapitala .,
izvjeSce Agenciji 23.01.2006.
Frankopanska 25 34,75% glasova 34,75% glasova
AGROKOR d.d. 685.006+112.712+111.370] 691.592+112.712+111.370+93 4
s5. | Zagreb, Trg Drazena Petrovica 3 ﬁEDITNA BANKA ZAGREB (11 +74.740+74.000+37.370+| .740+74.000+37.370+1.887 diot ponuda za preuzimanje 28.11.2005.
. : -d. ionica

i
LEDO d.d.

Zagreb, Grada Vukovar 74

90,21% temeljngig kapitala

90,71% temeljnog kapitala

90,71% glasova

izvieSée Agenciji 10.01.2006.
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Zagreb, Cavideva 9
i

JAMNICA d.d.
Zagreb, Getaldi¢eva 3

i

KONZUMdd.

Zagreb, Marijana Caviéa 1/a

i

ZVIJEZDA d.d.

Zagreb, Ulica Marijana Caviéa 1
i

SOLANA PAG d.d.

Pag, Svilno bb

i

AGROPRERADA d.d.

Ivanié-Grad, Zitna 1

i

LOVNO GOSPODARSTVO
MOSLAVINA d.o.o.

Zagreb, Trg DraZena Petrovica 3

167.546 dionica

- 279.231 dionica

- ponuda za preuzimanje

39 PODRAVSKA BANKA d.d. POZESKA BANKA d.d. - 52,36% temeljnog - 87,26% temeljnog 28.11.2005
’ Koprivnica, Opaticka 3 Republike Hrvatske 1/b kapitala kapitala ) iZV..C§.éC A -enci'i 17.01.2006
- 52,94% glasova - 88,22% glasova Jesce Agenall THARAT:
SN HOLDING d.d. o
Zagreb, A. von Humboldta 4b LIBURNIA RIVIERA HOTELI 206.825+72.258 dionica ZAHTIEV ODBITEN
40, | i dd., 92,22% temeljnog kapitala ) RIESENJEM
DOM HOLDING d.d. Opatija, Ulica marSala Tita 198 - 92,22% glasova
Zagreb, A. von Humboldta 4b . *
DUSAN ALEBIC
Cacmm, A Dukovica 6 PP ORAHOVICA d.d 128.332 dionica 129.755 dionica78,26% ponuda za preuzimanje 12.12.2005,
a1 | ety 77,40% temeljnog kapital  temeljnog kapitala78,26% | . .
360 ZAPOSLENIKA Orahovica, Stjepana Mlakara 5 77 40% gl glasova ’ izvjeSée Agenciji 27.01.2006.
,40% glasova
4 KERUM d.o.0. KOTEKS d.d. 461.724 dionica 469.235 dionica ponuda za preuzimanje 28.12.2005.

Split, Zrinjsko Frankopanska 68

Split, Ullica kralja Zvonimira 14

68,97% temeljnog kapital

74,12% temeljnog kapitala

izvjedée Agenciji 13.02.2006.
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‘ Y P
68,97% gla 74,12% glasova

43,

IPK ZAVOD d.d.
Osijek, F. KreZme 5
i

PREMISA d.o.o.

IPK KANDIT d.d.
Osijek, Frankopanska 99

193.830+135.329 dionica 229.991+135.329 dionica
46,03% temeljnog kapital 51,09% temeljnog kapitala
46,06% glasova 51,12% glasova

ponuda za preuzimanje 03.01..2006.
izvjeSée Agenciji 24.02.2006.
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TABELA 8: POPIS REALIZIRANIH PREUZIMANJA DIONICKIH DRUSTAVA S IZNOSIMA ISPLACENIM ZA
" PREUZETE DIONICE (01.01.2005.- 31.12.2005.

Srebreno, Srebreno bb

3.039.192,00

Zagreb, Trg sportova 9
CVOR d.o.0. ‘

SPACVA d.d.

2 Vinkovci, Hansa Dietricha Genschera bb Vinkovci, Duga 181 4.314.660,00
3 HUP-ZAGREB d.d. HOTEL OPERA ZAGREB d.d. 2 658.040.00
" | Zagreb, Trg sportova 9 Zagreb, Izidora Kr$njavog 1 IR
TEKSTILPROMET d.d. LANTEA d.d.
4. Zagreb, Ljudevita Posavskog 31 Zagreb, Dubrava 45 247.320,00
DEVIC-MILETIC d.o.o.
Zadar, Viahe Paljetka 2 HOTELI ZADAR d.d.
1 ' Zadar, Viahe Paljetka 2 35.100,00
ALIPNE HOTEL ASSOCIATES LLC. ’
Dover, Kent, Delaware, 15 North Street, SAD
EXPERTUS d.o.0. HUP-ZAGREB d.d.
6. Zagreb, Zelengaj 10 Zagreb, Trg sportova 9 2.278.516,35
ORSZAGOS TAKAREKPENZTAR ES NK
7. | KERESKEDELMI BANK RESZVENYTARSASAG gfdzr Aﬁ:;ka Oredgﬁ('méa 3 49.887.212,48
Budimpesta, Nador u. 16, Madarska ’
GRAND HOTEL PARK d.d.
UBERTAS d.o.o. oA 1ew . -
8. Podgora, Andrije Kaiéa Miogi¢a 2 13)911brovn1k, Setaliste kralja Zvonimira 12.380,08
HYPO ALPE-ADRIA INTERNATIONAL AG
Klagenful’t, Alpen Adria Platz 1, Austrija SLAVONSK A BANKA d.d, T
9. |i Osiick. Kapucinska 29 11.005.312,05
HYPO ALPE-ADRIA-VRIJEDNOSNICE d.o.0. Jek, £4p
Zagreb, Koturagka 47
BELISCE d.d. BILOKALNIK d.d.
10- | Belisée, Trg Ante Stardevida 1 Koprivnica, Dravska bb 205.920,00
DIAMANT MARINA d.o.0. PRIMOSTEN d.d.
1. Zagreb, Klaiéeva 24 Primoéten, Bana Josipa Jeladiéa 17 2.030.100,00
NEDA YOUNG
New York NY 10021, 18 East 64™
oW Tor , 18 Bast 64 Strect, SAD MEDITERANSKA PLOVIDBA d.d.
12. |1 N " 2.878.008,00
. Koréula, Fosa 2
IVO SILIC
Korcula, Radiice 245
13 ELEKTROMETAL d.d. METALNA OPREMA d.d. 2.900.975.00
" | Bjelovar, Ferede Rusana 21 Senj, Kaetana KneZica 21 T
14 HOTELI MORJE HOLDINSKA DRUZBA d.d. GRAND HOTEL ADRIATIC d.d. 586.257.50
" | PortoroZ, Obala 33, Slovenija Opatija, MarSala Tita 200 U
DOM HOLDING d.d. RABAC d.d.
15 Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Rabac, Rabac bb 1.804.220,00
ADRIARESORTS d.o.0. ROVINITURIST d.d.
16. Rovinj, Obala Vladimira Nazora 1 Rovinj, Monsena bb 17.640.653,75
DURO PAKOVIC
17 SAME DEUTZ-FAHR ITALIA S.P.A. POLJOPRIVREDNI STROJEVI I 10.237.757.84
" | Treviglio (BG), Viale Francesco Cassanin. 5, Italija | UREDAIJId.d. v e
Zupanja, Industrijska 5
18 PODRAVSKA BANKA d.d. POZESKA BANKA d.d. 8.506.540.00
" | Koprivnica, Opaticka 3 Republike Hrvatske 1/b T
LUKA RAIJIC LURA d.d.
19. Zeneva, Rue de la Tertasse 2, Svicarska Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 10.814.630,00
ARSENAL d.o.o.
20. Zadar, Perivoj Gospe od zdravlja 1 ILIRIJA d.d. 143.700,00

1
DAVOR TUDOROVIC

Biograd na moru, Tina Ujevica 7
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Nevidane, Nevidane 3
i
GORAN MEDIC
Biograd na moru, J. Dalmatinca 32
21 SN HOLDING d.d. VRBOSKA d.d. 43.000.00
" | Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Vrboska, Vrboska bb T
NOVOPROMET d.o.o.
Nova GradiSka, Gunduliéeva 16 JADRAN HOTELI d.d.
2. |1 Rijeka, Strossmayerova 1 69.005,00
RADOVAN TUBIN
Zagreb, Macanoviéeva 16 ‘
AUCTOR SAVIETOVANIJA d.o.o.
Zagreb, Palmoticeva 2 HOTELI OMISALJ d.d.
23, | Omisali. Zagradi 39 24.380,00
AUCTOR d.o.0. ), gt
Zagreb, Palmoticeva 2
KERUM d.o.o0. KOTEKS d.d.
24- | Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Ullica kralja Zvonimira 14 237.625,00
NEVA KERUM d.o.o. :
Split, Zrinjsko-Frankopanska 68 ADRIATIC d.d.
25. Split, Preradovicevo SetaliSte 5 13.729.495,28
VINDIJA d.d. KOKA d.d.
26. VaraZzdin, Medimurska 6 VaraZdin, Jelkovecka ulica bb 1.353.665,88
ORCO PROPERTY GROUP S.A.
8 Boulevard Emmanuel Servais, L.-2535 Luksemburg,
Luksemburg 68
i .
27 HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIIU SUNCANI HVAR d.d. 3.035.425.00
" | Zagreb, Ivana Lu¢iéa 6-8 Hvar, Dolac bb T
i
IVDRZAVNA AGENCIJA ZA OSIGURANIE
STEDNIH ULOGA I SANACIIU BANAKA
Zagreb, JuriSiceva 1 _

28 GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI d.o.o. HOTEL EXCELSIOR d.d. 75 597 00
" | Rijeka, Dolac 4 Dubrovnik, Frana Supila 12 T
29 GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI d.o.0. HOTEL BELLEVUE d.d. 2.426.360.50
" | Rijeka, Dolac 4 Dubrovnik, Pera Cingrije 7 R

METROHOLDING d.d.
Zagreb, Trg bana Josipa Jeladi¢a 5
i
INGRA d.d. PARTNER BANKA d.d.
30. Zagreb, A. von Humboldta 4/b Zagreb, Voncinina 2 147.600,00
i
JOSIP KOVAC
Zagreb, F. Krinica 7
EPIC Goldscheider und Wiirmbéck
Unternehmensberatungs Geselschaft G.m.b.H.
Bet, Plosslgasse 8, Austrija
i
KVADRO HOTEL AND RESORTS HOLDING
31 LIMITED VALAMAR HOLDING d.d. 3.082.000.00
" | Limassol, Thessalonikis Street, Cipar Zagreb, A. von Humboldta 4b e
i
ENITOR d.o.o.
Zagreb, A. von Humboldta 4b
i
BALLUX d.o.0.
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Zagreb, A. von Humboldta 4b
i

SCAPUS d.o.o.

Zagreb, Grugka 6

32.

EUROPAPRESS HOLDING d.o.0
Zagreb, Koranska 2

SLOBODNA DALMACHA d.d.
Split, Ulica Hrvatske mornarice 4

351.500,00

33

KIRCHNER GmbH
Aichwald, Moerikestrasse 1, Njemacka
i

ANDELKO SVALJEK

Zabok, VaraZdinskal

i

JOSIP KOLAR.

Zabok, Dubrava Zabocka 34b

i .
DRAZEN CVEK :
Svetog Kriza Zacrtje, Vrankovec 5
i

GORAN MIKAC

Zabok, Stjepana Radica 1

i

ANTO TABAK

Vojnié, Gornji Vojnié 7

i

TOMISLAV TURCIC

Zagreb, Drenovac 47

i

259 MALIH DIONICARA

REGENERACIJA d.d.
Zabok, Prilaz Dr. Franje Tudmana 15

316.912,40

34,

POSITUS USLUGE d.o.o.
Zagreb, Zelinska 3

i

NEGOTIATOR d.o.o.
Zagreb, Zelinska 3

INDUSTROGRADNIJA d.d.

| Zagreb, Savska cesta 66

1.716.000,00

35.

AGROKOR d.d. .
Zagreb, Trg DraZena Petrovica 3
i

LEDO d.d.’

Zagreb, Cavieva 9

i

JAMNICA d.d.

Zagreb, Getaldiceva 3

i

KONZUM dd.

Zagreb, Marijana Cavica 1/a

i

ZVIJEZDA d.d. 5
Zagreb, Ulica Marijana Cavica 1
i

SOLANA PAG d.d.

Pag, Svilno bb

i

AGROPRERADA d.d.
Ivani¢-Grad, Zitna 1

i

LOVNO GOSPODARSTVO MOSLAVINA d.o.o.
Zagreb, Trg DraZena Petrovica 3

KREDITNA BANKA ZAGREB d.d.
Zagreb, Grada Vukovar 74

1.218.410,00

36.

JOLLY-JIBS d.o.o.
Dmi§, Trg kralja Tomislava 2

VODICANKA d.d.
Vodice, Ljudevita Gaja bb

1.423.366,61
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POZESKA B d.

37. Koprivnica, Opati¢ka 3 Republike Hrvatske 1/b 22.898.775,55
DUSAN ALEBIC .
Caginci, A. Dukovica 6 PP ORAHOVICA d.d.

38. i Orahovica, Stjepana Mlakara 5 150.838,00
360 ZAPOSLENIKA
KERUM d.o.o. KOTEKS d.d.

39- | Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Ullica kralja Zvonimira 14 1.023.941,37
IPK ZAVOD d.d.

40 iosuek’ ¥ Kretme 3 IPK RANDIT d.d. ' 6.509.160,00
PREMISA d.o.o. Osijek, Frankopanska 99 ?
Osijek, Hrvatske Republike 45
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TABELA 9: DIONICKA DRUSTVA KOJA SU U 2004. GODINI PRESTALA UDOVOLJAVATI UVIETIMA 1Z CLANK A

114, STAVAK 1. ZAKONA O VRUEDNOSNIH PAPIRA (1.1.2005. - 31.12.2005)

1| split, Preradovidevo Setaliste 5 smanjenje broja dionicara
2. éﬁf@iﬁm spajanje u drudtvo MAISTRA d.d., Rovinj
3, g‘ig;rn?kT%‘:‘gglz(jRT d.d. smanjenje temeljnog kapitala
4. giﬁ;s’fj\tfi]% sdk: ‘bb preoblikovanje u d.o.o.
5. | DRVOPROIZVOD dJd. smanienie brota diomid
Jastrebarsko, Veceslava Holjevca 23 Jen) Ja dromicara
6. | PURO DAKOVIC POLJOPRIVREDNI STROJEVI
T UREDAJL d.d. smanjenje broja dioni¢ara
Zupanja, Industrijska 5
7. | FARMA SENKOVAC d.d. e broia dioni
Slatina, Industrijska 5 smanjenje broja dionidara
8. | GEOFOZIKA d.d. o :
Zagreb, Savska cesta 64 smanjenje temeljnog kapitala
GP DUBROVNIK d.d. . T
9. Dubrovnik Piva Natali 7 smanjenje broja dioniara
10. | GRAND HOTEL PARK d.d. smanienie brota dionitara
Dubrovnik, Setaliste kralja Zvonimira 39 Jery J ¢
11. | HOTEL SPLIT d.d. o dioni
Split, Put trstenika 9 smanjenje broja dionicara
12 HOTELI MLINI d.d. smanjenje broja dionicara
" | Mlini, Setali§te Marka Marojice 40
13. | HOTELI SREBRENO d.d. smanjenje broja dioni¢ara
Srebreno, srebreno bb
14 IGM d.d. smanjenje broja dioniCara
" | Lepoglava, hrvatskih Pavlina 41
15 JADRAN-TURIST ROVINJ d.d. spajanje u dru§tvo MAISTRA d.d., Rovinj
| Rovinj, Vladimira Nazora 6
16. | MEGGLE OSIJEK d.d. smanjenje broja dioni¢ara
Osijek, Zeleno polje 34
17 METALNA OPREMA d.d. smanjenje broja dioni¢ara
| Senj, Kaetana KneZica 20
18. | RITECKA INDUSTRIJA ODJECE .d. preoblikovanje drutva u d.o.o.
Rijeka, Izvidacka 13
TROKUT d.d. L . .
19. Novska, Kolodvorska 14 smanjenje temeljenog kapitala
20. | VRBOSKA d.d. smanjenje broja dionidara
Vrboska, Vrboska bb
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TABELA 10: OBAVIJESTI O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNISTVA - CLANAK 115. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (1.1.2005. - 31.12.2005.)

STELLA-VIVA d.o.o.

DOMACA TVORNICA RUBLJA d.d.

21,36%

Zagreb, Trg DraZena Petrovica 3

Vrbovec, Zagrebacka 148

L VaraZdin, Anina 2 Zagreb, Mandlova bb 22.12.2004. 21,36%
2| Vareghin, Autuna Mianoviéa 4 Zaggeh, Mipdloma b 21.12.2004 16,04% 16,04%
3, gsﬁi,dé?éi}ak 26 gfgﬁﬁ%;;{gﬂ{)@‘ RUBLJA d.d. 23.12.2004. 15,48% 15,48%
4. Eﬁfﬁ%ﬁfg'gj"i 0 gfgf ;ﬁ’?r?;gfof&a . 20.01.2005. 48,50% 48,50%
5. gi‘“ﬁgggoif‘}a o g:’gfi%gﬁf?&ﬁ;ﬁﬁd'd' 20.01.2005. 21,84% 85,41%
6. gfggffg Elﬁzifi%VANJA d.o.o. gggﬁlgﬁi‘%; dd. 05.01.2005. 23,44% 23,44%
7, g’gfbs’lf;:‘;;kfl;m‘i ISSI};%,IZOaﬁSd?gL; d.d. 05.01.2005. 13,05% 13,05%
5| Zagreh, Savonska sveniia Ol Zaggadi 39 05.01.2005. 23,44% 23,44%
9. gﬁﬂgﬂfﬂﬁiﬁﬁﬁ g’iﬁfﬁgﬁl A - 02.02.2005. 63,57% 63,57%
10. gtﬁﬁgfrlt?Nigcartalstrasse 155, Njemacka I%iiﬂiféa%iéka 1 04.02.2005. 10,81% 12,05%
11, Egl?jvfn.‘gas’%’; DANRA d.d. gg;ﬁiﬁ;ﬁﬁ?{iiske " 14.02.2005. 33,26% 33,26%
12, %ﬁgfgﬁﬁfgﬁ?ng gig?g:\}fa‘;ifﬂ' ; 07.03.2005. 10,19% 10,19%
13. | Viun, Pitagahaste 3, Liteniajn Zadar, Ulica Elizabete Kotromanié 11/ 15.12.2004 20,24% 20,24%
4. | Niavovounion 40 Kalavases, Cipar Spht Put Trsteaia 19 16.03.2005. 1751% 17,51%
15, éfgiobf(’ggggéena Petrovica 3 pELIE dd 07.03.2005, 52,21% 52,21%
16, | AGROKORd.d. PIK VRBOVEC d.d. 07.03.2005. 99,76% 99,76%
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BLITZ 04-157 Gmbh

SCHOTT BORAL d.d.

17. | Miiinchen, c/o Adcuram Industriekapital AG, L i 16.03.2005. 91,30% 91,30%
. . . Pula, MaZuraniéeva 3
Briener Strasse 9, Njemacka
SAME DEUTZ-FAHR ITALIA S.P.A. PURO PAKOVIC POLJOPRIVREDNI .
18. | Treviglio, Viale Francesco Cassani n. 15, STROJEVITUREDAIJI d.d. 18.03.2005. 86,24% 86,24%
Italija Zupanja, Industrijska 5
MELLO d.o.o. KEMOBOJA dd. o o
19. Zagreb, Drenovecka 4 Zagreb, Senoina 30 24.03.2005. 13,46% 15,46%
VALPOVO ESQP d.o.o. PPK VALPOVO d.d. : o o
20 Valpovo, Antuna Branka Simiéa 27 Valpovo, Antuna Branka Simica 27 15.04.2005. 9,51% 11,12%
UDRUGA MALIH DIONICARA PPK
21. | VAPOVO dd. ) AN . a7 15.04.2005. 19,94% 19,94%
Vaplovo, antuna Branka Simica 27 povo,
OSIJEK-KOTEKS d.d. PPK VALPOVO d.d. o
22. Osijek, Ribarska 1 Valpovo, Antuna Branka Simiéa 27 15.04.2005. 14,55% 14,55%
NOVOPROMET d.o.o. JADRAN HOTELI d.d. 0 o
23. Nova Gradi$ka, Gunduliéeva 16 Rijeka, Strossmayerova 1 13.04.2005. 17,78% 17,78%
NOVOPROMET d.o.0. JADRAN HOTELI d.d. o o
24. Nova GradiSka, Gunduli¢eva 16 Rijeka, Strossmayerova 1 22.04.2005. 9,23% 27,02%
SN HOLDING d.d. VRBOSKA d.d. o o
25. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Vrboska, Vrboska bb 02.05.2005. 18,58% 60,77%
MAVOTA d.o.o. MEDIKA d.d. o 0
26. Zagreb, Teslina 12 Zagreb, Capraska 1 13.05.2005. 0,34% 10,17%
ALEN BARKI HERBOS d.d. 0 o
27- | Zagreb, Grabeséak 1c Sisak, Obrtnicka 17 16.05.2005. 13,86% 13,86%
KAPITALNI FOND d.d. APARTMANI MEDENA d.d. o o
28 Zagreb, Mibanoviceva 3 Seget Donji, Hrvatskih Zrtava 187 20.04.2005. 72,44% 72,44%
KAPITALNI FOND d.d. KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. o o
29. Zagreb, Mibanoviceva 3 Zagreb, Fallerovo Setaliste 22 20.04.2005. 11,40% 27,78%
METROPOLIS TOURIST d.o.o. INDUSTROGRADNIJA d.d. o o
30. Zagreb, Remetinecka cesta 106 Zagreb, Savska cesta 66 31.05.2005. 7,11% 13,61%
PERO RADIC _ HERBOS d.d. o o
3L Sesvete, Kozarideva 12 Sisak, Obrtnicka 17 20.05.2005. 13,86% 13,86%
GRANOLIO d.d. ZAGREBAtKE PEKARNE KLARA d.d. o o
32. Zagreb, Budmanijeva 5 Zagreb, Nova cesta 93 22.12.2004. 8,39% 13,10%
KERUM d.o.o. KOTEKS d.d.
3. Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Kralja Zvonimira 14 13.04.2005. 37,15% 37,15%
34, | AUCTOR-SAVJETOVANIJA d.o.o. HOTELI OMISALJ d.d. 13.06.2005. 13,05% 36,59%
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bl

OmiSalj, Zagradi 39

GOTES d.o.o. ZAGREBACKE PEKARNE KLARA d.d. o o
35 Sv. L. Zelina, Zagrebacka 133 Zagreb, Nova cesta 93 15.02.2005 4,12% 11,15%
MELLO d.o.o. KEMOBOIJA d.d. o o
36. Zagreb, Drenovacka 4 Zagreb, Senoina 30 24.03.2005. 15,46% 15,46%
KEMOBOJA PLUS d.o.o. KEMOBOJA d.d. o o
37. Zagreb, VarSavska 2 Zagreb, Senoina 30 21.06.2005. 14,31% 14,31%
NIKO-MAT d.o.o. MIRNA d.d. o o
3. VaraZzdin, Frana Supila 50a Rovinj, G. Paliaga 8 13.06.2005. 11,64% 11,64%
NEVA KERUM d.o.0. ADRIATIC d.d. o o
39- Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Preradovicevo §etaliste 5 28.06.2005. 87,83% 87,83%
GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI
40. | do.o. DONEL EXCRLSIOR 44 07.07.2005. 86,08% 86,08%
Rijeka, Dolac 4 ubrovnik, Frana Supila
GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI
41. | doo. Do BELLEVIE dd. 07.07.2005. 62,93% 62,93%
Rijeka, Dolac 4 ubrovnik, Pera Cingrije
KRAS d.d. IPK KANDIT d.d. 0 o
42| Zagreb, Ravnice 68 Osijek, K. Frankopana 99 07.07.2005. 20,75% 20,75%
VST TREND EXPORT IMPORT d.o.o. HERBOS d.d
. X . . .d. o o
43. | Banja Lulfa, Brace Podgornika 35, Bosna i Sisak, Obrtnicka 17 21.06.2005. 13,86% 13,86%
Hercegovina
SAURON d.o.o. HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. o o
44. Malinska, Put Haludova 1 Haludovo, Put Haludova 1 15.06.2005. 71,63% 71,63%
HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIIU HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. o o
45. Zagreb, Ivana Luciéa 6-8 Haludovo, Put Haludova 1 15.06.2005. 21.87% 21.97%
_ ARKA d.o.o0. CATEKS d.d. o o
46. VaraZzdin, Aleja kralja Zvonimira 1 Cakovec, Ulica Zrinjsko-Frankopanska 25 13.07.2005. 14,26% 14,26%
DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIGURANIE
47. | STEDNIH ULOGA I SANACI/U BANAKA | SLOBODNA DALMACIA d.d. 28.07.2005. 9,16% 11,63%
vz Split, Hrvatske mornarice 4
Zagreb, Jurii¢eva 1/11
RATKO BAJAKIC SN HOLDING d.d. o
43. Zagreb, Radiéevo Setaliste 21 Zagreb, A. von Humboldta 4/b 25.07.2005. 7,55% 10,60%
DARKO OSTOJA SN HOLDING d.d.
49. Zagreb, Somuni 10 Zagreb, A. von Humboldta 4/b 11.08.2005. 10,10% 10,10%
HFP SLOBODNA DALMACIJA d.d. o o
50. Zagreb, Ivana Ludiéa 6-8 Split, Hrvatske mornarice 4 29.07.2003. 16,42% 66,05%
51. | EUROPAPRESS HOLDING d.d. SLOBODNA DALMACIJA d.d. 30.08.2005. 34,63% 34,63%
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Zagreb, Koranska 2

Split, Hrvatske mornarice 4

52| Zagpe, Maturanitov rg 5 Zagreh A von Humbolda 4 23.08.2005 0.27% 027%
33. JDOrﬁliIg,Y’I‘i‘gBl;Isail]('la;o’l'“?)'nﬁslava 2 zoocgssmﬁféaj abb 03.10.2005. 62,15% 62, 1 %
54. ;SgsrgU;’egnsigg}E doo. g;gsgzgmﬂ% dd 11.10.2005. 39,26% 39,26%
33 gaRkﬁIZ, I’)Fﬁﬁf Josipa Jeladica 18 PDa{ql:éI}’{mﬁo naselje 6 10.10.-09.11.2005. 24,60% 31,72%
36- gfgll‘{e(l))f('g:gi’iena Petroviéa 3 %&{ggdfﬁkﬁaiﬁiREB & 14.11.2005. 33,06% 51,89%
57 gifvi!%ﬂiﬁngw Add gﬁc'l;sleffgl(llca Zrinjsko-Frankopanska 25 03.10.2005. 14,26% 34,75%
>8. I;S}:,UZMHISSCI)(: .Frankopanska 68 Ié}fl)ir{EKKril_;la{dZ'voninﬁra 14 29.11.2005. 30,40% 68,97%
10.10.2005.
59 Ic’i:{hé;lz, ?I‘?gliﬁf Josipa Jelacica 18 PDilgiI:[I{fdgigl-(o naselje 6 %éiggggg 31,72% 31,72%
9.11.2005.

REEAa T

DOMACA TVORNICA RUBLJA d.d.

1, | GBUFINBROKERS Zages, Mandlova b 21.12.2004. 16,04% 49,41%
N §f§f§f‘£§§’a§§% d.o.0. gfgﬁﬁ%agxggim RUBLJA dd. 22.12.2004. 21,36% 28,08%
N gfggéﬁ):;g% d.o.0. g;ﬁﬁ%;;{g}g{f‘\ RUBLJA d.d. 23.12.2004. 15,48% 12,55%
. éfg);%?ggeﬁgg ;Igjﬁ}fgfpz r‘:;‘i,-a . 20.01.2005. 35,97% 0,00%
s %E;?Jf&ﬁiﬁ? g;i@?i% I(J:Ji;a 0 20.01.2005. 12,53% 0,00%
s | VIRO doo. HOTEL OPERA ZAGREB d.d, 20.01.2005. 21.84% 2,05%

Virovitica, Matije Gupca 254

Zagreb, Izidora Krinjavog 1
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HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU

PP ORAHOVICA

0, 0, .
7. Zagreb, Ivana Ludiéa 6-8 Orahovica, Stjepana Mlakara 5 20.12.2004. 10,24% 0,13%
8 DOM HOLDING d.d. PETROKEMIJA d.d. 18.01.2005. do 15.06% 0.00%
’ Zagreb, A. von Humboldta 4b Kutina, Aleja Vukovar 4 15.02.2005. s i
SN HOLDING d.d. RABAC d.d. o o
% | Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Rabac, Rabac bb 24.02.2005. 18,57% 0,00%
DOM HOLDING d.d. PETROKEMIJA d.d. o o
10. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4b Kutina, Aleja Vukovar 4 18.01.2005. 15,06% 0,00%
DOM HOLDING d.d. JADRANKAMEN d.d. o o
11 Zagreb, Alexandera von Humboldta 4b Pucisca, Pudiicéa 11.02.2003. 14,59% 0,00%
12 SLAVONSKA BANKA d.d. IPK TVORNICA ULJA CEPIN d.d. 18.01.2005. do 2.69% 8.65%
" | Osijek, Kapicinska 29 Osijek, Skolska 18 28.02.2005. 7R i
MEMENTO d.o.o. HOTEL SPLIT d.d. o o
13. Zagreb, Koturadka 47 Split, Put Trstenika 19 16'03'2005.' 17,51% 72,57%
SCHOTT BENELUX B.V. SCHOTT BORAL d.d. o o
14. Tiel, Marconistraat 36, Nizozemska Pula, MaZuranideva 3 16.03.2005. 91,30% 0,00%
15. HRVATSKI FOI\{l.)' ZA PRIVATIZACIIU HO’.I:EL‘,I OMIS'_XLJ d.d. 05.01.2005. 10,23% 12,83%
Zagreb, Ivana Ludida 6-8 Omisalj, Zagradi 39
CROATIA LLOYD Ltd. . ROVINJTURIST d.d. o o
16, Zagreb, Ulica grada Vukovara 62 Rovinj, Monsena bb 15.03.2005. 23,94% 0,00%
JADRANSKA BANKA d.d. SOLARIS d.d. o o
17- | Sibenik, Ante Starcevida 4 Sibenik, Hotelsko naselje bb 30.03.2005. 16,30% 21,39%
15, | DOMHOLDING d.d. oReAdd 02.05.2005 18,58% 60,77%
" | Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Vrboska, Vrboska bb T ) =00 A
COLOR d.d. KEMOBOJA d.d.
19. 4.04.2005. 9 009
19 Medvode, Cesta komandanta Staneta 4 Zagreb, Senoina 30 04.04.2005 14,31% . 0,00%
KAPITALNI FOND d.d. LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
0, o,
20. Zagreb, Mihanovideva 3 Opatija, Mar3ala Tita 198 20.04.2005. 34,54% _ 34,54%
. DURO PAKOVIC POLJOPRIVREDNI
DURO BAKOVIC HOLDING d.d. 0
21. Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1 STROJEVI1IUREDAJI d.d. 18.03.2005. 86,24% 0,00%
Zupanja, Industrijska 5
22. | MUOIVANKOVIC HERBOS d.d 16.05.2005. 13,86% 15,00%

Sisak, I. Lovrekoviéa 8

Sisak, Obrtnicka 17
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Zagreb, JuriSi¢eva 1/I1

Split, Hrvatske mornarice 4

EMIL GUSCI HERBOS d.d. o o
23. Zagreb, Kneza Borne 14 Sisak, Obrticka 17 20.05.2005. 13,86% 15,00%
GRANOLIO d.d. ZAGREBACKE PEKARNE KLARA 22.12.2004. . .
24. Zagreb, Budmanijeva 5 d.d. 15.02.2005. 8,39% 6,70%
Zagreb, Nova cesta 93 15.02.2005
TOMISLAV GNIJIDIC HOTELI OMISALJ d.d. 0 o
25. Zagreb, Pratka 8 Omi%ali, Zagradi 39 13.06.2005. 13,05% 0,00%
COLOR d.d. KEMOBOIJA d.d. o o
26. Medvode, Cesta komandanta Staneta 4 Zagreb, Senoina 30 04.04.2005. 14,31% 0,00%
COLOR TRGOVINA d.o.o. KEMOBOIJA d.d. o o
27. Zagreb, VarSavska 2 Zagreb, Senoina 30 21.06.2005. 14,31% 0,00%
OSIJEK-KOTEKS d.d. PPK VALPOVO d.d.
0, 0,
28. Osijek, Ribarska 1 Valpovo, Antuna Branka Simiéa 27 11.07.2005. 11,28% 3.27%
ZAGREBACKE PEKARNE KLARA
29, | NLINOFROM do.o. dd. 15.02.2005 2,29% 12,34%
’ J Zagreb, Nova cesta 93
GORAN STROK HOTEL EXCELSIOR d.d. o o
30. Zagreb, Rokov perivoj 8 Dubrovnik, Frana Supila 12 07.07.2003. 86,08% 0,00%
GORAN STROK HOTEL BELLEVUE d.d.
31. Zagreb, Rokov perivoj 8 Dubrovnik, Pera Cingrije 7 07.07.2005. 62,93% 0,00%
ALENBARKI HERBOS d.d.
32- | Zagreb, Grabeséak 1c Sisak, Obrtitka 17 21.06.2005. 13,86% 0,00%
HFP KOTEKS d.d. o o
33. Zagreb, Ivana Lucica 6-8 Split, Kralja Zvonimira 14 13.04.2005. 37,15% 2,89%
. HEP JADRAN HOTELI d.d.
vz 0, 0,
34. | Zagreb, Ivana Lugica 6-8 Rijeka, Strossmayerova 1 13.04.2005. 18,46% 11,69%
MIRNA d.d. MIRNA d.d. 0
35 | Rovinj, G. Paliaga 8 Rovinj, G. Paliaga 8 13.06.2005. 11,64% 0,00%
EPIC GOLDSCHEIDER UND
WURMBOCK.
SN HOLDING d.d. 10,10%
36. ILJ/[I\II)TIERNEHMENSBERAI UNGSGES. Zagreb, A. von Humboldta 4/b 11.08.2005. 9.27% 0,00%
Bec, Plosslgasse 8, Austrija
DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIGURANIJE
37. | STEDNIH ULOGA I SANACIIU BANAKA | SLOBODNA DALMACIJA d.d. 29.07.2005. 11,63% 0,00%.

76



SLOBODNA DALMACUA d.d.

Ao

30.08.2005.

(4] 0,
38. Zagreb, Ivana Ludica 6-8 Split, Hrvatske mornarice 4 34,63% 31,42%
METROPOLIS TOURIST d.o.o. INDUSTROGRADNIA d.d.
39. . 08.09.2005. 13,60% 0,01%
Zagreb, Remetinecka cesta 106 Zagreb, Savska cesta 66
40. | HFPZagreb, Ivana Luica 6-8 gg?ig‘””@ \ d.d.Vodice, Lijudevita 03.10.2005. 56,34% 5,59%
CATEKS d.d.
41, | ARKAdo.o. Cakovec, Ulica Zrinjsko-Frankopanska 03.10.2005. 14,26% 0,00%

Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1

25
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TABELA 11: OBAVIJESTI O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNISTVA — CLANAK 105. STAVAK 8. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (1.1.2005. —

1 MILAN HORVAT VARTEKS d.d. 07.01.2005. 0.03% 0.03%
) VaraZdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrebacka 94 10.01.2005. ? ’
MIHOVIL BABANCIC TANKERKOMERC d.d.
2. Zagreb, Ive Tijardovica 4 Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 14.12.2004. 0,04% 2,79%
3 MILAN HORVAT VARTEKS d.d. 12.01.2005. 0.10% 0.13%
) VaraZdin, Trenkova 66 VaraZdin, Zagrebacka 94 13.01.2005. ’ >
4 DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 27.12.2004. 0.39% 4.86%
) Premantura, Runke 24B i Pula, Carrarina 6 31.12.2004. ? ?
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d.
> Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 10.01.2005. 0,0005% 4,70%
6 ANTE JEKOVIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 14.05.2004. 0.32% 0.32%
) Zaton, Lozica 79 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 07.12.2004. - ’
7 'VLAHO LONZA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 24.05.2004. 0.32% 0.32%
’ Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 5 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 20.12.2004. ’ ’
3 ZELIMIR USKOKOVIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 15.05.2004. 0.32% 0.32%
) Dubrovnik, Pridvorska 1 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 17.12.2004. ? i
9 DUSKO VLADOVIC-RELJA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 14.05.2004. 0.32% 0.32%
) Dubrovnik, Kneza Branimira 39 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 07.12.2004. ’ ’
10 MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 25.05.2004. 0.04% 0.04%
| Dubrovnik, Gorica Svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 21.12.2004, ’ ’
11, |PAVO SISEVIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 14.05.2004. 0.05% 0.05%
-7 | Dubrovnik, I. MaZuranica 6 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 14.01.2005. i >
EZIO PIOVESANA ARENATURIST d.d. 26.01.2005.
12. Gaiarine, Via del Palu 69, Italija Pula, Smareglina 3 27.01.2005. 0,03% 0,39%
’ ’ ’ 01.02.2005.
. BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA
13, y(ﬁiff:: m‘;‘;ﬁ% dd. 10.02.2005. 0,01% 1,70%
’ Split, Matice hrvatske 1
14.01.2005.
5 17.01.2005.
BOZO JUSUP TANKERKOMERC d.d.
14 Zadar, Miroslava KrleZe Ic Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 gggigggg 0,32% 19,26%
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EKSPORT-IMPORT

15, nge‘glg‘:&I;ngHg X dd. 01.02.2005. 0,35% 13,79%
ETEY; Bors Zagreb, Trg DraZena Petrovi¢a 3
MILAN HORVAT VALIDUS d.d. . g0
16. VaraZzdin, Trenkova 66 Varazdin, Anina 2 04.02.2005. 0,05% 1,38%
08.02.2005.
10.02.2005.
17. | LOF T SANA, 60, Ttali ORENATURIST dd 11.02.2005. 0,032% 0,42%
y €l Falu , 1talyja ula, omareglina 16.02.2005.
’ 17.02.2005.
25.01.2005.
18, ll\ldmtil.‘.T}? tzgjgc{i: KA RoERA dd 26.01.2005. 0,032% 0,032%
atuyyy, Fut brdo joka, Biva 02.02.2005.
RIBERTO ZUBCIC LUKA RIJEKA d.d. o 0
19. Matulii, Put brdo 14 Rijcka, Riva | 15.02.2005. 0,00928% 0,00928%
GORDAN RADIN LURA d.d. . .
20. Zagreb, Jurkovideva 23 Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 08.02.2005. 0,001% 0,001%
IVAN KLICEK LURA d.d. 0 o
21 Zagreb, Fijanova 10b Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 08.02.2005. 0,001% 0,001%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 23.02.2005.
22| Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 do 0.01% 4,64%
mantura, Sunke \a, Lamarna 28.02.2005.
EDO IVANCIC ISTARSKA KERDITNA BANKA d.d. o o
2. | Umnag, Vladimira Nazora 20 Umag, E. Miloga 1 25.02.2005. 0,06% 0,44%
BOZO JUSUP TANKERKOMERC d.d. o o
24. Zadar, Miroslava KrleZe 1c Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 10.02.2005. 0,05% 19,31%
28.02.2005.
01.03.2005.
02.03.2005.
03.03.2005.
Tie, Via del talu 67, lialija » SIATCE 07.03.2005.
08.03.2005.
09.03.2005.
10.03.2005.
STJEPAN PAPIC JADROPLOV d.d. 23.02.2005. . .
26. | split, Pujanke 79/7 Split, Branimirova obala 16 04.03.2005. 0,01% 0,02%
ZORAN LUSTICA TRZNICE RIJEKA d.d. 10.03.2005. . .
27. Kostrena, Glavani 47 14.03.2005. 19,59% 20,78%

Rijeka, Demetrova 3
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RUDOLF NIKSI

PASTOR INZENJERING d.d.

Rijeka, Seferova 10

Rijeka, Riva Boduli 1

0, 0,
28. | Zagreb, Sveti Duh 90b Rakitje, Novatka 2 21.03.2005. 0,96% 6.17%
DARKO SORC ULTANIK PLOVIDBA d.d. ) R
29. Pula, Premantura, Krie 54 Pula, Carrarina 6 11.03.2005. 0,12% 4,60%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
30. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 11.03.2005. 0,12% 4,76%
14.03.2005. .
EZIO PIOVESANA ARENATURIST d.d.
31| Gaiarine, Via del Palu 69, Ttalija Pula, Smareglina 3 15.03.2003. 0,025% 0,59%
aiarine, Via Ay *a, Staregind 16.03.2005.
MILJENKO MESARIC MTC TVORNICA TRIKOTAZE d.d. o o
32. Cakovec, Vlatka Maceka 33 Stigova, Strigova bb 24.03.2005. 31,06% 44,58%
13 MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 25.005.2004. 0,0288% 0.0875%
" | Dubrovnik, Gorica svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 25.03.2005. 0,0429% ’ ?
BOZO JUSUP TANKERKOMERC d.d. o o
34. Zadar, Miroslava KrleZe 1c Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 10.02.2005. 0,95% 20,26%
18.11.2004.
03.01.2005.
» ? 03.01.2005.
04.01.2005.
“ 01.02.2005.
DRAGUTIN BARISI MLINAR d.d. 09.02.2005. o/ o
36| Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevei, Grdeniéeva 27 18.02.2005. 0,48% 11,59%
: 25.02.2005.
03.03.2005.
&1¢- 04.03.2005.
grev, 4. ’ 22.03.2005.
’ 23.03.2005.
MARIJAN KLTUCARICEK TRANSADRIA d.d. R
38| Rijeka, Miljanoviceva 1 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0348% 0,1150%
JASNA BARBALIC TRANSADRIA d.d.
3| Rijeka, Ede Jardasa 43 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0174% 0,1006%
MIROSLAV HORVATIC TRANSADRIA d.d.
40. Rijeka, Ivekovieva 2 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0139% 0,9449%
DUSKO KLISOVIC TRANSADRIA d.d.
AL Sibenik, Bana Josipa Jelagi¢a 3 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0348% 0,1121%
42, | MILAN SIICA TRANSADRIA d.d. 31.01.2005. 0,0174% 0,0174%
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43.

MILANOVIC
Rijeka, Brade Vlaha 6

TRANSADRIA d.d.
Rijeka, Riva Boduli 1

31.01.2005.

0,0035%

0,0035%

Zadar, Put Murata 16b

Zadar, Jadranska cesta bb

MARIJAN HANZEKOVIC DINERS CLUB ADRIATIC d.d. 12.04.2004. .
44. Zaoreb. Mlinovi 14 Zagreh. Praska 5 do 22,15% 26,29%
agreb, Mlinovi agreb, Pragka 26.04.2005.
ZVONIMIR JURJEVIC ZAGREBACKA BANKA d.d. : o o
45. Zagreb, Vinogradska cesta 6/A Zagreb, Paromlinska 2 27.04.2005. 0,012% 0,012%
FRANJO LUKOVIC ZAGREBACKA BANKA d.d. 0 o
46. Zagreb, Nova Ves 9 Zagreb, Paromlinska 2 27.04.2005. 0,045% 0,045%
TOMICA PUSTISEK ZAGREBACKA BANKA d.d. o o
47| Zagreb, Miinovi 49B Zagreb, Paromlinska 2 27.04.2005. 0,013% 0,013%
TEA MARTINCIC ZAGREBACKA BANKA d.d. o 0
43. Zagreb, Drenovacka 1 Zagreb, Paromlinska 2 27.04.2005. 0,012% 0,012%
SANJA RENDULIC ZAGREBACKA BANKA d.d. 0 o
49. Zagreb, Medve§&ak 91 Zagreb, Paromlinska 2 27.04.2005. 0,008% 0,008%
NIKOLA KALINIC ZAGREBACKA BANKA d.d. ' o o
30. Zagreb, Nike Grskovida 19 A Zagreb, Paromlinska 2 27.04.2005. 0,017% 0,017%
MILIVOJ GOLDSTAIN ZAGREBACKA BANKA d.d. o o
o1 Zagreb, Rockfellerova 19 Zagreb, Paromlinska 2 - 27.04.2005. 0,012% 0,012%
DAVOR KUTEROVAC VIBROBETON d.d. o o
52| Vinkovei, Nikole Tesle 41a Vinkovci, A. Stepinca 2 29.04.2005. 0,1256% 50,89%
53 MARIJAN HANZEKOVIC DINERS CLUB ADRIATIC d.d. 20.04.2005. 0.71% 26.99%
" | Zagreb, Mlinovi 14 Zagreb, Praska 5 04.05.2005. R i
NADAN VIDOSEVIC KRAS d.d. o o
>4 Zagreb, Korc¢ulanska 3/E Zagreb, Ravnice 48 20.05.2005. 0,03% 0,03%
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d 14.04.2005.
35 Zagreb, J. Denzlera 36 KriZevci Gfd. niceva 27 28.04.2005. 0,71% 12,80%
£1e0, J- ? 1zevet, Lrdenice 17.05.2005.
DAMIR ODAK NOVA BANKA d.d. o o
36. Zadar, Obala kneza Trpimira 38 Zadar, Domovinskog rata 3 24.05.2005. 1,04% 0,00%
SANJA MARTINKO NOVA BANKA d.d. o o
57 Vrsi, Vrsi XVLI ulica 4a Zadar, Domovinskog rata 3 24.05.2005 0,44% 0,44%
ZORISLAV VIDOVIC NOVA BANKA d.d. o o
58. Zadar, Sibenska 3D Zadar, Domovinskog rata 3 24.05.2005 0.13% 0,13%
TOMAZ LOVSE DINERS CLUB ADRIATIC d.d. o o
39- Ljubljana, Hacquetova 8, Slovenija Zagreb, Pragka 5 26.04.2005. 4,14% 17,96%
60. | MARKOKOLEGA SAS-VEKTOR d.d. 17.05.2005. 15,49% 17,99%
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MARIJAN KLJUCARICEK

TRANSADRIA d.d.

Pula, Rabarova 20

Pula, Carrarina 6

61- | Rjjeka, Miljanoviéeva 1 Rijeka, Riva Boduli 1 06.06..2005. 0,0348% 0,1774%
62. ;‘;ﬁf:]?d‘zl}iﬁi% gﬁg SADRIA L 06.06..2005. 0,0348% 0,1599%
63. ﬁﬁ(ﬂ?ﬁé&gg&:gmﬁ ;%Sﬁ?gﬁdiﬁ-l 06.06..2005. 0,0173% 0,1356%
64. ggesnlfko g;lfg\sllﬁ Tolagica 3 ;%;f’sﬁi?gﬁ dd. 06.06..2005. 0,0348% 0,1704%
5. | aet Do 36 Reitovel, Gaenifova 27 6052005, 028% 13,08%
66. Ei:g?fﬁfzﬁ?f gr%iﬂéﬁéﬁlénjéeva ’ 14.07.2005. 0,02% 11,05%
67. ;’;ﬁfﬁgﬁg&c‘fzﬂ SSEDO%%AIEZS;‘;“ 04.07.2005. 44,93% 45,54%
8. | St . Mibanovitad) Splt Otals ozt 04.07.2005. 23,75% 23,75%
69. ﬁ?gmfl%::kﬁfa 6 z‘;I;?éiIiSAiia 5 26.07.2005. 0,05% | 143%
70. Emﬂgg u‘gjfgé o "“ggagﬁg;{m% d.d. 21.07.2005. 0,08% 4,85%
71. ?ﬁ:}iﬂfﬁ ﬁj;gé glﬁrggafiif;’mm d.d. 25.07.2005. 0,12% 4.97%
72. | Varestin Trenkeova 66 Varazite, Ariza 2 17083005, 022% 1,65%
73, ﬁ;{(}){fngﬁgwé g&lﬁgﬁaﬂi‘gg’mm d.d. 16.08.2005. 0,02% 3,15%
74, ‘;E:%fbfxggwé oL fganrfafii:’gmBA d.d. 08.08.2005. 2,09% 5,25%
75. E&:ﬁi‘: \;4?11;;2(;7 gﬁm S_PLITSKO-DALMATINSKA 17.08.2005. 0,02% 3,17%
’ i Split, Matice hrvatske 1
76. ?ﬁﬂﬂf fng“f‘gc g;;fgg;ﬁg;’mm d.d. 08.08.2005. 1,09% 5,25%
77, g’ghliKgo\v’;ﬁfgé ?ﬁ?KA S_PLITSKO—DALMATINSKA 17.08.2005. 0,02% 7,49%
’ Split, Matice hrvatske 1
—5. | ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PLOVIDBA d.d, 1089005 0.09% 53
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KRAS d.d. ) v
7. Zagreb, Antuna Augustinéica 11 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,04% 0,12%
DARKO RADISIC KRAS d.d. o 0
80| Zagreb, Vinogradi 36B Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,04% 0,32%
DARKO PENDEN KRAS d.d. . .
81, Zagreb, Cvijete Zuuori¢ 51 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,02% 0,28%
JOSIP MARINKOVIC KRAS d.d. o .
82. Zagreb, Sv. Mateja 124 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,01% 0,06%
VLASTA KONJEVODA HOST KRAS d.d. o o
83. Zagreb, Draskoviceva 74 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,02% 0,17%
MARIJA CARIC KRAS d.d. o o
84. Zagreb, Skrl¢eva 10 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,01% 0,08%
MARICA VIDAKOVIC KRAS d.d. o o
8. KaSina, ParuZevina 32 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,05% 0,14%
MILAN HORVAT VARTEKS d.d. ‘ . )
86. | Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrebacka 94 02.09.2005. 0,17% 0,43%
NADAN VIDOSEVIC KRAS d.d. o o
87. Zagreb, Kor¢ulanska 3/E Zagreb, Ravnice 48 07.09.2005. 0,01% 0,05%
IVANA MEDARAC PASTOR INZENJERING d.d. . .
88. Zagreb, Nad lipom 13 Rakitje, Novacka 2 15.09.2005. 0,35% 0,35%
g9. | DARKO SORC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 11.08.2005. 3.58% 526%
" | Pula, Premantura, Krie 54 Pula, Carrarina 6 do 13.09.2005. o oo
ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
20. Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 12.09.2005. 0,11% 3:45%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 12.09.2005.
91. . 13.09.2005. 0,32% 5,67%
Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6
19.09.2005.
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. 22.08.2005. ) o
92- | Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevei, Grdenideva 27 08.09.2005. 0,19% 11,25%
ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. ' . .
93. Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 29.09.2005. 0,09% 3,54%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d.
%3 | Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 04.10.2005. 0,11% 3,67%
MILAN HORVAT VARTEKS d.d. o .
95 | Varasdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrebacka 94 04.10.2005. 0,26% 0,56%
ZORAN KOSCEC VARTEKS d.d. o .
96. VaraZdin, Masarykova 7 VaraZzdin, Zagrebacka 94 04.10.2005. 0,26% 1,93%
97. | BRANKO PLECKO PASTOR INZENJERING d.d. 21.10.2005. 0,38% 12,26%
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Zagreb, Oranice 107a

Rakitje, Novacka 2

ANTE VLAHOVIC

ADRIS GRUPA d.d.

Zagreb, Haendelova 4

Zagreb, Vlaska 116

98- | Rovin, Tina Ujeviéa 11 Rovinj, Vladimira Nazora 1 21.10.2005. 0.81% 0.81%
9. | Rovin Istmeka bb Rovig], Visdis sin Nezora 1 21.102005. 0.44% 04%
100. Eﬁﬂoﬁcgﬂ?ﬁ gfvﬁi gREALL 21.10.2005. 1,29% 1,29%
101 | D X s Bramimie 3 Duboviik. O Svetog Mg 14.05.2004. 022% 057%
102. ggiﬁgggmka 15 8551‘?{%@2&513 d.d. 13.10.2005. 12,40% 29,63%
103, Eﬁg‘(ﬁ?&% . ﬁfvfj’ A 07.11.2005. 0,00091% 0,00091%
104. gﬁiségzlgifa?g?O gf))vfi{;lljs, 3%:51?;;: .I(\ll-azora 1 11.11.2005. 0,09% 0,09%
105. g&i?ﬁiﬁ?ﬁ %ﬁgﬁf&jeméeva ’; 13.10.2005. 0,42% 11,67%
o [ CBEER A,
108. ﬂlc;{) LA IV EISSBARTH, Varazdina, xﬁfégigsAtia ) 18.10.2005. 0,14% 0,14%
109. ]ﬂiz{)ﬁlbﬁbwn ISSBARTH, Varazdina, Xﬁ;ﬁgi‘ﬁa ) 31.10.2005. 0,73% 0,86%
no. |1 g;fo LV WISSBARTH, Varazdina, xiifjg sdd. 18.11.2005. 0,36% 1,24%
11. %ﬁf:&:ﬁg;ﬁ% ;%;f’sggﬁ a4 30.11.2005. 0,0139% 0,1739%
- ;
T nsoiest | SSKABANKA 4G
’ > 17.10.2005. 0.96%
113, Eﬁﬁgiﬁ’iﬁa’ ke 54 gﬁ?ggﬁ;ﬁgg’mw dd. 26.10.2005, 0,004% 5,37%
114. Egﬁgﬁg‘:‘s i gfg?i%\ifagifidi ; 12.07.2005. 0,66% 1,074%
115, | MARIJAN LONCAR BADEL 1862 dd. 12.07.2005. 0,06% 0,239%
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JOSIP UDILJAK

BADEL 1862 d.d.

116 | Zagreb, Vale Vouka s Zagreb, Vlaska 116 12.07.2003. 1,33% 4331%
117. ggfg)}’;gg:ﬁ dica 16 gi:?i?&faﬁéi:ﬂ ] 12.07.2005. 1,33% 8,117%
118. ;a(l)gl:gas,ﬁ\t/uiaoxgustinéiéa 11 Iéfg?ei,d ].a{le;.vnice 48 15.12.2005. 0,58% 0,70%
119. gﬁ’gﬁﬁgﬁglg& gig?esb:iﬁia;vnice 48 15.12.2005. 0,87% 0,92%
120. ]Z)i;j;?cz}:}?t}g};fuorié 51 gigéei,d ]fz;vnice 48 15.12.2005. 0,51% 0,79%
121. nggfbmgfg gf;i,diivmce 45 15.12.2005. 0,07% 0,12%
122. ;ﬁgﬁgﬁf e 1 I;i:idévmce 48 15.12.2005. 0,58% 0,83%
123. m%lgﬁffw I;i:‘ﬁ’dﬁtme i5 15.12.2005. 0,07% 0,15%
124. ﬁﬁ?ﬁg&?ﬁlé gi:’?i’dﬁiéme 48 15.12.2005. 0,58% 0,69%
125. | DPARKO RADISIC KRAS d.d. 15.12.2005. 0,58% 0,92%

Zagreb, Vinogradi 36B

Zagreb, Ravnice 48

i, | DRAGUTIN PAVLETIC VLIANIC PLOVIDBA d 21.12.2004 0,16% 4,76%

) P remantura, Runke 24B Pula’ Carrarina 6 i . ’ o 5 (]
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o

2. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 31.12.2004. 0,30% 4,46%

3 DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 03.01.2005. 0.02% 4 70%

' Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 04.01.2005. it 21170
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ARENATURIST d.d.

Osijek, Kastelanska 37

Osijek, Ribarska 1

EZIO PIOVESANA . .
4. Gaiarine, Via del Palu 69, Italija Pula, Smareglina 3 13.01.2005. 0,009% 0,31%
5. | NIKOLAKALINIC STRATURIST DMAG 4 18.10.2004 0,02% 0,00%

) Zagreb, Grskoviceva 19/a Umag, Jadranska 66 o ) VEazo 20
6 DRAGUTIN PAVLETIC ULTANIR PLOVIDBA & 13.01.2005 0,08% 4,63%
) Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 el . U070 057
7. | DARKOSORC ULIANIE FLOVIDRA 44 11.01.2005 0,08% 4,60%

' Pula, Premantura, Krse 54 Pula, Carrarina 6 b : U0 /0 ,0U7%
g. | DARKOSORC HIANIEPLOVIDRA 4 12.01.2005 0,12% 3,66%
" | Pula, Premantura, Kr3e 54 Pula, Carrarina 6 it »1e70 ,0070

RIBERTO ZUBCIC LUKA RIJEKA d.d. 25.01.2005. . )
9. Matulii. Put brdo 14 Riieka. Riva 1 09.02.2005. 0,032% 0,00%
I jeka, 15.02.2005.
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 12.12.2004. o o
10. Dubrovnik, Gorica Svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 02.02.2005. 0,0175% 0,0381%
11, | ANTON BRAJKOVIC ULIANIE PLOVIDRA A 28.02.2005 0,06% 4,99%
" | Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 it ‘ U070 7770
12. | AMRA PENDE CLIATIR PLOVIDRA .4 08.03.2005 0,0% 0,03%
: Pula, Budicinova 21 Pu]a, Carrarina 6 ket . >V /0 5 o
x RABAC d.d.
MLADEN MAROC o o
13- | Zagreb, Zahradnikova 7 Rabac, Rabac bb 04.03.2005. 0,03% 0,00%
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d.
14. Dubrovnik, Gorica svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 14.03.2005. 0,0269% 0,0112%
DRAGO TADIC OSIJEX-KOTEKS d.d. o

13- | Osijek, Varasdinska 1 Osijek, Ribarska 1 12.03.2005. 2,31% 11,25%

16. ILIJA KURTOVIC OSUJEK-KOTEKS d.d. 12.03.2005. 1,36% 6,47%
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ANTO JURCEVIC

OSIJEK-KOTEKS d.d.

0, 0, ‘
17- 1 Osijek, Marjanska 18a Osijek, Ribarska 1 12.03.2003. 1,52% 291%
NIKOLA KALINIC ZAGREBACKA BANKA d.d. o o
18. Zagreb, Nike Grskovica 19a Zagreb, Paromlinska 2 - 18.10.2005. 0,01% 0,01%
19 TOMICA PUSTISEK ZAGREBACKA BANKA d.d. 28.04.2005. 0.013% 0.00%
" | Zagreb, Mlinovi 49B Zagreb, Paromlinska 2 09.05.2005. ? ?
DAMIR ODAK NOVA BANKA d.d. o o
20. Zadar, Obala kneza Trpimira 38 Zadar, Domovinskog rata 3 25.05.2005, 1,04% 0,00%
SANJA MARTINKO NOVA BANKA d.d. 0 o
21. Vrsi, Vrsi XVLI ulica 4a Zadar, Domovinskog rata 3 25.05.2005. 0,44% 0,00%
ZORISLAV VIDOVIC NOVA BANKA d.d. o o
22. Zadar, Sibenska 3D Zadar, Domovinskog rata 3 25.05.2005. 0,13% 0,00%
DRAGUTIN LISICA SAS-VEKTOR d.d. o o
23. Zadar, Jurija KriZaniéa 25a Zadar, Jadranska cesta bb 17.05.2005. 15,49% 8,77%
24 NIKOLA KALINIC ZAGREBACKA BANKA d.d. 29.06.2005. 0.008% 0.00%
" | Zagreb, Nike Grikoviéa 19a Zagreb, Paromlinska 2 05.07.2005. TR0 TR
SANJA RENDULIC ZAGREBACKA BANKA d.d. o o
25. Zagreb, Medvesdak 91 Zagreb, Paromlinska 2 05.07.2005.. 0,008% 0,00%
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. o o
26| Zagreb, J. Denzlera 36 Krievci, Grdeni¢eva 27 30.06.2005. 2,04% 11,04%
J PLOVIDBA d.d.
27. | ANTON BRAJKOVIC DLIATIR FLOVIDRA & 17.08.2005 0,14% 3,14%
" | Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 T ’ ’
LJANIK PLOV A d.d.
28, | PRAGUTIN PAVLETIC PLIATIE PLOVIDE 18.08.2005 0,13% 5,25%
" | Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 R ’ ’ ’
29. | AMRA PENDE DLIATIR FLOVIDBA 4 08.08.2005 0,41% 1,05%
" | Pula, Budicinova 21 Pula, Carrarina 6 e e e
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d.
30. Dubrovnik, Gorica svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 01.09.2005. 0,05% 0,0374%
31, | DARKO SORC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 117.08.2005. 0.19% 5 16%
" | Pula, Premantura, Krie 54 Pula, Carrarina 6 } do 13.09.2005. I TR
DRAGO TADIC OSIJEK-KOTEKS d.d.
32. Osijek, Varaidinslga 1 Osijek, Ribarska 1 16.09.2005. 9,32% 22,95%
33, ILIJA KURTOVIC OSIJEK-KOTEKS d.d. 16.09.2005. 5,81% 12,87%
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Osijek, Kastelanska 37

Osijek, Ribarska 1

ANTO JURCEVIC OSIJEK-KOTEKS d.d. . o
34| Osijek, Marjanska 18a Osijek, Ribarska 1 16.09.2005. 3,31% 6,37%
IVAN RAGUZ OSIJEK-KOTEKS d.d. . .
35. Osijek, Kapucinska 38 Osijek, Ribarska 1 16.09.2005. 14,72% 16,97%
MILENKO ALERIC TURISTHOTEL d.d. . .
36. Vrsi, Vrsi Zadar, Siroka ulica bb 03.10.2005. 0,02% 0,00%
37, | DRAGUTIN PAVLETIC DLANTE PLOVIDBA & 28.09.2005 0,16% 5,56%
* | Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 e ' ’ ’
33, | ANTON BRAJKOVIC ULANTE PLOVIDBA 4 07.10.2005 0,19% 5,36%
" | Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 b : » 1570 007
DUSKO VLADOVIC-RELJA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. . .
39. Dubrovnik, Kneza Branimira 39 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 21.10.2005. 0,54% 0,03%
40, | ANTESIMARA SLATINSKA BANKA d.d. 08.08.2005. 7,46% 0,00%

Slatina, Grofa Janka DraSkovica 41

Slatina, Vladimira Nazora 2
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TABELA 12: DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA NA DAN 31.12.2005.

GODINE

NOVA INVEST d.o.o. VaraZdin, Anina 2 06.06.1997.
2. KD INVESTMENTS d.o.o. Zagreb, Radnicka cesta 22 12.06.1997.
3. HYPO ALPE-ADRIA-INVEST d.d. Zagreb, Trpinjska 9 10.07.1997.
4. OTP INVEST d.o.o. Zagreb, Divka Budaka 1 d 02.12.1997.
5. HRVATSKO MIROVINSKO Zagreb, Bakageva 5 10.03.1998.

INVESTICIJSKO DRUSTVO d.o.o.
6. PBZ INVEST d.o.o. Zagreb, Ulica kralja DrZislava 5 23.02.1999.
7. ZB INVEST d.o.o0. Zagreb, Cesaréeva 2 -29.06.2000.

S.T. INVEST d.o.0. Split, Boktuljin put b.b. 06.07.2000.
9. ERSTE-INVEST d.o.0. Zagreb, Ilica 10 19.10.2000.
10. CAIB INVEST d.o.o. Zagreb, Frane Petrica 2/3 26.04.2001.
11. ICF INVEST d.o.o. Zagreb, Miramarska 24 13.12.2001.
12. RAIFFEISEN INVEST &.o,o. Zagreb, Magazinska 69 21.02.2002.
13. GLOBAL INVEST d.o.0. VaraZdin, Anina 2 15.05.2003.
14. ICAM d.o.0. Zagreb, Preradoviéeva 14 19.09.2003.
15. ILIRIKA INVESTMENTS d.o.0. Zagreb, Palmoticeva 10 27.05.2004.
16. TERRA INVEST d.o.o0. Pula, Mletagka 12 09.09.2004.
17. MEDITERANINVEST d.o.o. KriZevci, Ulica kralja Tomislava 24 24.02.2005.
18. SL-INVEST d.o.0. Zagreb, Vonéinina 2 24.03.2005.
19. AUREUS INVEST d.o.0. Pula, Preradoviéeva 38 07.07.2005.
20. HPB INVEST d.o.o0. Zagreb, Praska 5 21.07.2005.
21. JADRAN INVEST d.o.o. Zagreb, Savska 141/3 27.10.2005.
22. INTERINVEST d.o.0. Zagreb, Heinzelova 4/a 15.12.200s5.
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TABELA 13: OTVORENI INVESTICIISKI FONDOVI NA DAN 31.12.2005. GODINE

1. | KD Balanced otvoreni investicijski fond “KD INVESTMENTS d.o.o. | 27.05.1998. 0
2. | KD Adria Bond otvoreni investicijski fond KD INVESTMENTS d.o.o. 27.05.1998. 5.171.991
3. | KD Victoria otvoreni investicijski fond KD INVESTMENTS d.o.o. 27.05.1998. 170.006.081
4. | PBZ Nov¢ani fond otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 18.03.1999. 400.555.261
5. | PBZ Bond fond -otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 06.07.2000. 196.324.621
6. | ZB plus otvoreni invest_icijski fond ZB Invest d.o.o. 06.07.2000. 1.479.779.392
7. | ZB europlus otvoreni investicijski fond ZB Invest d.o.o 06.07.2000. 138.359.394
8. | ST Global Equity-otvoreni investicijski fond S.T. Invest d.o.0. 05.10.2000. 10.715.524
9. | Erste Balanced - otvoreni investicijski fond Erste-Invest d.o.o. 21.12.2000. 28.443.264
10. | ZB global otvoreni investicijski fond ZB Invest d.o.o. 10.05.2001. 390.620.231
11. | ZB bond otvoreni investicijski fond ZB Invest d.o.o. 10.05.2001. 256.340.740
12. | Select Europe otvoreni investicijski fond CAIB INVEST d.o.0. 31.05.2001. 69.973.996
13. | PBZ Global —otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 26.07.2001. 297.308.521
14. | Select Euro bond - otvoreni investicijski fond CAIB INVEST d.o.0. 19.12.2001. 108.179.007
15. | Hl-growth - otvoreni investicijski fond Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. | 24.01.2002. 13.158.835
16. | HI-balanced - otvoreni investicijski fond Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. | 24.01.2002. 14.553.634
17. | HI-conservative - otvoreni investicijski fond Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. { 24.01.2002. 4.844.224
18. | ICE Fixed Income--otvoreni investicijski fond ICF Invest d.o.o. 31.01.2002. 124.917.344
19. | ICF Balanced -otvoreni investicijski fond ICF Invest d.o.o. 18.04.2002. 35.493.609
20. | Raiffeisen Bonds -otvoreni investicijski fond Raiffeisen Invest d.o.o. 08.05.2002. 446.313.981
21. | Raiffeisen Balanced -otvoreni investicijski fond Raiffeisen Invest d.o.o. 08.05.2002. 789.209.209
22. | PBZ Kunski Nov¢ani - otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 11.07.2002. 289.072.460
23. { PBZ Euro Nov¢ani - otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 11.07.2002. 250.885.260 |-
24. | ICF Money Market-otvoreni investicijski fond ICF Invest d.o.o. 19.09.2002. 211.549.853
25. | ST Balanced -otvoreni investicijski fond S.T. Invest d.o.o. 03.10.2002. 7.542.724
26. | ST Euro Bond -otvoreni investicijski fond S.T. Invest d.o.o. 03.10.2002. 1.720.354
27. | ZB trend -otvoreni investicijski fond ZB Invest d.o.o. 10.10.2002. 416.448.870
28. | Raiffeisen Cash novéani fond - otvoreni fond Raiffeisen Invest d.o.o. 07.02.2003. 679.721.707
29. | Select Nov&ani - otvoreni investicijski fond CAIB INVEST d.o.0. 10.04.2003. 176.230.146
30. | Erste Money - otvoreni investicijski fond Erste-Invest d.o.o: 10.04.2003. 692.814.850
31. | Erste Bond - otvoreni investicijski fond Erste-Invest d.o.o. 10.04.2003. 247173425
32. | ST Cash - otvoreni investicijski fond S.T. Invgst d.o.o. 22.07.2003. 13.914.481
33. | HI cash - otvoreni investicijski fond Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. | 22.07.2003. 191.274.686
34. | CIIOF-3 - otvoreni investicijski fond Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. | 24.07.2003. 0
35. | CIIOF-10 - otvoreni investicijski fond Hypo Alpe-Adria-Invest d.d. | 24.07.2003. 0
36. | Raiffeisen Active -otvoreni investicijski fond Raiffeisen Invest d.o.o. 11.09.2003. 67.064.485
37. | STUS $ Bond -otvoreni investicijski fond S.T. Invest d.o.o. 02.10.2003. 414.762
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38. | ZB euroaktiv -otvoreni investicijski fond ZB Invest d.o.o. 08.04.2004. 132.839.125
39. | Global equity-otvoreni investicijski fond Global Invest d.o.o. 06.05.2004. 37.061.761
40. | Capital One- otvoreni investicijski fond ICAM d.o.o. 30.09.2004. 23.341.727
41. | Ilirika Jugoistoéna Europa - otvoreni investicijski Nlirika Investments d.o.o. 05.10.2004.
fond 31.631.686
42. | PBZ Dollar —otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 11.03.2005. 93.929 761
43. | Raiffeisen Central Europe -otvoreni investicijski Raiffeisen Invest d.o.o. 31.03.2005.
fond 78.524.787
44. | Global Strategy - otvoreni investicijski fond CAIB INVEST d.o.0. 24.05.2005. 0
45. | PBZ Equity —otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 14.07.2005. 34.300.728
46. | Erste Adriatic Equity- otvoreni investicijski fond Erste-Invest d.o.o. 08.09.2005. 32.894.050
47. | HPB Nov&ani - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 22.09.2005. 34.588.918
48. | HPB Dionicki - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 22.09.2005. 18.672.856
49. | HPB Obveznicki - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 22.09.2005. 31.168.958
50. | HPB Global - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 22.09.2005. 25.778.411
51. | Aureus Equity - otvoreni investicijski fond Aureus Invest d.o.o. 27.10.2005. 14.348.663
52. | OTP novcani - otvoreni investicijski fond OTP Invest d.o.o. 15.12.2005. 7.499 776
53. | OTP euro obvezniéki - otvoreni investicijski fond OTP Invest d.o.o. 15.12.2005. 5.577.771
54. | OTP uravnoteZeni - otvoreni investicijski fond OTP Invest d.o.o. 15.12.2005. 6.2047543
55. | Global Bond - otvoreni investicijski fond Global Invest d.o.o. 15.12.2005. 0
56. | Ilirika Jugoisto&na Europa Balanced - otvoreni 1lirika Investments d.o.o. 23.12.2005.
investicijski fond 0
UKUPNO
8.834.460.443

TABELA 14: FOND HRVATSKIH BRANITELJA IZ DOMOVINSKOG RATA 1 CLANOVA
NJIHOVIH OBITELJ I UMIROVLJENICKI FOND NA DAN 31.12.2005. GODINE

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji

Erste-Invest d.o.o.

2.109.845.645

Umirovljeni¢ki fond

HPB Invest d.o.o.

0

91




TABELA 15: ZATVORENI INVESTICIISKI FONDOVI NA DAN 31.12.2005. GODINE

Breza Invest d.d. zatvoreni investicijski fond GLOBAL INVEST d.o.o0. 14.01.1999. 7.119.449
2. | Kapitalni fond d.d. zatvoreni investicijski fond | HRVATSKO MIROVINSKO 26.01.1999. | 1.198.799.408
INVESTICIJSKO DRUSTVO d.o.o0.

3. | Slavonski d.d. zatvoreni investicijski fond SL-INVEST d.o.o. 18.04.2002. 280.223.743
4. | Velebit d.d. zatvoreni investicijski fond OTP INVEST d.o.o. 11.07.2002. 7.172.931
5. | Terra Firma d.d. zatvoreni investicijski fond TERRA INVEST d.o.o. 10.12.2004. 44.040.267
6. | Terra Mediterranea zatvoreni investicijski fond | TERRA INVEST d.o.0. 28.09.2005. -
UKUPNO | 1.537.355.798
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3 AGENCIJA ZA NADZOR MIROVINSKIH FONDOVA I OSIGURANJA (HAGENA)

3;1 OSNIVANJE, PRAVNI POLOZAJ, ZADACI, I POSLOVANJE HAGENE

311 OSNIVANJE I PRAVNI POLOZAJ

Agencija za padzor mirovinskih fondova i osiguranja (u daljnjem tekstu: Hagena) osnovana je
temeljem ¢lanka 91. stavak 1. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima («Narodne
novine» brojevi 49/99 od 20. svibnja 1999., 63/00 od 30. lipnja 2000., 103/03 od 26. lipnja 2003. i
177/04 od 15.12.2004). :

Hagena provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih osiguravajucih drustava temeljem clanka 92.
stavak 1. Zakona o mirovinskim osiguravajuéim dru$tvima i isplati mirovina temeljem individualne
kapitalizirane Stednje («Narodne novine» brojevi 106/99 od 15. listopada 1999. i 63/00 od 30. lipnja
2000.).

Hagena ima svojstvo pravne osobe, sjediSte joj je u Zagrebu, a u obavljanju poslova utvrdenih
Zakonom Agencija je samostalna, ima javne ovlasti i odgovara Viadi Republike Hrvatske i Hrvatskome
saboru.

Osnovna zadadéa Hagene je §tititi interese ¢lanova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova, te
korisnika mirovina i drmgih mirovinskih davanja u sklopu obveznog i dobrovoljnog mirovinskog
osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje.

U obavljanju svojih zadaéa Hagena osobito:

1. donosi propise o provedbi Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Zakona o
mirovinskim osiguravajuéim drutvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane
Stednje;

2. odobrava i oduzima autorizaciju mirovinskom drustvu;

3. odobrava i oduzima odobrenje za rad mirovinskom drustvu;

4. odobrava i oduzima odobrenje za rad mirovinskom osiguravajucem drustvu;

5. provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih drutava, mirovinskih fondova i SrediSnjeg registra
osiguranika (Regosa), sukladno odredbi ¢lanka 92. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, i to osobito nad:

- financijskim poslovanjem mirovinskih drustava,

- svim aktivnostima dru$tava u svezi s pridrzavanjem Zakonom propisanih investicijskih limita,

- postupkom ulaganja u inozemstvo u suradnji s Hrvatskom narodnom bankom,

- postupkom registracije &lanova obveznih mirovinskih fondova,

- postupkom prelaska &lanova iz jednog u drugi obvezni fond,

- prijenosom doprinosa u obvezne mirovinske fondove na osobne racune ¢lanova obveznog fonda,

- prijenosom sredstava s osobnog ratuna u fondu na radun mirovinskog osiguravajuceg druStva
izabranog od strane osiguranika,

- aktuarskim prorafunima i njihovom primjenom prigodom utvrdivanja mirovinskih davanja u
mirovinskim osiguravaju¢im drustvima,

- postupkom i tro§kovima ogla3avanja,

- dobrovoljnim mirovinskim fondom i mirovinskim osiguravaju¢im dru$tvom u svezi s mirovinskim
programima koje nude; _

6. provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih osiguravajucih drustava i isplatom mirovina i drugih
mirovinskih davanja korisnicima, sukladno odredbi ¢lanka 92. Zakona o mirovinskim osiguravajuéim
drustvima i isplati mirovina na temelju individualne kapitalizirane Stednje;
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7. promice, organizira i poti¢e razvoj mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj;

8. razvija svijest o ciljevima i nacelima poslovanja mirovinskih drustava i fondova; *

9. pruZa struénu pomoé mirovinskim drustvima i mirovinskim osiguravajuéim drustvima;

10. vodi knjige i registre u skladu s odredbama Zakona; )

11. prati primjenu Zakona i najmanje jednom godiSnje izvjeSéuje o tome Ministarstvo rada i socijalne
skrbi, Vladu Republike Hrvatske i Hrvatski sabor;

12. daje poticaje za izmjene zakona, koje se odnose na mirovinska dru$tva, mirovinske fondove,
mirovinska osiguravajuéa drustva i isplatu mirovina i drugih mirovinskih davanja;

13. podnosi Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom saboru godi$nje izvje§ce o mirovinskim trZistima u
Republici Hrvatskoj s podacima o trZi§tu, ocjeni djelovanja zakonodavstva o mirovinskim fondovima,
ocjeni poslovanja Agencije i sva druga pitanja koja se odnose na mirovinske fondove ili dobrovoljne
mirovinske programe u Republici Hrvatskoj; :

14. poduzima druge mjere i obavlja druge poslove i aktivnosti predvidene zakonima.

3.1.2 TIJELA HAGENE

Tijela Hagene su Savjet i ravnatelj Hagene.

Savjet Hagene donosi statut uz suglasnost Vlade Republike Hrvatske, koji potvrduje Hrvatski sabor,
donosi godisnji program rada Agencije i prati njegovo izviSavanje, potviduje izvje§¢a koja Agencija
podnosi Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom saboru; odlucuje o autorizaciji rada mirovinskog
dru$tva i izdaje odobrenja za osnivanje i obavljanje poslova upravljanja obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (tzv. odobrenja za rad) te odlucuje od drugim pitanjima utvrdenim Zakonom i
statutom Agencije. :

Ravnatelj predstavlja i zastupa Hagenu i odgovara za njezin rad te u sklopu prava i duznosti utvrdenih
Zakonom organizira i osigurava zakonito i uéinkovito obavljanje poslova iz djelokruga Agencije,
predlaZe Savjetu donoSenje akata iz njegove nadleZnosti i izvrSava odluke Savjeta, te obavlja druge
poslove koji su mu Zakonom, statutom ili drugim aktom Agencije stavljeni u nadleZnost.

Savjet Hagene ima jedanaest ¢lanova koje, na prijedlog Vlade Republike Hrvatske, imenuje i razrjeSuje
Hrvatski sabor. Savjet Hagene ¢ine ravnatelj Hagene, zamjenik ravnatelja i pomo¢nici ravnatelja po
svom poloZaju, te sedam ¢lanova iz redova nezavisnih struénjaka. Savjet Hagene ima predsjednika
kojeg biraju ¢lanovi Savjeta Hagene izmedu nezavisnih stru¢njaka. Za svoj rad Savjet Hagene i svaki
njegov ¢lan odgovorni su Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom saboru.

Ravnatelj Hagene, zamjenik ravnatelja i pomocnici ravnatelja obavljaju poslove u Hageni
profesionalno, imenuju se na sedam godina i mogu biti ponovno imenovani, a na njih se odnose
odredbe Zakona o obvezama i pravima drZavnih duZnosnika.

Ravnatelj, zamjenik ravnatelja i pomoénik ravnatelja Hagene, kao i drugi ¢lanovi Savjeta, za trajanja
mandata i jednu godinu nakon prestanka duZnosti u Agenciji ne smiju prihvatiti nikakvu naknadu,
poloZaj ili zaposlenje te pruZati usluge ili imati dionice u odnosu na mirovinsko drustvo ili mirovinski
fond kojim ono upravlja, upravitelja sredstvima odredenog fonda, banku skrbnika odredenog fonda i
bilo koju povezanu osobu navedenih subjekata.

Mandat ¢lanova Savjeta Hagene iz redova nezavisnih struénjaka traje pet godina i mogu biti ponovno
imenovani.

Tijekom 2005. Savjet Hagene odrZao je ukupno 3 sjednice. U sljedecoj tablici dan je sumarni pregled
rada Savjeta Hagene po pojedinim sjednicama:
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Pregled rada Savjeta Hagene tijekom 2005. ’

- Datum odrZavanja /

broj sjednice Vazm]e tocke dnevnog reda

03. sijenja 2005. - donosenje Pravilnika o na¢inu placanja doprinosa za obvezno
39. sjednica mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane $tednje.
10. veljage 2005. - davanje odobrenja Allianz ZB d.o.0. za osnivanje i upravljanje AZ
40. sjednica HKZP zatvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondom i odobrenje na

izbor banke skrbnika (HVB Splitske banka d.d., Split);

- davanje odobrenja Erstt DMD d.o.0.za osnivanje i upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima ERSTE PLAVI EXPERT I
ERSTE PLAVI PROTECT; o

- davanje suglasnosti za prijenos poslovnog udjela u Erste d.o.o. za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom;

- donosenje Pravilnika o izmjenama Pravilnika o nafinu izrauna
referentnog prinosa;

- donoSenje Odluke o referentnom prinosu obveznih mirovinskih
fondova u 2004.

15. ozujka 2005. - Odobrenje informativnih prospekata za ERSTE PLAVI
41. sjednica PROTECT i ERSTE PLAVI EXPERT dobrovoljne mirovinske
fondove;

3.1.3 REGULATORNA FUNKCIJA HAGENE

Agencije je tijekom 2005. godine usvojila slijedece podzakonske akte:

A. PRAVILNICI

. Datum odrZavanja sjednice «Narodne novine»
Rb | Naziv podzakonskog akta Savieta Hagene broj i datum
1. | Pravilnik o na¢inu placanja doprinosa
za obvezno mirovinsko osiguranje na 03. sijecnja 2005. N.N. br. 01/05
temelju individualne kapitalizirane (39. sjednica Savjeta) 03. 01. 2005.
§tednje
2. | Pravilnik o izmjenama Pravilnika o 10. veljace 2005. N.N. br. 29/05
nacinu izracuna referentnog prinosa (40. sjednica Savjeta) 02. 03. 2005.
- B. ODLUKE
. Datum odrZavanja sjednice «Narodne novine»
Rb | Naziv podzakonskog akta Savieta Hagene broj i datum
1. | Odluka o referentnom prinosu obveznih | 10. veljace 2005. N.N. br. 29/05
mirovinskih fondova u 2004. godini (40. sjednica Savjeta) 02. 03. 2005.
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3.14 IZDAVANJE ODOBRENJA ZA RAD

1. Allianz ZB d.o.o. druStvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima dostavilo je
dana 03. veljade 2005. godine Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje
(odobrenja za rad) AZ HKZP zatvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondom. Savjet Agencije
izdao je odobrenje za osnivanje i upravljanje zatvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondom i
odobrenje na izbor banke skrbnika (HVB Splitske banka d.d., Split).

2. Erste DMD drustvo s ogranienom odgovornoséu za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondom dostavilo je Agenciji dana 10. veljace 2005. godine Zahtjev za izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje (odobrenja za rad) ERSTE PLAVI EXPERT-dobrovoljnim
mirovinskim fondom i ERSTE PLAVI PROTECT- dobrovoljnim mirovinskim fondom. Savjet
Agencije izdao je odobrenje za osnivanje i upravljanje navedenim dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i odobrenje na izbor banke skrbnika (HVB Splitska banka d.d., Split).

3.1.5 NADZORNA FUNKCIJA HAGENE

3.1.51 NADZOR OBVEZNIH I DOBROVOLJNIH MIROVINSKIH FONDOVA

3.1.51.1 NADZOR FINANCIJSKOG I INVESTICIJISKOG POSLOVANJA

Direkcija za nadzor financijskog i investicijskog poslovanja odgovorna je za nadzor financijskog i
ivesticijskog poslovanja mirovinskih druStava, mirovinskih fondova, te za ispravnost vrednovanja
imovine mirovinskog fonda od strane banaka skrbnika. Direkcija je nadzirala poStivanja ogranidenja
izloZenosti u odredenim vrstama financijske imovine te je dnevno pratila dogadanja na trZi§tima
kapitala u Republici Hrvatskoj i trZi§tima kapitala zemalja ¢lanica OECD-a.

U sklopu redovitog poslovanja Direkcija je tijekom 2005. svoje djelovanje usmjerila na:

1. Analizu dnevnih i periodi¢nih izvjeStaja (neizravan, off site madzor), koja je obuhvadala
vrednovanje imovine obveznih 1 dobrovoljnih mirovinskih fondova, po$tovanje investicijskih limita,
poStovanje raCunovodstvenih politika, pravilnika i odluka Agencije koji reguliraju djelokrug
financijskog i investicijskog poslovanja, te analizu periodiénih financijskih izvjetaja obveznih
mirovinskih fondova i obveznih mirovinskih drustava; i

2. Izravan (on site) nadzor, koji je obuhvacao kontrolu vjerodostojnosti podataka i dokumentacije koji
su prezentirani Agenciji, kako bi se uo¢ili moguéi rizici u poslovanju navedenih subjekata.

U okviru analize dnevnih i periodi¢nih izvjeStaja (off site nadzor), Direkcija je vidila kontrolu
ispravnosti obrazaca o vrednovanju imovine obveznih mirovinskih fondova koje banke skrbnici svaki
dan dostavljaju Agenciji u propisanoj formi.

Takav nadzor tijekom 2005. obavljao se za Cetiri obvezna mirovinska fonda i Cetiri dobrovoljna
mirovinska fonda. Na osnovi provjerenih dnevnih izvjestaja, odnosno ispravnosti evaluacije financijske
imovine mirovinskih fondova.

Direkcija je svakog radnog dana za potrebe Agencije sastavljala Dnevno izvjesée o vrijednosti neto
imovine i obraCunskim jedincima OMF-ova, izratun vrijednosti indeksa Mirex, uz osnovne parametre s
trZiSta novca i kapitala. ‘

Uz navedene svakodnevne kontrole, Direkcija je nadzirala i redovitost dostavljanja i ispravnost
sastavljanja periodi¢nih financijskih izvje$taja OMD-ova i OMF-ova te DMD-ova i DMF-ova. SadrZaj,
nacin i rokovi dostave i objave navedenih izvje§taja propisani su Pravilnikom o radunovodstvu i
financijskim izvje$tajima MD i MF.

97



Temeljem dostavljenih podataka, periodi¢no su vr§ene analize uspjeSnosti poslovanja svakog OMD-a,
OMF-a, DMD-a i DMF-a, te procjena kvantitativnih i kvalitativnih rizika poslovanja navedenih
subjekata. Analizom su obuhvadene promjene u kapitalu OMD-ova i DMF-a, uskladenost ulaganja
sredstava OMD-ova i DMF-a sa zakonskom regulativom, pradenje broja ¢lanova OMF-ova,
uskladenost jamstvenog pologa, pradenje potencijalne obveze za isplatu zajaméenog prinosa, izraun
likvidnosti i profitabilnosti OMD-ova i DMF-a te pracenje strukture i odnosa troSkova i prihoda OMD-
ova, kao i toénost izra¢una naknada.

Na osnovi donesenog Plana nadzora obveznih i dobrovoljnih mirovinskih drustava u 2005., Direkcija je
provela redovite izravne (on site) nadzore za poslovou godinu 2004., provjeravajuéi potpunost i
ispravnost dokumentacije i usporedujuéi je s dokumentacijom banke skrbnika, i to:

- Allianz ZB d. o. o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i AZ obvezni mirovinski
fond, zakljucno sa 25. travnjem 2005.

- Erste d.o.0. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i Erste plavi obvezni mirovinski fond,.
zakljucno sa 22. ozujkom 2005.

- Raiffeisen mirovinsko druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i Raiffeisen obvezni
mirovinski fond, zakljuéno sa 30. svibnja 2005.

- PBZ Croatia osiguranje d. d. dru§tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i PBZ Croatia
osiguranje obvezni mirovinski fond, zaklju¢no sa 16. svibnja 2005

- Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanjem dobrovoljnim mirovinskim fondom d.d. i Raiffeisen
dobrovoljni mirovinski fond, zaklju¢no sa 26. rujna 2005.

- Croatia osiguranje d.o.o. druitvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom i Croatia
osiguranje dobrovoljni mirovinski fond, zakljuéno sa 02 studeni 2005

- Allianz 7B d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom i AZ profit dobrovoljni
mirovinski fond i AZ benefit dobrovoljni mirovinski fond, zaklju¢no sa 05. rujan 2005.

Izravni nadzori obuhvacdali su sljedeca podrucja:

- kontrola vodenja radunovodstva i izrade financijskih izvjeStaja mirovinskog drustva i
fonda;

- kontrola stanja rauna jamstvenog pologa i sve njegove promjene;

- kontrola visine pozajmljenog novca od strane mirovinskog drustva;

- pradenje izvje$civanja o prinosu mirovinskih fondova;

- pracenje zabrane prodaje i kupnje imovine, te davanja kredita i jamstava osobama
povezanim s mirovinskim drustvom; )

- pracéenje ugovornih obveza izmedu banke skrbnika i mirovinskog druStva;

- pradenje poslova pohrane i uvanja imovine mirovinskog fonda, namire i vlasni§tva
nad vrijednosnim papirima;

- kontrola nad isplatama dividendi, kupona ili kamata koje pripadaju mirovinskom
fondu.

Takoder Direkcija je provela i izvanredne izravne (on site) nadzore za poslovnu godinu 2004. i to u
sljedeéim drustvima:

- Allianz ZB d. o. o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i AZ obvezni mirovinski
fond, zaklju¢no sa 09. lipanj 2005.

- Erste d.0.0. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i Erste plavi obvezni mirovinski fond,.
zakljuéno sa 02. rujan 2005.

- Raiffeisen mirovinsko dru$tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i Raiffeisen obvezni
mirovinski fond, zakljuéno sa 14. rujan 2005.

- PBZ Croatia osiguranje d. d. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom i PBZ Croatia
osiguranje obvezni mirovinski fond, zakljuéno sa 12. listopad 2005.

Izvanredni nadzori su vreni ciljano zavisno o vrsti indikacije za koju je nadzor poduzet. Nakon svakog

izravnog nadzora sastavljeni su zapisnici o obavljenom nadzoru, koji su dostavljeni OMD-ovima i
DMD-ovima na ocitovanje. ’
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U promatranom razdoblju nije bilo veéih povreda zakonskih odredbi, izuzev uo&enih manjih
nepravilnosti, za koje su OMD-ovima i DMD-ovima propisani konkretni rokovi ispravaka, $to su oni i

postivali.

3.1.5.1.2 INSTITUCIONALNI NAZDOR

Institucionalni nadzor mirovinskih fondova i drustava tijekom 2005. provoden je kao:
1. neizravan (off site) nadzor,
2. nadzor marketinga obveznih mirovinskih fondova.

Direkcija za institucionalni nadzor tijekom 20035., obavljajuéi neizravan (off site) nadzor, analizirala
je dostavljenu dokumentaciju i pripremala odluke za Savjet Agencije u pogledu statusnih i drugih
promjena u mirovinskim fondovima i dru$tvima.

Erste drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u za upravljanje obveznim mirovinskim fondom Agenciji je
dana 20. sije¢nja 2005. godine podnijelo, u ime subjekata transakcije, Zahtjev za dobivanje suglasnosti
za transakciju udjelom u temeljnom kapitalu. Uz Zahtjev podnositelj je priloZio Ugovor o prodaji i
prijenosu poslovnih udjela od 20. prosinca 2004. godine koji je solemniziran.

Subjekti transakcije su Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG, Austrija, Be, Graben 21 kao
prenositelj i Europska banka za obnovu i razvoj, Ujedinjeno Kraljevstvo, London, One Exchange
Square kao stjecatelj. Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG namjerava prodati i prenijeti
Europskoj banci za obnovu i razvoj 0,44% poslovnog udjela u Drustvu, $to odgovara temeljnom ulogu
u iznosu od 286.900,00 kuna.

Savjet Agencije je na 40. sjednici odrZanoj 10. veljace 2005. godine izdao suglasnost na prijenos
poslovnog udjela.

U institucionalni nadzor ubraja se i nadzor marketinga mirovinskih fondova, sukladno zakonskoj
obvezi da oglas ili promidZbeni materijal objavljen od strane ili u ime mirovinskog dru$tva mora imati
prethodnu suglasnost Agencije.

Rezultati nadzora oglasa i promidZbenog materijala obveznih mirovinskih dru$tava tijekom
2005.

Mirovinska drutva | Z2Primbeno | Izdane oy | zabrane | Pobijanja
zahtjeva suglasnosti
Allianz ZB OMD 1 1 0 0 0
Erste OMD : 6 6 4 0 0
PBZ Croatia osiguranje
OMD 7 7 5 0 0
Raiffeisen OMD 14 14 6 0 0
Ukupno 28 28 15 0 0
Rezultati nadzora oglasa i promidZbenog materijala dobrovoljnih mirovinskih drustava tijekom
2005,
Mirovinska drustva Zapmph eno Izdane . | Ispravci Zabrane | Pobijanja
zahtjeva suglasnosti
Allianz ZB DMD 11 10 3 0 1
Erste DMD 10 10 7 0 0
Croatia osiguranje DMD 11 11 9 0 0
Raiffeisen DMD 9 9 4 0 0
Ukupno 41 40 23 0 1
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3.1.52 NADZOR MIROVINSKIH OSIGURAVAJUCIH i)RUéTAVA

Raiffeisen mirovinsko osiguravajude drustvo tijekom 2005. bilo je jedino mirovinsko osiguravajuce
drustvo registrirano u Republici Hrvatskoj. Direkcija za nadzor mirovinskog osiguranja tijekom 2005.
vidila je neizravan financijski nadzor nad poslovanjem Raiffeisen MOD-a, i to analizom mjesecnih,
tromjeseénih, polugodisnjih i godi¥njih financijskih izvjeStaja MOD-a.

Nadzor promidZbenog materijala i oglasa Raiffeisen MOD-a takoder je bio u suradnji sa Direkcijom za
institucionalni nadzor. '

Rezultati nadzora oglasa i promidZbenog materijala mirovinskih osiguravajuéeg druitva tijekom 2005.
I\/-Ilrovms:kcz Zaprimljeno Izdane . I
osiguravajuce zahtjeva suglasnosti Ispravci Zabrane Pobijanja
drustvo
Raiffeisen MOD 7 7 6 0 0

3.1.53 NADZOR SREDISNJEG REGISTRA OSIGURANIKA

Nadzor nad poslovanjem SrediSnjeg registra osiguranika (u daljnjem tekstu: REGOS) u svezi
postupanja sa prikupljenim sredstvima doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje na temelju
individualne kapitalizirane S$tednje i vodenja evidencija o osiguranicima, ¢&lanovima obveznih
mirovinskih fondova, provodi Direkcija za nadzor SrediSnjeg registra osiguranika i informatiku.

Aktivnosti Direkcije tijekom 2005. bile su usmjerene na planiranje, pripremu i provodenje
kontinuiranog i izravnog nadzora sukladno ovlastima provodenja nadzora nad poslovanjem REGOS-a
kao ina sudjelovanje u izmjenama i dopunama pravnog okvira u svezi doprinosa za obvezna osiguranja
i nadleZnosti REGOS-a, ie podzakonskih akata iz nadleZnosti Agencije.

1. Kontinuirani nadzor

Direkcija provodi kontinuirani nadzor nad poslovanjem REGOS-a analizom standardiziranih izvje$éa
definiranih sukladno odredbi ¢lanka 21. Pravilnika o nadinu pladanja doprinosa za obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje («Narodne novine», broj 1/05). Sukladno
izmjenama Zakona o doprinosima za obvezna osiguranja i Zakona o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima u svezi nadleZnosti REGOS-a za kontrolu i naplatu doprinosa, koje su stupile
na snagu 01. sije¢nja 2005., revidiran je obuhvat podataka i sadrZaj izvje§éa potrebnih za kontinuirani
nadzor. Nove standardizirane izvjeStajne tabele u upotrebi su od 01. lipnja 2005.

REGOS, na propisani na¢in i mjeseénom dinamikom, izvjeSéuje Agenciju o prikupljenim i obradenim
podacima o nov¢anom roku doprinosa, pohranjenim u elektronskoj bazi podataka informacijskog
sustava REGOS u FINA-i i podacima o ¢lanstvu obveznih mirovinskih fondova, sadrZanim u obveznim
evidencijama koje REGOS vodi. Iz REGOS-ovih mjesecnih izvje¥ca tijekom 2005., razvidno je
uvaZavanje inicijative i prijedloga Agencije u svezi unapredenja oblika i pravovremenosti
izvjeStavanja.

Provodenje kontinuiranog nadzora usmjereno je na pracenje rezultata radnih procesa iz nadleZnosti
REGOS-a i to:

prikupljanje nov¢anih sredstava na prolaznom racunu,

povezivanje podataka i ostvarivanje uvjeta za prosljedivanje sredstava,

rasporedivanje sredstava,

iniciranje i provodenje nov¢anih transakcija s prolaznog rafuna prema zakonskim
primateljima,

e rje¥avanje statusa sredstava prenesenih na privremeni racun,
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e izvrSavanje prijenosa imovine §lanova fondova zakonskim korisnicima,
* rjedavanje prijava osiguranika za odabir ¢lanstva u nekom od obveznih mirovinskih fondova,
e provodenje rasporeda osiguranika po sluZbenoj duZnosti. -
Svrha provodenja kontinuiranog nadzora izvjeStajnih podataka o rezultatima postupanja REGOS-a sa
sredstvima upladenog doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne
kapitalizirane Stednje je:
* ocjena cjelovitosti, pravodobnosti i dostupnosti podataka,
ocjena logicke i matematicke ispravnosti podatka,
ocjena promjene trenda u vremenskoj seriji podataka,
poduzimanje radnji radi utvrdivanja razloga nastalih promjena,
ocjena svrsishodnosti sadrZaja produciranih izvjeStaja za potrebe kontrole i usporedivanja s
podacima drugih sudionika unutar mirovinskog sustava.

U 2005., nisu uofeni podaci i kretanja koja bi ukazivali na propuste REGOS-a u postupanju s
prikupljenim sredstvima na prolaznom racunu. U svezi promjena stanja potraZivanja od DrZavne
riznice za sredstva prenesena na privremeni racun, tijekom 2005. pradena je aktivnost REGOS-a i
suradnja s Poreznom upravom na rjeSavanju upladenog doprinosa samostalnih obveznika.

Na primjeren nacin obradeni i prethodno analizirani izvorni izvje$tajni podatci REGOS-a, koristeni su
za izvjeStavanje javnosti o ukupnom iznosu uplaéenih doprinosa tijekom izvjedtajnog razdoblja, iznosu
proslijedenih sredstava na osobne radune, te o ukupnom broju i strukturi &lanova obveznih mirovinskih
fondova, putem redovitih izvje§¢a Agencije (web, tiskani materijali, prezentacije).

2. Izravni nadzor

Tijekom 2005., temeljem ¢lanka 92. stavka 2. tocke 4. i ¢lanka 93. stavka 1. Zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima («Narodne novine», broj 49/99, 63/00, 103/03 i 177/04) i
Pravilnika o provodenju nadzora nad poslovanjem Sredisnjeg registra osiguranika («Narodne novine,
broj 81/04), proveden je izravni nadzor nad poslovanjem REGOS-a u razdoblju od 30. rujna 2004. do
30. rujna 2005..

Predmetom nadzora iz Naloga za nadzor nad poslovanjem SrediSnjeg registra osiguranika, Klasa: 041-
01/05-01/13 i Ur. broj: 383-01-05-1 od 07. listopada 2005., obuhvadeni su:

1. Pravna utemeljenost i uskladenost postupanja REGOS-a u svezi knjiZenja doprinosa za
obvezno mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje na ime
€lanova obveznih mirovinskih fondova.

2. Operativno-tehnicka i organizacijska rjeSenja primijenjena u izvriavanju knjiZenja na
osobnim ra¢unima ¢lanova obveznih mirovinskih fondova, i to:

3. Evidencija osobnih racuna ¢lanova obveznih mirovinskih fondova i utvrdivanje stanja
evidencije na dan 30. rujna 2005.

4. Postupak prijenosa osobne imovine ¢lanova obveznih mirovinskih fondova temeljem
stjecanja uvjeta za umirovljenje.

Svrha provedenog izravnog nadzora nad poslovanjem REGOS-a tijekom nadziranog razdoblja je
utvrdivanje uskladenosti, dosljednosti i ispravnosti provodenja radnih postupaka REGOS-a u svezi
doprinosa, sukladno pravnom odredenju, te ocjena optimalne razine sveobuhvatnosti, sadrZajnosti,
vjerodostojnosti, svrhovitosti i pouzdanosti podataka o 0sobnoj imovini &lanova obveznih mirovinskih
fondova sadrZanih u informacijskom sustavu REGOS-a.

Tijekom nadzora nad poslovanjem REGOS-a u razdoblju od 30. rujna 2004. do 30. rujna 2005., nisu
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti koje zahtijevaju nalaganje nadzomih mjera za otklanjanje istih.
Nalazom o provedenom nadzoru, sadrZanim u Zapisniku Klasa: 041-01/05-01/13 i Ur. broj: 383-01-05-
6 od 14. prosinca 2005., potvrduje se postupanje REGOS-a s doprinosom sukladno vaZeéem pravnom
okviru, te dosljednost u izvrSavanju naloga ¢lanova fondova primjenom operativno-tehnickih i
organizacijskih rjeSenja uz ugovorno angaZiranje podizvodata poslova jedinstvenog racunovodstva
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osobnih racuna. Rezultati postupanja s doprinosom, koji su tijekom nadziranog razdoblja i proslijedeni
obveznim mirovinskim fondovima, iS¢itavaju se u evidenciji osobuih raduna kao stanje pojedinadne
imovine na osobnim racunima ¢lanova i kao ukupna imovina pripadnog obveznog mirovinskog fonda,
iskazano brojem obradunskih jedinica. Ujedno, tijekom nadzora su‘potvrdene i aktivnosti REGOS-a
usmjerene na razvoj i unaprjedenje operativno-tehnickih i organizacijskih pretpostavki za zakonito i
aZurno izvrenje prijenosa kapitaliziranih novéanih sredstava u mirovinska osiguravajuca druitava za
slu¢aj prvih isplata mirovina buduéim umirovljenicima.

Pored osnovne zadade nadzora nad poslovanjem REGOS-a, Direkcija je tijekom 2005., u okviru
dnevnih radnih zadataka, redovito odgovarala i na upite zainteresiranih osiguranika u svezi sa stanjem
imovine na osobnim radunima i uspostavom stvarnog stanja osobnim raunima, te doprinosila
razumijevanju zainteresiranih o posebnostima sustava obvezne i dobrovoljne Stednje za bududu
mirovinu.
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3.1.6

3.1.6.1

FINANCIJSKA I1ZVIJESCA HAGENE

IZVIESCE O PRIHODIMA I RASHODIMA U 2005.

Tablica XX.: IzvjeSée o prihodima i rashodima u razdoblju od 1. sije€nja do 31. prosinca

2005.
u kunama
Tekuée razdoblje (2005.) Prethodno razdoblje (2004.)
STAVKA
Ostvareno Planirano Ostvareno Planirano

PRIHODI

1. Prihodi iz dr¥avnog proratuna 9.116.773,00 | 16.267.598,00 | 19.727.605,00 | 39.259.708,00

1.1. Administracija i upravijanje 4.003.548,00 |  5.951.932,00 | 15.000.000,00 | 21.000.000,00

1.1.1. Tekuce donacije u noveu 397338600 | 5.593.852,00 | 14.500.000,00 | 20.500.000,00

1.1.2. Kapitalne donacije 30.162,00 358.080,00 500.000,00 |  500.000,00

:l'lzs't:v'ih"di iz zajma IBRD-a za mirovinski 4.488.861,00 |  8.379.837,00 |  1.028.655,00 | 13.142.173,00

1.2.1. Kapitalne donacije neprofitnim 4488.861,00 | 8379.837,00 |  1.028.655,00 | 13.142.173,00

organizacijama

1.3. Udio RH u zajmu IBRD-a (za PDV) 624364,00 |  1.935829,00 |  3.134.816,00 | 4.617.535,00

1.3.1. Ostali nespomenuti financijski prihodi 624364,00 | 1.935820,00 | 3.134.816,00 | 4.617.535,00

2. Vlastiti prihodi 0,00 0,00 512.000,00 |  500.000,00

3. Ostali prihodi 175.043,00 0,00 52.134,00 0,00

4. P.reneseni viSak prihoda iz prethodne 4.770.199,00 0,00 ' 0,00 0,00
iodme

UKUPNI PRIHODI 14.062.01500 | 16.267.598,00 | 19.727.605,00 | 39.259.708,00

RASHODI

1. Rashodi poslovanja 14.075.007,00 | 14.452.497,00 | 14.873.111,00 | 33.925.288,00

1.1. Rashodi za zaposlene 487149300 | 263617500 | 5.601.668,00 | 6.428.000,00

1.2. Materijalni rashodi 9.197.709,00 | 11.809.847,00 |  9.251.023,00 | 21.477.288,00

1.3. Financijski rashodi 5.805,00 6.475,00 20.420,00 20.000,00

1.4. Subvencije (drZavni poticaji &lanovima 0,00 0,00 0,00 6.000.000,00

DMF-ova)

2. Rashodi za nabavu nefinancijske imovine 30.162,00 1.815.101,00 84.295,00 5.334.421,00

2.1. Rashodi za nabavu neproizvedene imovine 19.462,00 172.000,00 53.432,00 1.080.734,00

2.2. Rashodi za nabavu proizvedene dugotrajne 10.700,00 | 1.643.101,00 30.863,00 | 4.253.687,00

movine

UKUPNI RASHODI 14.105.169,00 | 16.267.598,00 | 14.957.406,00 | 39.259.709,00
{ VISAK PRIHODA NAD RASHODIMA | 4315400 | 0,00 |  4.770.199,00 0,00

103




3.1.62 KORISTENJE ZAJMA MEPUNARODNE BANKE ZA OBNOVU I RAZVOJ (IBRD)

Djelatnici Agencije bili su ¢lanovi delegacije Vlade Republike Hrvatske koja je tijekom 2002. s
predstavnicima Svjetske banke pregovarala o uvjetima pokretanja Projekta ulaganja u mirovinski
sustav (Pension System Investment Project - PSIP).

U svrhu upravljanja Projektom ulaganja u mirovinski sustav unutar Agencije osnovana je Jedinica za
provedbu projekta (Project Implementation Unit - PIU). Jedinicu za provedbu projekta Cine voditel;
projekta, djelatnik za nabavu i djelatnik za financije, a kao §to je navedeno Ugovorom o provedbi,
svoja izvje§éa PIU jedinica podnosi direktno Koordinacijskom odboru za PSIP, koji je osnovan
Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 13. lipnja 2002.

Ugovor o provedbi takoder obvezuje PIU jedinicu da:

-vodi Projekt i dokumentaciju;

-ugovara i vr¥i nabavu dobara i usluga po metodama i smjernicama Svjetske banke kako je navedeno u
Ugovoru o zajmu;

-uskladuje plan nabave s korisnicima zajma;

-vodi raunovodstvo vezano uz Projekt i Posebni raCun;

-predlaZe odabir revizora Projekta i Posebnog racuna;

-izradi, aZurira i nadograduje Operativni priruénik;

-izvje$tava Ministarstvo financija o povucenim sredstvima i stanju duga zajma;

-izraduje izvje¥éa o napretku Projekta i financijsko izvje$ée Odboru tromjeseCno;

-priprema izvje§éa o financijskom pracenju (FMR izvjeSce) u skladu s Ugovorom o zajmu; i
-koordinira aktivnosti prema Banci.

Ugovor o zajmu u svezi Projekta ulaganja u mirovinski sustav (broj 4672 HR) izmedu Republike
Hrvatske i Svjetske banke - Medunarodne banke za obnovu i razvoj (The International Bank for
Reconstruction and Development — IBRD) nakon zavrSenih pregovora potpisan je 17. rujna 2002.
Projekti iz zajma financiraju se iz dvaju izvora: iz sredstava Svjetske banke (u iznosu od 27.300.000
USD) i iz proraduna Republike Hrvatske (u iznosu od 8.331.400 USD), tako da ukupan iznos zajma
iznosi 35.631.400 USD.

Korisnici sredstava zajma su Regos, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje (HZMO), Ministarstvo
financija i Hagena koja ¢e od ukupnog iznosa zajma koristiti 3.763.600 USD.

U Ugovoru o zajmu predvideno je da se Hageni financira nabava robe (literatura, tiskanje materijala i
aplikacijski softver), potom konzultantske usluge (primjerice, asistiranje pri procedurama nadzora
investiranja, institucionalno ja¢anje i sli¢no), linkovi i Internet veze te treninzi i studijska putovanja.
Ugovor o zajmu ratificiran je u Hrvatskom saboru 23. sijecnja 2003., a zajam je postao efektivan 20.
veljage 2003. ZavrSetak Projekta oéekuje se 31. prosinca 2006.

Ukupna realizacija zajma na dan 31. prosinca 2005. iznosi 13.607.268,33 USD, odnosno 49,8 posto
od ukupnog iznosa Zajma navedenog u Ugovoru u zajmu (27.300.000 USD).

Ukupna vrijednost sredstava utroSenih iz Zajma za potrebe Hagene ( u neto iznosu, tj. bez uceséa
proraunske komponente Hagene) u razdoblju od 1.sije¢nja do 31. prosinca 2005. iznosi 718.406,19
USD.

Ako tim utrofenim sredstvima pridodamo i trofkove funkcioniranja same Jedinice za provedbu zajma
(PIU), koja je smjeStena u Hageni, ali koja administrira sve poslove oko koriStenja zajma i za druge
korisnike, iz zajma je tijekom 2005. (bez proradunske komponente) za potrebe Hagene povuleno
ukupno 740.070,01 USD.
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Struktura utroSenih sredstava zajma iskljuivo za Hagenu (ne ukljuCujuéi sredstva za Jedinicu za
provedbu Projekta) tijekom 2003. bila je sljedeéa:

1) Trening, studijska putovanja, radionice i izobrazba zaposlenika................ ... 196.823,21 USD
2) Tiskanje newslettera i ostalih promidzbenih materijala, nabava struéne literature..14.318,86 USD
3) Konzultantske USHIZE. ... c.overrerereeriireecraeeereteeesesesitassssescessanassnasssasssssenssanas 507.264,12 USD
UKUPNO (14243) cooieererecenineerareneeeosesessrssseesssasessnsesessssnsssssessssatessssssssesessssensasansssasesesen 718.406,19 USD

3.2 OCJENADJELOVANJA ZAKONODAVSTVA O MIROVINSKIM FONDOVIMA

U 2005. godini nije do$lo do izmjena Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima kao
ni Zakona o mirovinskim osiguravajuéim druStvima i isplati mirovine na temelju individualne
kapitalizirane Stednje. ZnaCajne promjene u Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, Narodne novine broj 103/03, od 26. lipnja 2003.) koje su se odnosile na samu strukturu
mirovinskih drustava te na njihovo financijsko-investicijsko poslovanje provedene su tijekom 2003.
godine. Jedina izmjena provedena tijekom 2004. godine (Zakon o izmjenama zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Narodne novine broj 177/04, od 15. prosinca 2004.) provedena
je zbog uskladivanja sa izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima za obvezna osiguranja temeljem
kojih je poslove kontrole doprinosa preuzela Porezna uprava. Stoga je u Zakonu o obveznim i
dobrovoljnim fondovima trebalo izmijeniti odredbe koje reguliraju nadleznosti Sredisnjeg registra
osiguranika.

Primjenom Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine broj 140/05),
od 01. sijeCnja 2006. godine, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga zapodinje sa radom kao
pravni slijednik Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja, Komisije za vrijednosne papire i
Direkcije za nadzor druStava za osiguranje. Sukladno Zakonu, Agencija za nadzor financijskih usluga
¢e inicirati promjene u zakonodavstvu koje se odnose na poslovanje mirovinskih fondova i mirovinskih
osiguravajuéih drustava. ' '

105



3.3 MIROVINSKO TRZISTE U REPUBLICI HRVATSKOJ

331 DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM

Tijekom 2005. godine poslovala su Cetiri obvezna mirovinska fonda i to:

- AZ obvezni mirovinski fond (pod upravljanjem Allianz ZB OMD-a);

- Erste Plavi obvezni mirovinski fond (pod upravljanjem Erste OMD-a)

- PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond (pod upravljanjera PBZ Croatia osiguranje OMD-a)
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond (pod upravljanjem Raiffeisen OMD-a)

3.31.1 CLANSTVO I DOPRINOSI

Tijekom 2005. godine u obvezne mirovinske fondove u¢lanilo se ukupno 87.881 osoba dok je u istom
razdoblju iz fondova istupilo ukupno 2.590 osoba. Kao i u prethodnim godinama, i u 2005. godini
veéina osiguranika (79,95%) nije svojevoljno odabrala fond ve¢ ih je SrediSnji registar osiguranika po
isteku razdoblja za odabir rasporedio u jedan od postoje¢ih fondova.

Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima

: PBZ/CO Raiffeisen
AZ OME Erste OMF OMTF OMFE Ukupno

Stanje na 31.12.2004. 462.291 126.768 194 494 380.091 | 1.163.644

Prve prijave 3.082 1373 3338 3.396 11.189

Naknadno dovriene 1.984 635 2.001 1.803 6.423
prijave

Raspored Regosa | 27.772 7.730 11.836 22931 70.269

Ukupno novih ¢lanova 32.838 9.738 17.175 28.130 87.881

Prelasci u drugi 5230 1369 1765 3.184 11.548
fond

Prelasci iz drugih 772 4939 2.685 3.152 11.548
fondova

Neto promjena -4.458 3.570 920 - 32 -

Ukupan prestanak 892 317 573 808 2.590
¢lanstva

Stanje na 31.12.2005. 489779 139.759 212.016 407381 | 1248935
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U 2005. godini ukupno je u obvezne mirovinske fondove upladeno 3,11 milijardi kuna doprinosa, dok*
su isplate iz fondova radi zatvaranja osobnog racuna iznosile 20,6 milijuna kuna.

Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova (u 000 kh)

PBZ/CO Raiffeisen

AZ OMF Erste OMF OMF OMF Ukupno
Neto doprinosi 1.306.286 307.675 531.811 964515 |  3.110.287
Uplate iz drugih 3.119 28.597 15.006 18.317 65.038
OMF-ova
Isplate u druge
Spaenc uo0| 8077 9.518 17.049 65.653
Isplate sredstava po 925 174 230 663 1.991
ispravcima '
Isplate sredstava po 7.104 2232 5.173 6.140 20.650
zatvaranju OR

33.1.2 IMOVINAIPRINOSI

Obvezni mirovinski fondovi i dalje najvise ulazu u drZavne obveznice (72,63% ukupne imovine) iako
je taj udjel nesto manji nego prethodne godine (76,82%). U istom razdoblju povecala su se ulaganja u
inozemnu imovinu, posebno u otvorene investicijske fondove.

Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova (u 000 kn)

31.12.2004 31.12.2005
Vrsta imovine Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMACA IMOVINA 7.498.547 92,75% | 10.673.953 89,01%
Vrijednosni papiri i depoziti 7.174.461 88,74% | 10.294.567 85,85%
Dionice + GDR 279.148 3,45% 333.484 2,78%
DrZavne obveznice 6.210.223 76,82% 8.709.190 72,63%
Municipalne obveznice 66.697 0,83% 60.016 0,50%
Korporativne obveznice 521.763 6,45% 442.878 3,69%
Zatvoreni investicijski fondovi : 0 0,00% 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 258.985 2,16%
Kratkorodni vr. papiri 59.953 0,74% 163.563 1,36%
Depoziti 36.676 0,45% 326.450 2,72%
Novcéana sredstva 221.129 2,74% 148.781 1,24%
PotraZivanja 102,957 1,27% 230.604. 1,92%
INOZEMNA IMOVINA 585.955 7,25% 1.318.030 10,99%
Dionice 62.982 0,78% 134.902 1,12%
DrZavne obveznice 41.257 0,51% 208.561 1,74%
Municipalne obveznice 0 0,00% 0 0,00%
Korporativne obveznice . 57.855 0,72% 52.765 0,44%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 423.862 5,24% 921.801 7,69%
Kratkoro€ni vr. papiri ' 0 0,00% 0 0,00%
Depoziti 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNA IMOVINA 8.084.502 100,00% | 11.991.983 100,00%

Neto imovina 7.913.238 11.714.215
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Prinos indeksa Mirex u 2005. godini je iznosio 6,78%, dok je prinos indeksa Mirex od podetka
poslovanja izraZen na godi$njoj razini, 31.12.2005. iznosio 8,34%.

Vrijednost obracunskih jedinica i indeksa Mirex

Vrijednost obracunskih jedinica

Obvezni mirovinski 31.12.2004 | 31.03.2005 | 30.06.2005 | 30.09.2005 | 31.12.2005
fond ‘

AZ OMF 124,0084 121,8586 | 124,0311 129,6845 131,2816
Erste Plavi OMF 125,4063 125,2320 | 128,2191 134,5637 135,4920
PBZ/CO OMF 127,1730 | 125,8021 127,3454 132,4944 133,2243
Raiffeisen OMF 126,1430 | 125,1610 | 128,2573 135,6758 138,1216
Mirex 125,3544 123,9037 126,3400° | 132,5404 134,1982

Prinosi obveznih mirovinskih fondova

Prinosi u razdoblju
Obvezni mirovinski L.-IOI. | IV.-VL VIL- | X.-XII. | L.-XTI. | Anualizirani

fond 2005 2005 IX. 2005 2005 2005 prinos
AZ OMF -1,63% 0,68% 4,98% 2,12% 5,87% 7,69%
Erste Plavi OMF -1,51% 1,07% 4,58% 3,76% 8,04% 8,62%
PBZ/CO OMF -1,60% 0,70% 4,78% 3,88% 4,76% 8,12%
Raiffeisen OMF -1,63% 0,49% 5,93% 3,70% 9,50% 9,19%
MIREX -1,63% 0,66% 5,19% 3,08% 6,78% 8,34%

3.3.2 . DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

U 2005. godini u Republici Hrvatskoj sa poslovanjem su zapocela dva otvorena dobrovoljna
mirovinska fonda (ODMF), tako da je na kraju godine ukupno poslovalo Sest takvih fondova, i to:

- AZ benefit DMF (pod upravljanjem Allianz ZB d.o.0. DMD-a);

- AZ profit (pod upravljanjem Allianz ZB d.o.0. DMD-a);

- Croatia osiguranje DMF (pod upravljanjem Croatia osiguranje DMD-a)
- Erste Plavi expert DMF (pod upravljanjem Erste DMD-a)

- Erste Plavi protect DMF (pod upravljanjem Erste DMD-a)

- Raiffeisen DMF (pod upravljanjem Raiffeisen DMD-a)

3321 CLANSTVO I DOPRINOSI

- Tako jo§ uvijek ODMF-ovi imaju znatno manje ¢lanova nego obvezni mirovinski fondovi, ukupan broj
osiguranika kontinuirano raste. U 2005. godini broj osiguranika je porastao za viSe od 70% i na kraju
godine je iznosi 51.158 ¢lanova. ,
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Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima

) Ukupno
Stanje na povecanje Stanje na

31.12.2004 Clanstva 31.12.2005
AZ benefit ODMF 2.391 1.663 4.054
AZ profit ODMF 9.749 7.298 17.047
Croatia osiguranje _
ODMF 3.882 3.243 7.125
Erste Plavi expert
ODMF - 2.076 2.076
Erste Plavi protect
ODMF - 905 905
Raiffeisen ODMF 14.021 5.930 19.951
Ukupno 30.043 21.115 51.158

Uplaceni bruto doprinosi takoder su znatno porasli u 2005. godini u kojoj je ukupno uplaéeno vise od

117 milijuna kuna, §to je povedanje od 85,5%.

Bruto doprinosi élanova otverenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

Bruto doprinosi u

Bruto doprinosi u

Otvoreni DMF 2004 2005

AZ benefit ODMF 5.049.866,41 10.624.556,52
AZ profit ODMF 16.102.351,47 33.951.543,38
Croatia osiguranje

ODMF 4.617.371,05 10.079.009,89
Erste Plavi expert

ODMF 2.864.062,13
Erste Plavi protect

ODMF 1.480.726,89
Raiffeisen ODMF 37.452.540,01 58.294.932,08
Ukupno 63.222.128,94 117.294.830,89




3322 IMOVINAIPRINOSI

Struktura ulaganja nije se znadajnije mijenjala tijekom 2005. godine. I dalje prevladava ulaganje u
drzavne obveznice (72,79%), te u korporativne obveznice i investicijske fondove.

Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova (u 006 kn)

31.12.2004 31.12.2005
Vrsta imovine Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMACA IMOVINA 91.876 93,09% | 198.645 94,35%
Vrijednosni papiri i depoziti 87.013 88,16% | 186.430 | 88,54%
Dionice + GDR 2.523 2,56% |. 5.227 2,48%
Drzavne obveznice 72.672 73,63% | 153.251 72,79%
Municipalne obveznice 2.742 2,78% 3.113 1,48%
Korporativne obveznice 6.692 6,78% 10.600 5,03%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 550 0,56% 13.384 6,36%
Kratkoro¢ni vr. Papiri 1.780 1,80% 49 0,02%
Depoziti 54 0,05% 805 0,38%
Novcana sredstva 4.863 4,93% 12.212 5,80%
Potrazivanja 1] 0,00% 4 0,00%
INOZEMNA IMOVINA 6.825 6,91% 11.905 5,65%
Dionice 0 0,00% 0 0,00%
Drzavne obveznice 0 0,00% 0 0,00%
Municipalne obveznice 0 0,00%. 0 0,00%
Korporativne obveznice 0 0,00% 0 0,00%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 6.825 6,91% 11.905 5,65%
Kratkoroéni vr. Papiri 0 0,00% 0 0,00%
Depoziti 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNA IMOVINA 98.701 100,00% | 210.550 | 100,00%

Neto imovina 95.682 206.269

U 2005. godini ODMF-ovi su ostvarili prinose izmedu 5,13% i 11,06%. Promatrano po kvartalima,
vidljivo je da su prinosi tijekom godine znatno varirali, u prvom kvartalu svi su fondovi ostvarili
negativan prinos, dok je najbolje prinose vecina fondova ostvarila u treCem kvartalu. Na godiSnjoj
razini, fondovi su od pocetaka poslovanja ostvarili prinose izmedu 5,71% i 10,32%.
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Vrijednost obracunskih jedinica ODMF-ova.

Vrijednost obratunskih jedinica

Otvoreni DMF 31.12.2004 | 31.03.2005 | 30.06.2005 | 30.09.2005 | 31.12.2005
AZ benefit 110,6070 108,4841 109,1473 112,8705 117,5851
AZ profit 112,3833 111,1766 112,0588 117,1621 124,8151
Croatia osiguranje 106,8197 105,4062 107,2880 111,9436 112,8280
Erste Plavi expert 0,0000 100,0752 101,9031 107,1666 109,9721
Erste Plavi protect 0,0000 100,1810 100,8046 104,2676 105,1318
Raiffeisen 121,9055 121,2248 123,6303 129,7308 130,7163
Prinosi ODMF-ova
Prinosi u razdoblju
Otvoreni debrovoljni
mirovinski fond L-TI. | IV.-VL VII. - X.-XII. | L-XII. | Anualizirani
2005 2005 IX. 2005 2005 2005 prinos
AZ benefit -1,92% 0,61% 3,41% 4,18% 6,31% 8,10%
AZ profit -1,07% 0,79% 4,55% 6,53% 11,06% 10,32%
Croatia osiguranje -1,32% 1,79% 4,34% 0,79% 5,62% 5,71%
Erste Plavi expert 1,83% 5,17% 2,62% 9,97%
Erste Plavi protect 0,62% 3,44% 0,83% 5,13%
Raiffeisen -0,56% 1,98% 4,93% 0,76% 7,23% 8,18%
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33.23 ZATVORENI DOBROVOLJNI MIROVINSKI FONDOVI

U 2005. godini broj zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova se udvostrucio, tako da je na kraju
godine sveukupno poslovalo 8 fondova pod upravljanjem 3 dobrovoljna mirovinska druStva. Zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fondovi su fondovi &iji je pokrovitelj poslodavac, sindikat ili udruga
samostalnih djelatnosti.

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Dobrovol; no mirovinsko Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Datum p ocf;tka
drustvo poslovanja
AZ VIP ZDMF 08.03.2004.
Allianz ZB DMD AT zzszk:l)l::lektov;)d ZD}V_[F _— 14.12.2004.

rva ontrola zra¢ne plovidbe

; ZDMF -14.03.2005.
Croatia osicuranie DMD Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 21.10.2004.
g 1 CROATIA OSIGURANIJE ZDMF 20.09.2005.
I Hrvatski lijecnicki sindikat ZDMF 01.07.2004.
Raiffeisen DMD Erikson Nikola Tesla ZDMF 21.02.2005.
Novinar ZDMF 14.10.2005.

Ukupan broj ¢lanova ZDMF-ova je usprkos zna¢ajnom povecanju u 2005. godini jo¥ uvijek neznatan i
iznosi svega 5.336 ¢lanova dok je ukupna imovina tih €lanova 21,5 milijuna kuna. S obzirom na trend
povedanja broja ZDMF-ova tijekom 2005. za odekivat je da e broj korisnika ZDMF-ova nastaviti rasti
posebno zato §to sve vedi broj velikih poslodavaca u RH pokazuje zainteresiranost za osnivanjem ove
viste mirovinskog fonda. '

Osnovni pokazatelji za. ZDMF-ove

Ukupno zatvoreni dobrovoljni
Podaci v mirovinski fondovi (ZDMF)

31.12.2004. 31.12. 2005.

Ukupno ¢lanova ZDMF-ova 1.123 5.336
Ukupni doprinosi ZDMF-ova (u tisuéama kuna) 1.207 19.115
Ukupna neto imovina ZDMF-ova (u tisu¢ama kuna) 1.235 21.511

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su u 2005. ostvarili prinose u rasponu od -0,52% do 15,22%.
Prinosi od pocetka poslovanja, svedeni na godi$nju razinu, kretali su se od 2,59% od 16,90%.
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Vrijednosti obracunskih jedinica i prinosi ZDMF-ova.

Vrijednosti obracunskih jedinica

Prinosi ZDMF-ova

Zatvoreni dobrovoljni ZDMF-ova
mirovinski fond —
31.12.2004. 31. 12. 2005. 2005, | Anualizirani
prinos
AZ VIP ZDMF 108,8394 120,4869 | 10,70% 10,81%
AZ Dalekovod ZDMF 106,6243 117,7568 | 10,44% 16,90% -
AZ Hrvatska kontrola o
zraéne plovidbe ZDMF ) 114,2356 | 14,24% -
CROATIA
OSIGURANJE ZDMF - 99,4843 | -0,52% -
Ericsson Nikola Tesla ‘
ZDMF - 115,2193 | 15,22% -
Hrvatski lijecnicki o
sindikat ZDMF 104,7156 119,8826 | 14,48% | 12,84%
Sindikat pomoraca
Hrvatske ZDMF 99,7378 103,1038 | 3,37% 2,59%
Novinar ZDMF - 107,1869 7,19% -
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4 DIREKCIJA ZA NADZOR DRUSTAVA ZA OSIGURANJE

4.1

ZAKONSKI OKVIR

Pocetkom 1994. godine donesen je Zakon o osiguranju (Narodne novine br. 9/94) temeljem kojeg je
osnovana Direkcija za nadzor drustava za osiguranje kao samostalna nadzoma institucija sa zadadom
da nadzire rad druStava za osiguranje, drustava za reosiguranje, a od 1999. kada je donesen Zakon o
posredovanju i zastupanju u osiguranju, nadzire i rad fizickih i pravnih osoba koje obavljaju poslove
posredovanja i zastupanja u osiguranju.

Nadzor koji provodi Direkcija za nadzor druStava za osiguranje reguliran je Zakonom o osiguranju
(Narodne novine br. 46/97 - pro¢isceni tekst, 116/99 i 11/2002) i Zakonom o posredovanju i zastupanju
u osiguranju (Narodne novine br. 27/99), te sljedeéim podzakonskim aktima:

L=

Mjerila za izratun tehnickih pri€uva (matematicke priuve, pri€uva $teta i prijenosnih premija)
Vrste osiguranja i rasporedivanje rizika u skupine i vrste osiguranja

Racunovodstveni standard druStava za osiguranje

Pravilnik o uvjetima za dobivanje ovlastenja za obavljanje poslova posredovanja i zastupanja
u osiguranju (status ovlaStenog posrednika u osiguranju ili ovlastenog zastupnika u
osiguranju) — Narodne novine br. 55/99 i 32/2000

Program za polaganje ispita za stjecanje ovlaStenja za obavljanje poslova posredovanja i
zastupanja u osiguranju — Narodne novine br. 118/99

Pravilnik o postupku i kriterijima za davanje prethodne suglasnosti za imenovanje
predsjednika i ¢lanova uprave drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje — Narodne
novine br. 10/2000 :

Pravilnik o uvjetima za dobivanje ovlaStenja za obavljanje aktuarskih poslova (statusa
ovladtenog aktuara) — Narodne novine br. 40/96. i 10/2000.

Temeljem ovlasti i duZnosti koje proizlaze iz Zakona o osiguranju i Zakona o posredovanju i
zastupanju u osiguranju Direkcija za nadzor drustava za osiguranje obavlja slijedece:

izdaje odobrenje za rad dioni¢kom drustvu za osiguranje i drustvu za reosiguranje (¢l 13.
Zakona o osiguranju),

izdaje odobrenje za rad podruZnice stranog drustva za osiguranje (&1. 31a. Zakona),

izdaje odobrenje za rad druStvu za posredovanje u osiguranju (&l 5. st. 2. Zakona o
posredovanju i zastupanju u osiguranju),

izdaje odobrenje za rad podruZnici stranog drustva za posredovanje u osiguranju (&l. 7. st. 3.
Zakona o posredovanju i zastupanju u osiguranju),

izdaje odobrenje za rad drutvu za zastupanje u osiguranju (&l 17. st. 2. Zakona o
posredovanju i zastupanju u osiguranju),

izdaje odobrenje za rad podruZnici stranog druStva za zastupanje u osiguranju (&1 21. st. 3.
Zakona o posredovanju i zastupanju u osiguranju),

izdaje odobrenje za obavljanje poslova zastupanja u obveznom osiguranju od automobilske
odgovornosti i osiguranja vozada i putnika od posljedica nezgode pravnim subjektima koji
su, u skladu s propisima o sigurnosti prometa na cestama, ovlasteni obavljati tehnicki pregled i
registraciju motornih vozila,

izdaje suglasnost za imenovanje &lana uprave drustva (&l. 16¢. Zakona),

daje suglasnost na zajednicke uvjete i premijski sustav s jedinstvenim osnovicama dijela
premije za naknadu Stete za sva obvezna osiguranja (£1. 76. Zakona),

daje prijedlog Vladi Republike Hrvatske o visini najniZe osigurane svote po jednom $tetnom
dogadaju za obvezna osiguranja,

daje prijedlog Vladi Republike Hrvatske o utvrdivanju najveéeg iznosa za naknadu Stete po
jednom Stetnom dogadaju za obvezna osiguranja.
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Nadalje, u okvira prava i duZnosti utvrdenih Zakonom o osiguranju, Direkcija za nadzor drustava za
osiguranjes

- ut\;rduje vrste osiguranja i rasporeduje rizike u pojedine vrste osiguranja,

- donosi mjerila za izracun tehnickih pricuva (matematicke pricuve, priCuva Steta, pricuva za
masovne i katastrofalne Stete i priCuve za prijenosne premije) i daje misljenje o nadinu na koji
su ti izraCuni primijenjeni u godiSnjem obracunu,

- utvrduje jesu li osigurana vlastita sredstva prema godi$njem financijskom obradunu drustava
za osiguranje sukladno odredbama ¢lanka 51. i 52. Zakona,

- utvrduje da li je imovina dru$tva uloZena u skladu s odredbama ¢l. 55. i 55a. Zakona,

- daje miSljenje o primjeni &lanka 7. Zakona o osiguranju kojim je propisana obveza druStva da
viSak rizika koji prelazi njegovu sposobmost noSenja rizika za vlastiti radun pokrije
reosiguranjem kod drudtava koja obavljaju poslove aktivnih reosiguranja u zemlji ili
inozemstvu, kako bi u svako vrijeme moglo ispuniti preuzete obveze iz sklopljenih ugovora o
osiguranju, .

- daje misljenje o uvjetima osiguranja i tarifama premija kod svih obveznih osiguranja,

- daje mi$ljenje o uvjetima osiguranja kod ostalih vrsta osiguranja osim transportnih i kreditnih
osiguranja, ’

- kontrolira temeljna financijska izvjeS¢a drustava za osiguranje, druStava za reosiguranje i
posrednika 1 zastupnika u osiguranju te poduzima potrebne mjere,

- daje miSljenje o ispravnosti godiinjih financijskih izvje$éa drustava za osiguranje i
reosiguranje.

Direkcija za nadzor drustava za osiguranje kontinuirano nadzire rad druStava za osiguranje, drustava za
reosiguranje, te zastupnika i posrednika u osiguranju s ciljem utvrdivanja da li posluju u skladu s
pravilima struke osiguranja, zatim ocjenjuje zakonitost poslovanja, njihovu sposobnost upravljanja
rizicima u poslovanju te nala’e mjere za otklanjanje utvrdenih nepravilnosti, nezakonitosti ili
poboljsanje stanja u poslovanju.

Za razliku od druStava za osiguranje i reosiguranje te posrednika u osiguranju, nadzor nad poslovanjem
zastupnika u osiguranju primammo obavlja osiguravatelj, jer je ¢lankom 15. stavkom 2. Zakona o
posredovanju i zastupanju u osiguranju propisano da ugovor o zastupanju obvezno sadiZi i odredbe o
pravu i obvezi osiguravatelja na stalni nadzor njegova izvrSenja, dok Direkcija provodi nadzor kada to
ocijeni potrebnim.

Sam nadzor poslovanja obavlja se analizom financijskih i nadzornih izvjeSca koja su subjekti nadzora
obvezni dostavljati u obliku, na naéin i u rokovima koje odredi Direkcija i izravnim nadzorom.

Na osnovu godisnjih financijskih i statistickih izvjeS¢a i druge prikupljene dokumentacije Direkcija
osobito kontrolira slijedece:

- uskladenost temeljnog i jamstvenog kapitala drustava za osiguranje s odredbama Zakona o
osiguranju,

- izdvajanje sredstava za tehnicke pri€uve (prijenosne premije, pri¢uve Steta i matematicke
pri¢uve Zivotnih osiguranja i zdravstvenih osiguranja s viSegodiSnjim trajanjem) u cilju
realnog iskazivanja rezultata poslovanja te dovoljnog rezerviranja sredstava za izviSavamje
preuzetih obveza prema osiguranicima,

- da li druStvo za osiguranje izdvaja najmanje 1/3 od ostvarene dobiti iskazane po godiSnjem
obradunu u pri¢uve sigurnosti ako se dobit ne koristi za pokrie gubitaka iz prethodnih godina,

- pokrice eventualnih gubitaka iz prethodnog obradunskog razdoblja,

- ulaganje raspoloZivih sredstava i sredstava matematiCke pricuve prema namjenama i visini
sukladno odredbama Zakona o osiguranju.

Direkcija za nadzor druStava za osiguranje, sukladno ovlastenjima utvrdenim Zakonom, ima pravo u
svako doba provesti kontrolu poslovanja subjekata nadzora i izdavati naloge radi:
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- osiguranja obavljanja djelatnosti na temelju zakonskih odredbi i plana poslovanja,
- uklanjanja posljedica uinjenih na 3tetu interesa vlasnika polica osiguranja ili posljedica
nastalih kr§enjem pravilnog poslovanja. '

Ti nalozi ukljuéuju, ovisno o pojedinim slu¢ajevima:

- poduzimanje odredenih financijskih mjera (npr. izradu plana solventnosti u svrhu ponovne
uspostave stabilnosti u sluCaju da dmustvo viSe ne raspolaZe dostatnim iznosom vlastitih
sredstava, izradu financijskog plana kojim bi se u kratkom roku osigurala potrebna vlastita
sredstva ili ograniCenje slobodnog raspolaganja sredstvima drustva),

- sazivanje nadzornog odbora druitva,

-  zahtjev za promjenu poslovnog plana drustva, 3to se takoder moZe odnositi i na postojeée
uvjete osiguranja i cjenike premija. '

U slucaju da druStvo za osiguranje vise ne ispunjava uvjete pod kojima je izdano odobrenje za rad ili
ako dode do tako ozbiljnih prekriaja da je takva mjera neizbjeZna Direkcija moZe:

- ukinuti odobrenje za obavljanje pojedinih vrsta osiguranja,

- pokrenuti otvaranje steGajnog postupka

- zahtijevati smanjenje isplate obveza iz osiguranja i zabraniti pladanje u svrhu izbjegavanja
stecaja,

- zahtijevati promjenu postojeéih uvjeta osiguranja, cjenika premija i ostalih akata,

-  zabraniti poslovanje, odnosno pokrenuti kazneni postupak- za slufaj nedozvoljenog
nastavljanja poslovanja,

- obustaviti izvrSenje odluka i drugih akata druStva za koje ocijeni da su u suprotnosti s
propisima i statutom dru$tva.

Direkcija za nadzor drustava za osiguranje moZe oduzeti odobrenje za cjelokupni opseg poslovanja ako
druStvo nije u mogu¢nosti u zadanom vremenskom razdoblju izvisiti mjere predvidene planom
solventnosti ili financijskim planom.

Kada se prilikom nadzora utvrde nepravilnosti za koje je propisana prekrsajna odgovornost, Direkcija
za nadzor drultava za osiguranje pokreée pri nadleznom sudu prekrSajni postupak protiv drustva i
odgovorne osobe u drustvu.

Isto tako, ako se u provodenju nadzora nad poslovanjem posrednika ili zastupnika u osiguranju utvrde
nepravilnosti, Direkcija sukladno ovlastima iz Zakona o posredovanju i zastupanju u osiguranju
poduzima mjere koje se odnose na utvrdivanje prekrSajne odgovornosti ili, ako se radi o te¥im
povredama Zakona, druStvu se oduzima odobrenje za rad.

Osnivanjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga nastale ,,objedinjavanjem“ Direkcije za
nadzor drutava za osiguranje, Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja i Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske, od 01. sije¢nja 2006., nadzor druitava za osiguranje i
reosiguranje kao i posrednika i zastupnika u osiguranju u nadleZnosti je navedene Agencije.
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4.2 AKTIVNOSTINADZORNOG TIJELA U 2005.

4.2.1 IZDANE SUGLASNOSTII ODOBRENJA

Sukladno odredbama ¢lanka 61. i 62. Zakona kojima je propisano da Direkcija u okviru prava i
duZnosti utvrdenih Zakonom daje misljenje o uvjetima osiguranja i tarifama premija kod osiguranja
Zivota, te uvjetima i tarifama premija kod svih obveznih osiguranja i uvjetima osiguranja kod ostalih
vrsta osiguranja osim transportnih i kreditnih osiguranja, Direkcija se o uvjetima i cjenicima
dostavljenim na miSljenje oditovala sa osamdesetak dopisa odnosno misljenja o opéim i posebnim
uvjetima osiguranja, te cjenicima odnosno tarifama premija, i to kako za Zivotna tako i neZivotna
osiguranja. MiSljenje je izdano o ukupno stotinu i sedamnaest uvjeta osiguranja i trideset i devet
cjenika. Tijekom godine izdano je viSe miSljenja i o nekim novijim vistama osiguranja koje su se
pocele provoditi na domadem trziStu osiguranja kao Sto su osiguranje pravne zaftite i povecanje
interesa za obavljanje poslova Zivotnih osiguranja kod kojih rizik ulaganja snose sami ugovaratelji
osiguranja (tzv."unit linked"), s obzirom da oni, na vlastiti rizik, odreduju u koje fondove de se ulagati
dio premije osiguranja, a visina osigurane svote izravno ovisi o uspjeSnosti takovih ulaganja.

Takoder je izdano i viSe mi§ljenja o izmjenama i dopunama statuta druStava za osiguranje.

Kako je, sukladno ¢lanku 11. Zakona, za pojedinacne udjele vece od 15% u dionicama s pravom glasa
bila potrebna dozvola Direkcije, u 2005. izdane su dvije suglasnosti dru$tvima za osiguranje (zahtjev
osnivaca Wiener Stidtische Algemeine Versicherung Aktiengeselischaft iz Beca za stjecanje veéinskog
udjela kod drustava Cosmopoliten Life d.d. i Kvarner Wiener Stidtische osiguranje d.d.) i suglasnost
domacoj pravnoj osobi Euroagram TIS d.o.o. za stjecanje udjela u drustvu Sunce osiguranje d.d. koji je
manji od 15%, ali je steCen na temelju Sporazuma sklopljenog izmedu sedam trgovackih drustava s
kojima drustvo uskladeno djeluje.

Sukladno odredbama ¢lanka 16.c Zakona o osiguranju, u nadleZnosti Direkcije bilo je davanje
suglasnosti za ¢lanove uprave drustava za osiguranje. S tim u vezi, Direkcija je izdala dvadeset i pet
suglasnosti za imenovanje ¢lanova uprave drustava. U jednom sludaju (prijedlog nadzornog odbora
Addenda osiguranje d.d.) zahtjev. je odbijen za osobu koja je do isteka mandata obnaSala funkciju
predsjednika uprave.

U vezi izdavanja dozvola za obavljanje poslova osiguranja, sukladno ¢lanku 13. Zakona, izdano je
rjeSenje drustvu Erste Sparkassen osiguranje d.d. kojim mu je odobreno obavljanje poslova Zivotnih
osiguranja, te je voden postupak po zahtjevu osnivaca za izdavanje dozvole za Centar osiguranje d.d.
koje bi obavljalo poslove neZivotnih osiguranja, a koji tijekom 2005. nije okongan.

Takoder su izdana i dva rjeSenja za dopunu djelatnosti za poslove neZivotnih osiguranja.

Nadalje, tijekom 2005. nastavljeni su i poslovi nadzora provedbe postupka likvidacije drustva Alpina
osiguranje d.d. - u likvidaciji, zapoceti 2003. godine.

U odnosu na nepravilnosti utvrdene u neposrednom nadzoru kod druStava za osiguranje, pokrenuto je
deset prekriajnih postupaka protiv drustava za osiguranje i odgovornih osoba u drustvu.

Vezano uz aktivnosti Direkcije koje se odnose na prituZbe osiguranika i o$teéenih nezadovoljnih
postupanjem pojedinih osiguravatelja izdano je ofitovanje uz dvadesetak razlicitih prituzbi na vise
drustava za osiguranje.

Uz redovne aktivnosti, zbog dono$enja novih propisa iz podrucja djelatnosti osiguranja (Zakona o

osiguranju i Zakona o obveznim osiguranjima) ¢ija primjena je bila predvidena i zapocela pocetkom
2006., Direkcija je bila ukljucena i u izradu nacrta novih propisa.
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422 NEPOSREDNI NADZOR POSLOVANJA DRUSTAVA ZA OSIGURANJE

Tijekom 2005. obavljen je neposredni nadzor poslovanja kod Sest drutava za osiguranje. Prilikom
obavljenih nadzora kod pet drustava utvrdene su nepravilnosti u odnosu na nepridrZavanje Zakonom
propisanih kriterija za ulaganje sredstava matemati¢ke pri€uve kao i raspoloZivih sredstava (Sunce
osiguranje d.d., Osiguranje Zagreb d.d., Addenda osiguranje d.d, Agram Zivotno osiguranje d.d.,
Euroherc osiguranje d.d.). Nadalje, kod &etiri drustva utvrdeno je nepridrzavanje obveze vrijednosnog
uskladenja potraZivanja starijih od 180 dana u dijelu koji se odnosi na potraZivanja od osiguranika po
osnovi premije, ali i ostalih potraZivanja (Sunce osiguranje d.d., Osiguranje Zagreb d.d., Addenda
osiguranje d.d. i Euroherc osiguranje d.d.). Kod dru$tva Uniqa osiguranje d.d. nisu utvrdene
nepravilnosti u poslovanju, ali su dane odredene primjedbe na nadin provodenja reosigurateljne zastite.

Kod dva kontrolirana drustva (Addenda osiguranje d.d. i Euroherc osiguranje d.d.) utvrdeno je da su se
zaduZivala kod kreditnih institucija bez suglasnosti Direkcije, 3to je bio jedan od preduvjeta propisanih
Zakonom predviden u stuéajevima premo3éivanja privremene nelikvidnosti.

Kod jednog druStva utvrdena je nepodudarnost podataka iskazanih u dostaxfljenim financijskim
izvjeStajima nadzornom tijelu i podataka u analiti¢koj knjigovodstvenoj evidenciji drustva. (Osiguranje
Zagreb d.d.) ’

Pracenjem poslovanja drustava putem dostavljenih izvje$¢a, kao i navedenim neposrednim nadzorom,
osobito u dijelu osiguravanja potrebne visine jamstvenog kapitala drustava te ulaganja sredstava
matematicke priuve Zivotnih osiguranja i raspoloZivih sredstava sukladno ogranienjima propisanim
Zakonom, Direkcija je poduzimala znadajnije mjere kod slijedecih drugtava:

Aurum Wiener Stidtische osiguranje d.d.

Direkeija je intervenirala tijekom 2005. nalogom za nadoknadu jamstvenog kapitala koji je smanjen
ispod Zakonom propisanog minimuma radi kumuliranja gubitaka iz prethodnih godina. Nedostajuca
sredstva tijekom 2005. nadoknadio je vedinski dioniCar Wiener Stidtische Allgemeine Versicherung
Aktiengesellschaft iz Beca. '

Krajem 2005. drustvo je pripojeno drustvu Kvarner Wiener Stidtische d.d. koje je takoder u veéinskom
vlasni§tvu iste strane pravne osobe.

Sunce osiguranje d.d.

Neposrednim nadzorom poslovanja u 2005. utvrdene su nepravilnosti kod ulaganja sredstava u
namjene 1 visini koje nisu dopustene Zakonom o osiguranju kao i obveze vrijednosnog uskladenja
dospjelih nenapladenih potraZivanja u iznosu od 34,5 mil. kuna.

Strukturu ulaganja dodatno je pogorsalo pripajanje drustva Veritas osiguranje d.d. u 2005. koje je imalo
nepovoljnu strukturu ulaganja nastalu veéim dijelom zbog nemogucnosti naplate potraZivanja po
osnovi odobrenih zajmova za koje je u ovrinim postupcima steCena financijska i materijalna imovina
koja nije udovoljavala propisanim uvjetima za ulaganje raspoloZivih sredstava.

Nalogom Direkcije izdanom u listopadu 2005. drustvu je ostavljen rok za kona¢no uskladenje ulaganja
sredstava matematicke priuve u vrijednosne papire do 15. prosinca 2005., ostalih ulaganja i glavnine
vrijednosnog uskladenja potraZivanja do 31.12.2005. i preostalog iznosa u prvom obradunskom
razdoblju 2006. godine.

Od utvrdene obveze uskladenja vrijednosti dospjelih nenaplacenih potraZivanja starijih od 180 dana u
iznosu od 34,5 mil. kuna, drustvo je u financijskom obracunu za 2005. izvrsilo vrijednosno uskladenje
potraZivanja za premiju osiguranja u iznosu od 18,8 mil. kuna i drugih potraZivanja u iznosu od 1,9 mil.
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kuna. Glavnina ostalih potraZivanja je napladena pa je do kraja obracunskog razdoblja u potraZivanju
po navedenoj osnovi 1,8 mil. kuna. 4

Krajem godine izvrien je prijenos portfelja Zivotnih osiguranja na drustvo Agram Fivotno osiguranje
d.d. nakon ¢ega drudtvo viSe nema matematicku pricuvu.

Od ostalih sredstava 30,1 mil. kuna i dalje je u namjenama koje nisu predvidene Zakonom, medutim
tek nakon primjene odredbi novog Zakona o osiguranju koji je liberalniji u dijelu ulaganja sredstava
modi ée se sagledati konadna struktura ulaganjau odnosu na zakonske kriterije.

(Tijekom 2004. drustvo je bitno promijenilo strukturu vlasniStva na nacin da 96,9% vlasni§tva nad
dionicama s pravom glasa imaju drustva ¢lanice koncerna Agram od Cega su tri druStva za osiguranje
sa ukupnim uces§cem u kapitalu od 32,6%.)

Agram Zivetno osiguranje d.d.

Drustvo je poslovalo pod nazivom Euroherc Zivotno osiguranje d.d., a tijekom godine naziv je
promijenjen u Agram Zivotno osiguranje d.d. Temeljem obavljenog nadzora poslovanja u 2005.
prilikom kojeg je utvrdeno da raspoloZiva sredstva i sredstva matematicke priCuve nisu uloZena
sukladno Zakonu, drustvu je u listopadu 2005. izdan nalog da najkasnije do 15. prosinca 2005. ispuni
zakonsku obvezu ulaganja najmanje 50% sredstava matemati¢ke pricuve wu vrijednosne papire &iji
izdavatelj su Republika Hrvatska, Hrvatska narodna banka i Hrvatska banka za obnovu i razvitak.
-Takoder, izdan je nalog za uskladenje ulaganja u dionice i druge vrijednosne papire do visine
dopustene Zakonom do 31. prosinca 2005.

Struktura ulaganja matematicke pricuve dodatno je pogorSana preuzimanjem portfelja polica Zivotnih
osiguranja od strane drustva Sunce osiguranje d.d. 30.12.2005.

Kako drustvo nije postupilo prema zadanim nalozima, Agencija je u travnju 2006. oduzela suglasnost
za obavljanje funkcije odgovomog ¢lana uprave drutva.

Addenda osiguranje d.d.

Drustvo je obavljalo uglavnom poslove dopunskog zdravstvenog osiguranja vecega standarda
zdravstvenih usluga od odredenog Zakonom o zdravstvenom osiguranju i manjim dijelom osiguranje
od nezgode. ,

U dru$tvu je u vise navrata obavljen nadzor i u prethodnim godinama poslovanja pri ¢emu su utvrdene
nepravilnosti i izdani nalozi za njibovo otklanjanje koje drustvo nije provodilo.

Nakon utvrdenih viSe nepravilnosti u poslovanju tijekom obavljenog nadzora u 2005., obveze
vrijednosnog uskladenja potraZivanja za dospjela nenapladena potraZivanja za premije osiguranja
starije od 180 dana i ostvarenog gubitka na dan 30. lipnja 2005. koji je uzrokovao manjak jamstvenog
kapitala od 7,5 mil. kuna, Direkcija se ofitovala nalogom prema kojem je drustvo bilo duZno
nadoknaditi manjak jamstvenog kapitala do 31. oZujka 2006.

Do kraja 2005. gubitak iz poslovanja povecan je na 12,5 mil. kuna ¢ime je ostvaren gubitak iznad
visine kapitala (-1,9 mil) i manjak jamstvenog kapitala povecan na 9 mil. kuna.

Zbog utvrdenih nepravilnosti u poslovanju Direkcija je nakon isteka mandata ¢lana uprave drustva,
krajem 2005. odbila izdati suglasnost za obavljanje te funkcije dotadaSnjem predsjedniku uprave
drustva. '
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Zbog neispunjenja naloga nadoknade jamstvenog kapitala, u travnju 2006. druftvu je oduzeto
odobrenje za obavljanje svihevsta osiguranja, daljnje izdavanje polica i izdan nalog za prijenos
cjelokupnog portfelja osiguranja drugom osiguravajuéem drustvu.

U svibnju 2006. prenesen je portfélj na dru§tvo Osiguranje Zagreb d.d.

Zagreb osiguranje d.d.

U drustvu je tijekom 2005. u viSe navrata obavljen nadzor poslovanja, osobito u dijelu koji se odnosio
na obvezu vrijednosnog uskladenja potraZivanja starijih od 180 dana i uskladenje ulaganja sredstava
matematiCke pri¢uve i raspoloZivih sredstava za ulaganje sa odredbama Zakona o osiguranju.

Uz nepravilnosti vezane za ulaganja raspoloZivih sredstava i sredstava matematicke pri€uve u namjene
i visini protivno kriterijima propisanim Zakonom, utvrdena je nepravilnost kod knjigovodstvenog
povecanja ulaganja financijske imovine za 26,0 mil. kuna uslijed uskladenja ulaganja prema trZi$noj
vrijednosti protivno Radunovodstvenom standardu druStava za osiguranje, &ime su za isti iznos
povecani prihodi dru$tva kroz stavke nerealiziranog dobitka.

U odnosu na obveze ispravka vrijednosti potraZivanja dospjelih nenaplacenih potraZivanja drustvo je
izviSilo obvezu uskladenja potraZivanja starijih od 360 dana, pa je preostala obveza ispravka
potraZivanja iz tekuce godine s protekom roka od 180 dana $to iznosi 5,04 mil. kuna.

423 OSTALI SELEKTIVNI NADIZORI POSLOVANJA DRUSTAVA ZA OSIGURANJE

1. Parcijalni nadzor obavljen je u dijelu primjene Temeljnog premijskog sustava za obvezno
osiguranje od automobilske odgovornosti i primjene Zajednickih uvjeta za osiguranje od
automobilske odgovornosti kod dvanaest od ukupno trinaest dru§tava koja provode ovu vrstu
osiguranja, s tim da je kod pojedinih druStava nadzor obavljen u viSe navrata. Prilikom obavljenih
nadzora utvrdene su ucestale nepravilnosti kod priznavanja prava na odredeni premijski stupanj. O
utvrdenim ¢injenicama sadinjeno je ukupno 27 zapisnika, a nepravilnosti su utvrdene kod deset od
dvanaest kontroliranih druStava za koje su podneseni zahtjevi za pokretanje prekriajnog postupka
pri nadleZznom sudu protiv druStva i odgovorne osobe u drustvu.

Iako su kod veéine drustava utvrdene nepravilnosti u provodenju ove vrste osiguranja, evidentno je
da su one znatno manjeg opsega od utvrdenih ranijih godina demu je uz intenzivirani nadzor
doprinio i razvoj Informacijskog centra osnovanog pri Hrvatskom uredu za osiguranje sa svrhom
prikupljanja podataka o izdanim policama u ovoj vrsti osiguranja. '

2. Kod trinaest druStava koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja obavljen je djelomi¢ni nadzor
knjigovodstvenog nacina vrednovanja ulaganja u duZni¢ke vrijednosne papire, pri éemu su
utvrdene nepravilnosti u odnosu na primjenu Racunovodstvenog standarda dru§tava za osiguranje
koji je usvojila Direkcija s obvezom primjene od 01. sije¢nja 1998., a koji se u dijelu vrednovanja
imovine razlikovao od Medunarodnih ragunovodstvenih standarda. Nepravilnosti su utvrdene kod
tri drustva za osiguranje prema kojima se Direkcija oéitovala nalogom za knjigovodstveni ispravak
i obvezu evidentiranja u financijskim izvje¥¢ima za 2005. u skladu sa vaZeéim Standardom
(Aurum Wiener Stidtische osiguranje d.d., Kvarner Wiener Stidtische osiguranje d.d. i Allianz
osiguranje d.d.).

3. Iskazivanjem sve veceg interesa ugovaratelja osiguranja i osiguravatelja za razvoj novije vrste
osiguranja tzv. unit linked (osiguranja kod kojih ugovaratelj snosi rizik ulaganja) Direkcija je
obavila nadzor njihovog knjigovodstvenog evidentiranja kod dva drustva za osiguranje koja su
provodila ovu vrstu osiguranja, a sa svrhom ujednacavanja knjigovodstvenog naéina iskazivanja
ovih osiguranja, osobito u dijelu koji se odnosi na kategoriju zaradunate bruto premije.

4. Uz nadleZnosti propisane Zakonom o osiguranju, a temeljem Sporazuma izmedu Direkcije za
nadzor i Ureda za sprjeavanje pranja novca, obavljan je povremeno i nadzor ispunjenja obveze
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dostavljanja podataka od strane druStava za osiguranje o obavljenim transakcijama za koje postoji
obvezaizvjeScivanja Ureda sukladno Zakonu o sprjecavanju pranja novca.

424 NADZOR POSLOVANJA POSREDNIKA I ZASTUPNIKA U OSIGURANJU

U okviru svoje nadleZnosti, tijekom 2005. Direkcija je izdala 1 (jedno) odobrenje za obavljanje poslova
posredovanja u osiguranju — OPTIMARISK d.o.o. Turcin, i 21 (dvadesetjedno) odobrenje za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju i to: ZIVOT d.o.o. Zagreb, ALENIUS d.o.0. Osijek, EKORAST d.o.o.
Zabok, TRUST INVEST d.o.o. Koprivnica, KASKO SIGET d.o.o. Zagreb, INVINITUS d.o.0. Zagreb,
D & D d.c.o. Slavonski Brod, ZASTUPANJE U OSIGURANJU SIGET d.o.o. Zagreb, VITA
SECURUS d.o.0. Zapregié¢, MARINA CLUB d.o.o. I&iéi, PONUDA d.o.0. Zagreb, KD — PRIMA d.o.0.
Zagreb, VARGIC — AGENCIJA d.o.o. KriZzevci, AGENT FIDELITAS d.o.o0. Zagreb, EKTOS d.o.o.
Zagreb, HVB AGENT d.o.0. Zagreb, TALITER d.o.0. Zagreb i PENTAENIUS d.o.0. Zagreb, CORIS
ASISTENCIJA d.o.o. Zagreb, STARKELJ ZASTUPANJE U OSIGURANJU d.o.o. Zagreb, i EURO
BONUS d.0.0. Zagreb te 7 (sedam) odobrenja pravnim subjektima ovlaStenim za obavljanje tehnickog
pregleda i registracije vozila na stanicama za tehnicki pregled motomih vozila da uz obavljanje svoje
redovne djelatnosti mogu obavljati i poslove zastupanja u obveznom osiguranju od automobilske
odgovomosti i osiguranju vozaca i putnika od nezgode. Odobrenja su izdana slijedeéim pravnim
osobama: CVH STP «CENTAR» Potomje, PeljeSac, CVH STP «CENTAR» Auro VaraZdin Mraan,
CVH STP «CENTAR» Sisak, CVH STP «Autoprijevoz Imotski» Imotski, CVH STP «Benkovac»
Benkovac, CVH STP «(Metkovié» Metkovi¢ i CVH STP « Motoremont» Novska.

Tijekom razdoblja 11 (jedanaest) drustava obavijestilo je Direkciju o prestanku obavljanja djelatnosti
zastupanja u osiguranju i to: BA-CA GrECo d.o.o. Zagreb, EUROCOMEX RIZIK d.d. Oroslavlje,
INTERPROGRES-ZAGREB d.0.0. Zagreb, DALMACIJA AGENCIJA d.o.o0. Sibenik, ZASTUPSTVO
ZOV d.o.0. Zagreb, IROS d.o.0. Zagreb, SVEKOM d.o.0. Zagreb, PRODAJA — HELIOS d.o.o.
Zagreb, O. B: S. d.o.0. Zagreb, SIGURAN SERVIS d.o.o. Zagreb i TOTIC d.o.0. Pakovo.

Osim toga u proteklom razdoblju Ministarstvo gospodarstva izvijestilo je ovu Direkciju da je izdano 18
{osamnaest) rjeSenja fizikim osobama koji u svojstvu obrta, sukladno Zakonu, mogu obavljati poslove
zastupanja u osiguranju. U istom razdoblju 27 (dvadesetsedam) fizickih osoba - obrtnika prestali su sa
obavljanjem navedene djelatnosti.

Nakon navedenih statusnih promjena, prema podacima na dan 31. prosinca 2005. na trZiStu je djelovalo
ukupno 13 drustava za posredovanje u osiguranju, 177 drustava za obavljanje poslova zastupanja u
osiguranju, 157 fizi¢kih osoba — obrtnika koji obavljaju poslove zastupanja u osiguranju, te 85 pravnih
subjekata ovlaStenih za obavljanje tehnickog pregleda i registracije vozila, a koji poslove zastupanja u
obveznom osiguranju od automobilske odgovornosti i osiguranja vozada i putnika od posljedica od
nezgode obavljaju na temelju rjeSenja o odobrenju za rad koje je izdala Direkcija za nadzor druitava za
osiguranje.

Kako Direkcija za nadzor dru$tava za osiguranje u okviru svojih ovla§tenja provodi i neposredni nadzor
nad poslovanjem druStava za posredovanje 1 zastupanje u osiguranju te obrta za zastupanje u
osiguranju, neposredni nadzor obavljen je kod 1 (jednog) druStva za posredovanje u osiguranju — MAI
d.o.o. i kod 15 (petnaest) dru§tava za obavljanje poslova zastupanja u osiguranju: HRVATSKO -
AMERICKA INICIJATIVA d.o.0. Zagreb, SIC d.o.0. Zagreb, ZAGOS d.o.o. Zabok, EURO WEST
d.o.0. Zagreb, REX REA d.o.0. Osijek , ALIENUS d.o.0. Osijek, B. I. G. d.o.o. Zagreb, ELBI
ZASTUPANIE U OSIGURANIJU d.o.0. Zagreb, ELIGO MEDIA d.o.o. Zagreb, INTERPROGRES-
ZAGREB d.o.o. Zagreb, SAFE — INVEST d.o.0. Zagreb, SIGNA d.o.0. Zagreb, FOG d.o.0. Velika
Gorica, ZIPOS d.o.o. Velika Gorica i LISKA d.o.0. Sesvete.

Naj&eice nepravilnosti utvrdene nadzorom odnosile su se na neispunjenje uvjeta potrebnog broja
zaposlenika sa ovlaitenjem za zastupanje u osiguranju izdanog od nadleZznog ministarstva i obavljanje
drugih djelatnosti uz djelatnost zastupanja za koju je Zakonom iskljuivo navedeno da se moZe
obavljati kao jedina djelatnost.
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- 425 MEDUNARODNA SURADNJA1I SURADNJA § DOMACIM INSTITUCIJAMA

Efikasna i pravovremena razmjena podataka unutar osiguratelinog sektora, izmedu nadzomnih
institucija i ostalih institucija iz drugih financijskih sektora vaZni su u kontekstu u¢inkovitog nadzora
financijskog sustava kao cjeline. U skladu s tim Direkcija je intenzivirala suradnju s ostalim nadzornim
i regulatornim institucijama u zemlji i inozemstvu u svrhu donoSenja odluka iz njihove nadleZnosti.
Ovo je posebno vaZno u slu¢aju medunarodno aktivnih osiguratelja, osigurateljnih grupa i financijskih
konglomerata.

Stoga je Direkcija tijekom 2005. godine intenzivirala aktivnosti u smislu suradnje sa srodnim
institucijama u drugim zemljama te je potpisan Sporazum o suradnji sa slovenskom Agencijom za
zavarovalni nadzor, dok je od domacih institucija Direkcija potpisala Sporazum o suradmji s
Ministarstvom financija — Uredom za sprecavanje pranja novca.

S ciljem stru¢nog usavriavanja djelatnika, razmjene informacija te upoznavanja s pitanjima i
problemima s kojima se susrecu Direkcije za nadzor drustava za osiguranje u inozemstvu predstavnici
Direkcije sudjelovali na 18. europskoj konferenciji nadzornih usluga odrZanoj od 18. do 20. svibnja
2005. u Pragu. Konferenciju je organiziralo Ministarstvo financija Republike Ceske — Ured za nadzor
drustava za osiguranje i mirovinskih fondova u suradnji s IAIS-om, OECD-om i International
Insurance Foundation, a odnosio se prvenstveno na pitanja medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda.

Bitno je istaknuti i sudjelovanje na seminaru u organizaciji Financial Stability Instituta koji se odnosio
na IAIS-ova temeljna osigurateljna nacela odrZanom u Becu od 6. do 10. lipnja 2005. godine.

Takoder u Be€u, u razdoblju od 18. do 21. listopada, odrZana je i 12. IAIS-ova godisnja konferencija
¢iji je i Direkcija ¢lan od 2002. na kojoj su obradena pitanje koja se odnose na djelovanje IAIS-a,
solventnost, trZiSno vodenje i upravljanje.

U organizaciji CEl-a (Central European Initiative) i EBRD-a (European Bank for Reconstruction and
Development) odrZan je 23. studenog 2005. godine u Bratislavi Okrugli stol Direkcija za nadzor iz
zemalja Clanica CEI-a na kojem je sudjelovala i ova Direkcija u diskusiji koja se odnosila na pitanja
maksimalnih tehniCkih kamatnih stopa, utjecaju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja na
solventnost i potrebi uvodenja registara $teta.

Sudjelovanjem na tim seminarima se osim stjecanja teorijskih znanja s ciljem postizanja $to
u¢inkovitijeg trZista osiguranja, u osobnim kontaktima s ostalim sudionicima razmjenjuju medusobna
iskustva o postignuéima pojedinih drZava u razvoju trZifta osiguranja, te se promide rad i uloga
Direkcije.
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43 TRZISTE OSIGURANJA U 2005.

43.1 OPCIPOKAZATELJI

Udio zarac¢unate bruto premije osiguranja u BDP-u u 2004. godini —

Hrvtska u

perspekti

8,46%

EU 15 -5,16% 3,30%
EU 25 4,98% 3,25% 8,23%
Slovenija 1,64% 3,93% 5,57%
Malta 2,58% 2,52% 5,10%
Cipar 2,31% 2,08% 4,39%
Ceska 1,61% 2,49%

Slovadka 1,30% 2

Poljska

1,17% 1,90% 3,07%
Madarska 1,18% 1,70% 2,88%
Estonija 0,57% 1,67% 2,24%
Bugarska 0,24% 1,95% 2,19%
Letonija 0,38% 1,10% 1,48%
Rumunjska 0,28% 1,16% 1,44%

Izvor: Swiss Re, World insurance in 2004: growing premiums and stronger balance sheets, Sigma No. 2/2005

Podaci o udjelu zaradunate bruto premije u bruto domaéem proizvodu kao i podaci o zaradunatoj bruto
premiji po stanovniku vaZni su indikatori koji daju opéu komparativnu sliku o stanju na osigurateljnom

trZi$tu pojedinih zemalja.

Promatraju¢i usporedni prikaz podataka o udjelima zaraCunate bruto premije u BDP-u u 2004. godini
vidljivo je znaCajno zaostajanje trZiSta osiguranja Republike Hrvatske za starim ¢lanicama Europske
unije, odnosno EU15 kao i za EU25, posebice u segmentu Zivotnih osiguranja. Ipak, unato¢ ¢injenici da
razina zaradunate bruto premije, mjerena u odnosu na BDP, nije niti blizu razini razvijenih europskih
zemalja, povecanjem kvalitete ve¢ postojece osigurateljne zadtite, uvodenjem i razvojem novih vrsta
osiguranja, priblizavanjem Europskoj uniji te stimulativnim zakonskim propisima, i njihovo relativno
udesce raste. Stoga se, zahvaljujuci visokim stopama premijskog rasta, naro€ito u segmentu Zivotnih
osiguranja, koji se kao nastavak viSegodi$njeg trenda pozitivno odraZava na strukturu portfelja,
hrvatsko trZiSte osiguranja svrstava medu vodece zemlje u regiji.
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BU 15 1.339,5 856,4 2.195,9
EU 25 1.133,2 737,9 1.871,1
Slovenija 217,9 522,1 740,1
Cipar 340,9 307,0 648,0
Malta 281,3 2753 556,6
Ceska 1355 209,6 345,1
Madarska 94,3 136,7 231,0

59,0

96,1

1552

Poljska

Estonija 38,6 113,1 151,7
1 etonija 19,8 572 76,9
Bugarska 6,0 48,7 54,7
Rumunjska 7,5 30,8 38,3

Izvor: Swiss Re,World insurance in 2004: growing premiums and stronger balance sheets, Sigma No2/2005

Razvijenost osigurateljnog trZiSta moZe se mjeriti i gustodom osiguranja, odnosno omjerom ukupne
zaraCunate bruto premije i broja stanovnika. U 2004. godini u drZavama starim &lanicama Europske
unije u sustav osiguranja izdvojen je po stanovniku prosje€ni iznos od €2.196, a u EU25 €1.871.
Promatrajuci ostale zemlje, najvisi iznos svog dohotka u visini €740 u sustav osigurateljne zastite
izdvojio je svaki stanovnik Slovenije, dok se na posljednjem i pretposljednjem mjestu nalaze Bugarska
1 Rumunjska sa svega €55, odnosno €38 premije po stanovniku. '

432 STRUKTURA TRZISTA

Broj drustava za osiguranje i reosiguranje u 2005. godini

8 zivot

& nezivot

W slozeno

W reosiguranje

U 2005. godini poslovalo je ukupno 25 drustava, od Sega 23 drustva za osiguranje i 2 druStva za
reosiguranje. Od 23 drustva za osiguranje, njih 5 provodilo je isklju¢ivo poslove Zivotnih osiguranja, 7
poslove neZivotnih osiguranja, dok je 11 drutava provodilo poslove i Zivotnih i neZivotnih osiguranja.
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Unato¢ trendu spajanja i preuzimanja koji je na hrvatskom osigurateljnom trZi$tu nastavljen i u 2005.
godini, nije do$lo do znagajnije promjene u ukupnom broju osiguravajuéih drustava u odnosu na 2004.
godinu s obzirom da su dva dru$tva uslijed pripajanja prestala postojati kao samostalne pravne osobe, a
s radom je zapocelo jedno novoosnovano drustvo. _

Naime, tijekom 2005. godine Aurum Wiener Stidtische osiguranje d.d., koje je provodilo i Zivotna i
neZivotna osiguranja, pripojeno je drustvu Kvarner Wiener Stidtische osiguranje d.d., a drustvo Veritas
osiguranje d.d., koje je provodilo neZivotna osiguranja, pripojeno je druStvu Sunce osiguranje d.d. te su
oba (Aurum Wiener Stidtische osiguranju d.d. i Veritas osiguranje d.d.) prestala poslovati kao
samostalne pravne osobe.

Takoder, u 2005. godini doflo je do preuzimanja druStva Cosmopolitan Life d.d. od strane drustva
Wiener Stidtische Allgemeine Versicherung iz Beca, ali ovo preuzimanje nije imalo utjecaja na
kretanje ukupnog broja druStava, ve¢ samo na vlasnicku strukturu, s obzirom da je ono nastavilo
poslovati pod istom tvrtkom kao samostalna pravna osoba.

Bududi je u 2005. godini s radom zapocelo i jedno novoosnovano drustvo Erste Sparkassen osiguranje
d.d. za Zivotno osiguranje, ukupan broj druStava smanjen je za jedan.

Kao $to je vidljivo iz tablice u strukturi drustava za osiguranje, prema skupinama osiguranja koju
provode, posljednjih godina dominiraju sloZena osiguravajuca drustva, odnosno drustva.za provodenje
i zivotnih i neZivotnih osiguranja. Medutim, njihov broj postupno se smanjuje zbog spajanja i
preuzimanja kojima su bila izloZena kao i zbog zakonske odredbe kojom je dopusteno osnivanje novih
drustava za provodenje ili isklju¢ivo Zivotnih ili iskljuCivo neZivotnih osiguranja.

Viasnic¢ka struktura drustava za osiguranje i reosiguranje u 2005. godini

| vecinski domadi kapital
& veéinski strani kapital

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.

Promatrajuéi strukturu drudtava za osiguranje i reosiguranje prema vlasni$tvu uocljivo je da je u 2005.
godini broj druStava s vedinskim domaéim kapitalom smanjen za dva uslijed prestanka poslovanja
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druStva Veritas osiguranje d.d. kao samostalne pravne osobe, kao i kupnje druftva Cosmopolitan Life
d.d. od strane dru$tva Wiener Stidtische AG Versitherung iz Be¢a. Broj druStava u veéinskom stranom
vlasni§tvu povecan je za jedan s obzirom da je druStvo Aurum Wiener Stidtische osiguranje d.d. s
veéinskim stranim kapitalom prestalo poslovati kao samostalna pravna osoba jer je pripojen drutvu
Kvamer Wiener Stidtische osiguranje d.d., ali je istovremeno u strukturu dru$tava s vecinskim stranim
kapitalom uSlo druftvo Cosmopolitan Life d.d. i novoosnovano Erste Sparkassen d.d. za Zivotno
osiguranje. Od ukupno 25 drustava za osiguranje i reosiguranje koja su poslovala u 2005. godini, njih
14 je bilo u vedinskom stranom vlasni§tvu, i to druStva: Allianz Zagreb d.d., Basler osiguranje d.d.,
Basler Zivotno osiguranje d.d., Cosmopolitan Life d.d., Erste Sparkassen osiguranje d.d. za Zivotno
osiguranje, Generali osiguranje d.d., Generali Zivotno osiguranje d.d., Grawe Hrvatska d.d., Osiguranje
Helios d.d., Kvarner Wiener Stidtische osiguranje d.d., Merkur osiguranje d.d., Triglav osiguranje d.d.
i Uniqa osiguranje d.d., te Allianz reosiguranje d.d.

Vlasnicka struktura dru$tava za osiguranje u odnosu na ostvarenu premiju u 2005. godini

Unato¢ Cinjenici da je znaCajan broj drustava u vedinskom stranom vlasni$tvu, udio tih drutava u
ukupnom portfelju osiguranja iznosi 31%, u portfelju neZivotnih osiguranja oko 21%, ali kada se radi o
provodenju Zivotnih osiguranja taj udio je znatno vecdi i iznosi 61%.

Na hrvatskom su trZistu osiguranja u 1994. godini, od ukupno 12 drustava koja su imala odobrenje za
rad, njih svega 3 bila u veéinskom stranom vlasnistvu, da bi u 2005. godini blago prevladavala drustva
u vedinskom stranom viasni§tvu. Na hrvatsko trZiSte osiguranja inozemna dru$tva za osiguranje usla su
u znatnoj mjeri te utjecala na razvoj djelatnosti osiguranja u Hrvatskoj, rast konkurentnosti hrvatskih
osiguravajudih druStava, kao i na povecanje kvalitete i raznovrsnosti proizvoda i usluga osiguranja te je
ocekivati da ée podetak pregovora prouzroditi nove ulaske stranih osiguravajuéih drustava.
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433 ZARACUNATA BRUTO PREMIJA

Zaralunata bruto premija (u kl’.l)

COSMOPOLITAN

CROATIA zdravstveno 16.762.889 27.662.821 165,0

EUROHERC

GENERALI ZIVOTNO

JADRANSKO

Temeljne zna¢ajke podataka u tablici mogu se saZeti u sljedede:

(1) porast hrvatskog trZita osiguranja u 2005. godini za nesto viSe od 10% u odnosu na 2004.

godinu, .

(2) pad trzi$nog udjela Croatia osiguranja d.d. kao najveéeg osiguravajuceg drustva ispod 40%,

(3) rast trzi¥nog udjela njegovih neposrednih konkurenata,

(4) rast premije kod 22 od 23 druStva za osiguranje

(5) trzi$ni udio deset druStava manji od 1%.
Temeljem &injenice da je porast premije Croatia osiguranja d.d. od 3,3% znatmo manji od prosjecnog
rasta cjelokupne industrije osiguranja, navedeno osiguravajude druStvo smanjilo je svoj trZisni udio sa
41,3%, koliko je iznosio u 2004. godini, na 38,4% u 2005. godini. S obzirom da je vrijednost trZiSnog
udjela liderskog poduzeca pala ispod 40%, hrvatska industrija osiguranja viSe ne moZe biti svistana u
skupinu onih industrija za koje je karakteristiéno postojanje dominantnog poduzeca. Unato niskim
stopama rasta i smanjenju trZi§nog udjela u ukupnom portfelju, Croatia osiguranje d.d. i dalje je vodeci
osiguratelj u poslovima neZivotnih osiguranja s udjelom od 46,8% (u 2004. godini 49,3%), dok je
izgubilo vodeéu poziciju u segmentu Zivotnih osiguranja koje je s udjelom od 15,8% preuzelo drustvo
Allianz Zagreb d.d.
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Zaralunata bruto premija u razdoblju 2000.-2005. godine (u 000 kn)

8.000.000 6.626.867 _ 7.350.074
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4.000.000 - _r:)eszxiqvfrt:;a
3.000.000 - —4=ukupno

2.000.000 -

1.000.000

0

2000. 2001. 2003. 2004.

2002.

2005.

U 2005. godini drustva za osiguranje ostvarila su ukupnu zaraunatu bruto premiju u visini 7,35 mird.
kuna od Cega se 1,90 mird. kuna odnosi na premiju Zivotnih osiguranja, a 5,45 mird. kuna na premiju
nezivotnih osiguranja.

Ukupna zaracunata bruto premija porasla je u 2005. godini za 10,9% u odnosu na 2004. godinu te je u
promatranom razdoblju prvi put nakon 2001. godine postigla dvoznamenkastu stopu rasta, dok je u
posljednjih Sest godina rasla prosje¢nom godi$njom stopom od 10,2%.

U posljednjih Sest godina premija Zivotnih osiguranja rasla je dvostruko brZe od ukupne zaraunate
bruto premije, odnosno prosjeénom godiSnjom stopom od 20,1%. Ovaj osigurateljni segment je nakon
visokih stopa rasta od 21,9% i 24,6% zabiljeZenih u 2001. 1 2002. godini, doZivio nesto usporeniji rast
u 2003. 1 2004. godini koji je iznosio 17,1%, odnosno 16,3%, da bi u 2005. godini ponovno postigao
znacajniju stopu rasta od 20,8%.

Sto se tie neZivotnih osiguranja ona su u promatranom razdoblju dvoznamenkastu stopu rasta
zabiljeZila jedino u 2001. godini, dok je u 2005. godini premija neZivotnih osiguranja porasla za 7,8% u
odnosu na 2004. godinu. Prosjecna godi$nja ostvarena stopa rasta ove skupine osiguranja u posljednjih
Sest godina iznosi 7,7%.

Indeksi rasta zaradunate bruto premije

130,0

125,0

120,0 b 1208
ET AR —
115,0 === Zivotna osiguranja
: 110,9 S .
109,4 108,8 109,2 ’ === neZivotna osiguranja
110,0 - e ==dr==ukupno
107,8
105,0
106,1 106,6 107,2
100,0
95,0 : . . 1

2001/2000 2002/2001 2003/2002 2004/2003 2005/2004
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Zahvaljujudi visokim stopama rasta udio premije Zivotnih osiguranja u ukupnom portfelju se
neprekidno povecdava te je sa-16,8%, koliko je iznosio u 2000. godini, povecan na 25,8% u 2005,
godini, pri emu se udio premije neZivotnih osiguranja postupno smanjuje. Nastavkom ovakvog trenda
hrvatsko bi se trZiSte osiguranja odnosom izmedu premije Zivotnih i neZivotnih osiguranja pribliZilo
onom koji prevladava u razvijenim zemljama Europske unije.

Struktura zaracunate bruto premije u razdoblju 2000. — 2005. godine

e
g 0578 2% 20, 7%
80,00%+ I | -
(vie H H H H B
60,00% - . - . . - Zivotna osiguranja
50,00% W nezivotna osiguranja
a0,00%  EER R KR AR OER e |
30,00% ]
20,00% ]
10,00%
0,00%

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.

U strukturi ukupnog portfelja u 2005. godini i dalje je prisutna neravnomjerna raspodjela udjela
pojedinih skupina osiguranja gdje 6 skupina osiguranja (od ukupno 19) zauzima gotovo 90% ukupnog
osigurateljnog portfelja.

Struktura premije po skupinama osiguranja u 2005. godini

Ostalo Osiguranje od
(udio manji od automobilske
Osiguranje 3%) odgowvornosti
imovine od 13% 30,6%
pozara i nekih
drugih
opasnosti
6.0% Zivotna
Osiguranje od osiguranja
nezgode ‘ 25.8%
0, RS
0.4% Ostala Osiguranje
osiguranja cestownih vozila -
imovine kasko
8.2% 11,8%

Sto se tide skupina neZivotnih osiguranja u strukturi ukupne premije osiguranja najveéu zastupljenost i
dalje ima:
1. osiguranje od automobilske odgovornosti s 2,2 mird. kuna zaracunate bruto premije koje
je poraslo za 6,4% u odnosu na 2004. godinu. Medutim, trZiSni je udjel ove skupine
osiguranja od 30,6% za 1,3 postotna boda niZi u odnosu na 2004. godinu.

130



2. osiguranje cestovnih vozila — kasko s 867,9 mil. kuna zaradunate bruto premije poraslo je

za 9,2% u odnosu na 2004. godinu, dok je trZiSni udjel od 11,8% za 0,2 postotna boda ni%i

u odnosu na 2004. godinu.

3. osiguranje imovine od poZara i ostala osiguranja imovine s 1,0 mird. kuna zaradunate
bruto premije poraslo je za 1,9% u odnosu na 2004. godinu. Medutim, trZi3ni je udjel ovih
skupina od 14,2% za 1,2 postotna boda niZi u odnosu na 2004. godinu.

4. osiguranje od nezgode s 470,0 mil. kuna zaracunate bruto premije poraslo je za 2,5% u
odnosu na prethodnu godinu, ali je relativni poloZaj ove skupine s udjelom od 6,4% za 0,5
postotna boda niZi u odnosu na 2004. godinu.

Visoke stope rasta zabiljeZene su kod osiguranja tracnih vozila — kasko, osiguranja pravne zastite i
osiguranja turistiCkih usluga, medutim, u apsolutnim iznosima ova poveéanja ne predstavljaju
znadajniji utjecaj na rast premije s obzirom da navedene skupine zauzimaju manje od 0,2% trZista.

Obvezno osiguranje viasnika odnosno korisnika motornih vozila od odgovornosti za Stete treéim

osobama u 2005. (u kunama)

DRUSTVO bf:::;‘::ﬁ:;a Udio, % Tehnieki rezultat
ALLIANZ 128.482.117 5,80 1.999.607
CROATIA 808.123.666 36,46 31.354.079
EUROHERC 541.706.051 24,44 19.002.082
GENERALT 2153211 0,10 -1.243.053
GRAWE 41.075.000 1,85 -12.231353 |
HELIOS 19.126.000 0,86 2.494.695
JADRANSKO 377.632.000 17,04 -14.908.922
KVARNER WIENER STADTISCHE 68.638.373 3,10 -8.746.526
SUNCE 23.658.235 1,07 -13.008.469
TRIGLAV 95.019.686 4,29 -19.595.434
UNIQA 10.602.245 0,48 810.424
ZAGREB 100.368.000 4,53 -17.103.787
UKUPNO 2.216.584.584 100,00 -31.176.656

Sto se ti¢e provodenja vrste osiguranja 10.01, koja se odnosi na obvezno osiguranje vlasnika odnosno
korisnika motornih vozila od odgovornosti za §tete tre¢im osobama, najvecu zaratunatu bruto premiju
u visini od 808,1 mil. kuna ostvarilo je drustvo Croatia osiguranje d.d. koje u ukupnoj premiji u ovom
segmentu osiguranja sudjeluje s udjelom od 36,46%. Slijede ga drustva Euroherc osiguranje d.d. s
premijom od 541,7 mil. kuna i udjelom od 24,44% te Jadransko osiguranje d.d. s premijom od 377,6
mil. kn i vdjelom od 17,04%. I Croatia osiguranje d.d. i Euroherc osiguranje d.d. ostvarili su u 2005.
godini pozitivan tehnicki rezultat u ovoj vrsti osiguranja u visini od 31,4 mil. kuna, odnosno 19,0 mil.
kuna, dok je Jadransko osiguranje d.d. ostvarilo gubitak u iznosu od 14,9 mil. kuna. Uz Jadransko
osiguranje d.d. jos je Sest druStava negativno poslovalo u ovoj vrsti osiguranja tako da je konadan
tehni¢ki rezultat dvanaest druStava koja provode obvezno osiguranje vlasnika odnosno korisnika
motornih vozila od odgovornosti za Stete tre¢im osobama gubitak u visini od 31,2 mil. kuna.
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Premija po stanovniku (u kunama)
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VaZnost osiguranja za pojedino nacionalno trZiSte moZe se utvrditi kroz sljedece pokazatelje:

= udio premije u bruto domacéem proizvodu (BDP-u)

*  iznos koji se u prosjeku trosi na osiguranje.
Iako je ukupna zaracunata bruto premija u razdoblju od 2000.-2005. godine rasla dvostruko br¥e od
rasta BDP-a, njezin udio u BDP-u jos je uvijek relativno nizak, a §to se posebno odnosi na premiju
Zivotnih osiguranja. U 2005. godini udio premije neZivotnih osiguranja u BDP-u smanjen je u odnosu
na prethodnu godinu, a udio segmenta Zivotnih osiguranja porastao je 0,07 postotnih bodova.
Konkretnije, udio zaraCunate bruto premije u BDP-u u 2005. godini iznosio je 3,21%, pri ¢emu je
premija neZivotnih osiguranja sudjelovala s 2,38%, a premija Zivotnih osiguranja s 0,83%.
Indikator razvoja trZiSta osiguranja svakako je i iznos premije po stanovniku koji je u 2005, godini u
Hrvatskoj iznosio 1.656 kn, odnosno 224 €.

434 AKTIVA

Prema stanju bilance na dan 31. prosinca 2005. godine vrijednost ukupne aktive na razini drustava za
osiguranje i reosiguranje iznosila je 16,6 mird. kuna i za 15,0% je veca u odnosu na vrijednost aktive
(imovine) iskazane na razini djelatnosti u 2004. godini.

Od ukupne vrijednosti aktive 81,5% se odnosi na ulaganja sredstava, 12,0% na potraZivanja, 4,2% na
ostalu imovinu te 2,2% na nematerijalnu imovinu, ulaganja za radun i rizik vlasnika polica Zivotnog
osiguranja i plaéene trofkove buduceg razdoblja. :

Struktura aktive
_AKTIVA
. ... udio, udio, Indeks

Opis pozicije Iznos u 2004 % Iznos u 2005 % 05/04
Ponjaiivanja za upisani a neupladeni 18.000.000 0.1
kapital
Nematerijalna imovina 149.533.384 1,0 106.641.893 0,6 71,3
Ulaganja 11.471.708.540 79,6 13.500.087.614 81,5 117,7
Ulaganja za radun i rizik viasnika polica 1.546.711 0,0 56.518.079 03 3654,
z1votnog osiguranja
PotraZivanja 1.736.544.974 12,1 1.981.409.143 12,0 114,1
Ostala imovina 815.723.472 5,7 702.569.460 4,2 86,1
Pladeni troskovi bududeg razdoblja i
nedospjela naplata prihoda 213.484.380 1,5 215.922.732 1,3 101,1
UKUPNO AKTIVA 14.406.541.461 100,0 16.563.148.921 100,0 115,0

Vrijednost ulaganja u iznosu od 13,5 mlrd. kuna u 2005. godini porasla je za 17,7% u odnosu na 2004.
godinu, te je i njezin udio u ukupnoj aktivi povedan s 79,6%, koliko je iznosio u 2004. godini, na
81,5% u 2005. godini. Vrijednost ukupnih ulaganja u najveéem dijelu &ine ulaganja u vrijednosne
papire i ulaganja u zemljiSta i gradevinske objekte koji u visini od 8,5 mird. kuna &ine 63,0% ukupnih
ulaganja.

Ukupna potraZivanja na razini svih drultava za osiguranje i reosiguranje u visini od gotovo 2,0 mlrd.
kuna porasla su u odnosu na 2004. godinu za 14,1% i u strukturi ukupne aktive sudjeluju s 12,0% u
Cemu najveci udio od 57,2% imaju potraZivanja od osiguranika. Jedan od razloga visokog udjela
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potraZivanja od osiguranika je iskazivanje prihoda na bazi policirane premije, odnosno nedospjele
premije koja se odnosi na buduée obracunsko razdoblje.

Ostalu imovinu s udjelom od 4,2% najveéim dijelom Cine vrijednost opreme i novac u banci i blagajni
koji s iznosom od 582,4 mil. kuna sudjeluju u strukturi ostale imovine s 82,9%.

Znadajan rast zabiljeZen je kod ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja (unit
linked) koja su s 1,5 mil. kuna u 2004. porasla na 56,5 mil. kuna.

Struktura aktive

% 0 10 20 30 40 50 60 70 80,

POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
NEMATERIJALNA IMOVINA

ULAGANJA B
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Udio aktive drustva u ukupnoj aktivi u 2005.
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Sto se tite zastupljenosti pojedinih drustava u ukupnoj aktivi najveéi udio od 34,5% ima drustvo
Croatia osiguranje d.d., kojeg slijede Grawe Hrvatska d.d. s 9,1%, Euroherc osiguranje d.d. s 7,8%,
Osiguranje Zagreb d.d. s 7,1%, Allianz Zagreb d.d. s 6,9%, Merkur osiguranje d.d. s 5,8%, Jadransko
osiguranje d.d. s 5,0%, Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d. s 4,9% i Croatia Lloyd d.d. za
reosiguranje s 3,9%, dok sva ostala drustva s udjelima niZim od 3,0% &ine ukupno 9,0% ukupne aktive.

43.5 PASIVA

Od ukupne vrijednosti pasive na razini druStava za osiguranje i reosiguranje 75,4% odnosi se na

tehnicke priCuve, 15,9% na kapital i priSuve, odnosno vlastiti kapital, 6,6% na ostale obveze te 2,1% na

tehniCke pricuve Zivotnih osiguranja kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neosigurateljno-tehnitke

pri€uve, depozite zadrZane iz posla predanog u reosiguranje i odgodeno placéanje troskova i prihod
bududeg razdoblja.

Struktura pasive (u kunama)

PASIVA
Opis pozicije lznosu2004 Y49 nogyopps  udion  Indeks
% % 05/04

Kapital i pricuve - viastiti kapital 2.194.874.917 15,2 2.639.068.565 15,9 120,2
Obveze drugog reda
(podredene obveze)
Tehnicke priCuve 10.968.768.767 76,1 12.485.570.931 75,4 113,8
Tehnicke pricuve Zivotnih osiguranja kada
ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neto od 1.527.789 0,0 56.194.330 0,3 3.678,1
reosiguranja
Neosigurateljno - tehnicke pricuve 25.984.310 02 42.168.638 03 1623
(pricuve za ostale rizike i troSkove) T ’ A ! ’
Depoziti zadrzani iz posla predanog u 62.151.298 04 121.839.004 07 196,0
reosiguranje ) .
Ostale obveze 1.034.560.135 7.2 1.084.955.373 6,6 104,9
Odgodeno placanje troskova i prihod 118.674.245 0.8 133.351.182 08 112,4
buduéeg razdobija
UKUPNO PASIVA 14.406.541.461  100,0 16.563.148.921  100,0 115,0

Tehnic¢ke pricuve koje dominiraju u strukturi pasive s gotovo 12,5 mird. kuna porasle su za 13,8% u
odnosu na 2004. godinu na 3to je najvile utjecalo izdvajanje sredstava u matematitku priCuvu
osiguranja Zivota u iznosu od 5,6 mird. kuna sa stopom rasta od 19,6% u odnosu na 2004. godinu, a
uslijed porasta ove skupine osiguranja po stopi od 20,8%.

Kapital i pri¢uve (vlastiti kapital), dakle, upisani kapital, premije na emitirane dionice, revalorizacijske
pri€uve, priCuve i dobit tekuéeg obratunskog razdoblja umanjena za preneseni gubitak, iznosio je u
2005. godini 2,6 mlrd. kuna i u strukturi ukupne pasive sudjelovao s 15,9%. Ostale obveze drustava za
osiguranje i reosiguranje s udjelom od 6,6% i stopom rasta od 4,9% odnose se na obveze proizasle iz
neposrednih poslova osiguranja i reosiguranja, obveze po zajmovima prema kreditnim institucijama i
ostale obveze koje sa stanjem na dan 31. prosinca 2005. godine iznose 1,1 mird. kuna.
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Struktura pasive
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4.3.6 FINANCIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Radun dobiti i gubitka, kao jedan od temeljnih financijskih izvje§éa koje sastavljaju osiguravatelji,
pokazuje uz osnovne pozicije ukupnih prihoda i ukupnih rashoda i ostale elemente koji utjeu po
slijedu tehnickih rezultata neZivotnih i Zivotnih osiguranja na ukupni netehni¢ki rezultat i konaCni
financijski rezultat osiguravatelja. Utvrdivanje poslovnog rezultata, pored odredenih zakonskih odredbi
propisanih Zakonom o radunovodstvu, Zakonom o trgovackim drustvima regulirano je i Zakonom o
osiguranju i Racunovodstvenim standardom drustava za osiguranje kojeg je donijela Direkcija za
nadzor druStava za osiguranje. Tako su druStva za osiguranje duZna izraditi obracun rezultata
poslovanja posebno za:

e neZivotna osiguranja
Zivotna osiguranja
e te iskazati jedinstveni rezultat na razini drustva.

U 2005. godini osiguravateljna djelatnost ostvarila je neto dobit u iznosu od 238,7 mil. kuna §to je za
15,3% vise od 207,1 mil. kuna dobiti ostvarene u 2004. godini. Dru§tva za osiguranje koja provode
osiguravateljnu djelatnost u poslovima neZivotnih osiguranja ostvarila su u 2005. godini pozitivan
rezultat tehni€kog raduna u iznosu od 87,4 mil. kuna, ali je taj rezultat za 27,0% manji od dobiti
ostvarene u ovoj skupini osiguranja u 2004. godini. Drustva koja provode poslove Zivotnih osiguranja
takoder su ostvarila pozitivan rezultat tehni¢kog racuna u visini od 87,5 mil. kn koji je za 64,8% veci
od dobiti ostvarene u ovoj skupini osiguranja u 2004.

Od 23 drustva za osiguranje i 2 dru$tva za reosiguranje ostvarena je

e neto dobit kod 20 drustava za osiguranje u visini 304,5 mil. kn
e gubitak kod 5 drustava za osiguranje u visini 65,7 mil. kn

Gubitke u poslovanju ostvarila su sljedeca drustva za osiguranje: Triglav osiguranje d.d. 30,6 mil.
kuna, Addenda zdravstveno osiguranje d.d. 12,5 mil. kuna, Generali Zivotno osiguranje d.d. 9,0 mil.
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kuna, Generali osiguranje d.d. 8,0 mil. kuna i Erste Sparkassen osiguranje d.d. za Zivotno osiguranje
5,6 mil. kuna.

4.3.7 I1ZDACI ZA OSIGURANE SLUCAJEVE

Izdaci za osigurane sluéajeve i zaradena premija kod Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)
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Ukupni iznosi bruto izdataka za osigurane sluCajeve, odnosno odstete kod Zivotnih osiguranja, koji
ukljucuju likvidirane Stete (odStete) i promjene pricuva za Stete (odStete) bez promjene matematicke
pricuve Zivotnih osiguranja, iznosili su u 2005. godini 340,3 mil. kuna $to je za 23,9% vise od izdataka
iste vrste ostvarenih u 2004. godini. Na rast izdataka u 2005. godini utjecalo je kretanje likvidiranih
Steta u ovoj skupini osiguranja sa stopom rasta od 21,3% koje s iznosom od 315,1 mil. kuna zauzimaju
92,6% u strukturi ukupnih izdataka, dok promjena pricuva za $tete (odStete) u visini od 25,2 mil. kuna
¢ini preostalih 7,4%. Na ovako usporeniji rast ukupnih izdataka za osigurane slu¢ajeve u 2005. godini u
odnosu na stopu rasta od 48,4% ostvarenu u 2004. godini utjecalo je smanjenje izdataka ove vrste kod
5 drustava koja provode Zivotna osiguranja.

Izdaci za osigurane slucajeve i zaradena premija kod nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)

5.000.000-
4.500.000- 88.19
4.000.000 0 TTZRE B zaradena
3.500.000 ERLeEREL premija
4,000,000, 93108 3.237.42

DA .859.52 ®izdaci
2.500.000+ izdaci za

-650.73 osigurane

2.000.000+ 607, slu¢ajeve
1.500.000+
1.000.000+

500.000+

0 T - T
2000. 2001. 2002, 2003. 2004. 2005.

Ukupni izdaci za osigurane slucajeve u provodenju poslova neZivotnih osiguranja, koji ukljuuju
likvidirane Stete i promjene pri¢uva za Stete u bruto iznosima, iznosili su u 2005. godini 3,6 mlrd. kuna
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§to je za 10,3% viSe od iznosa ukupnih izdataka ostvarenih u ovoj vrsti osiguranja u 2004. godini. Ipak,
stopa rasta je za 0,2 postotna boda manja od one zabiljeZene u 2004. godini iako su likvidirane Stete u
visini od 3,0 mird. kuna rasle jadim intenzitetom nego prethodne godine, odnosno stopom od 6,4% u
usporedbi sa stopom rasta od 5,7% zabiljeZenom u 2004. godini. Stoga se ovakav trend kretanja
ukupnih izdataka za osigurane slufajeve u segmentu neZivomnih osiguranja moZe objasniti neSto
slabijim intenzitetom rasta bruto iznosa promjena pricuva za Stete €ija je vrijednost od 431,3 mil. kuna
1,5 puta veéa u odnosu na 2004. godinu §to je znaCajno manje u odnosu na njezin rast zabiljeZen u
prethodnoj godini (indeks 2004/2003 204,8). '

43.8 POSLOVNIRASHODI

Poslovne rashode, odnosno izdatke za obavljanje djelatnosti u neto iznosu kod drustava za osiguranje
&ine tro¥kovi pribave (provizija i ostali troskovi pribave), promjene razgrani€enih trotkova pribave,
troskovi uprave (amortizacija opreme i ostalih materijalnih sredstava, place, porezi i doprinosi iz i na
plade i ostali trogkovi uprave) umanjeni za proviziju i udio u dobiti od reosiguratelja.

Poslovni rashodi i zaradena premija kod Zivotih osiguranja (u 000 kuna)
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Poslovni rashodi ostvareni u provodenju poslova Zivotnih osiguranja u 2005. godini u vrijednosti od
610,6 mil. kuna povedani su za 20,3% u odnosu na 2004. godinu na §to je utjecalo povecanje trofkova
pribave za 21,0% i povedanje troskova uprave za 17,9%. Jako je zaradena premija Zivotnih osiguranja u
2005. godini gotovo tri puta veca od ostvarenih poslovnih rashoda, jo§ uvijek se radi o relativno
visokom udjelu poslovnih rashoda u zaradenoj premiji (34,0%) na Sto u velikom dijelu utjecu visoki
trogkovi pribave s udjelom od 61,1%, u &emu tro$kovi provizije sudjeluju sa 76,0%. Visoki rast
poslovnih rashoda u promatranom razdoblju ostvarila su druStva Generali Zivotno osiguranje d.d.
(indeks 05/04 210,1), Libertas osiguranje d.d. (indeks 05/04 181,9), Osiguranje Zagreb d.d. (indeks
05/04 136,8), Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d. (indeks 05/04 133,8), Cosmopolitan Life d.d.
(indeks 05/04 132,0) i Basler Zivotno osiguranje d.d. (indeks 05/04 130,1) koja su ujedno ostvarila i
visok rast premije Zivotnih osiguranja. ‘
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Poslovni rashodi i zaradena premija kod neZivotnih osiguranja (u 000 kuna)
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Poslovni rashodi ostvareni u provodenju poslova neZivotnih osiguranja u 2005. godini u vrijednosti od
1,5 mlrd. kuna povecani su za 9,1% u odnosu na 2004, godinu na §to je u najveéoj mjeri utjecalo
povecanje troSkova pribave za 14,4%, dok su troSkovi uprave povedani za 7,7%.

Iako je zaradena premija neZivotnih osiguranja u 2005. godini za 3,1 puta veca od ostvarenih poslovnih
rashoda u istoj skupini osiguranja, udio poslovnih rashoda u zaradenoj premiji od 31,9% neznatno je
povecan u odnosu na 2004. godini.

Za razliku od Zivotnih osiguranja gdje zbog prirode posla najveci udio u poslovnim rashodima imaju
troSkovi pribave, u poslovnim rashodima kod provodenja poslova neZivotnih osiguranja najveéi udio
od oko 72% imaju troskovi uprave (administrativni troskovi).

439 TEHNICKE PRICUVE

Tijekom svoje redovite aktivnosti obavljanja poslova osiguranja i reosiguranja, drustva formiraju iz
sredstava premije osigurateljno-tehnicke pri¢uve radi trajnog obavljanja svoje osnovne djelatnosti Sto
znafi da je nadin pokrica obveza po ugovorima o osiguranju usko vezan za formiranje pricuva koje se
koriste za pokri¢e obveza prema osiguranicima, a koje se sastoje od: prijenosne premije, pricuve $teta,
matemati¢ke pri¢uve osiguranja Zivota, priCuve za povrate premija ovisne i neovisne o rezultatu
(bonusi i popusti), priCuve za kolebanje §teta i ostalih osigurateljno-tehnickih priuva.

Izdvajanje sredstava u tehnicke pricuve sa stanjem na dan 31. prosinca 2005. godine iznosila su gotovo
12,5 mird. kuna §to je Cinilo 75,4% ukupne pasive. Visina tehni¢kih priCuva u 2005. godini porasla je
za 13,8% u odnosu na 2004. godinu §to je nesto viSe od stope rasta zaradunate bruto premije koja je u
istom vremenskom periodu porasia za 10,9%. DruStva su u 2005. godini najviSe sredstava premije
izdvojila u matematicku pri¢uvu osiguranja Zivota koja ¢ini gotovo 45% ukupnih tehnickih priuva, a
koja je porasla za 19,6% u odnosu na 2004. godinu, dok je u proteklih Sest godina vie nego
utrostruéena.

Pregled formiranja tehnickih pri¢uva u posljednjih Sest godina dan je u grafikonima ispod.
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Izdvajanja u tehnicke pricuve (u 000 kn)
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4.3.10 ULAGANJA

Iz sredstava osiguranja Zivota druStva za osiguranje duZna su oblikovati matematicku priCuvu
osiguranja Zivota koja predstavlja razliku izmedu sadaSnje vrijednosti svih buducih obveza osiguratelja
po ugovorima iz osiguranja Zivota i sada$nje vrijednosti svih buducih obveza ugovaratelja osiguranja
po tim ugovorima, dok sredstva jamstvenog kapitala i tehniCkih priCuva umanjenih za sredstva
matemati¢ke pri¢uve Zivotnih osiguranja i drugih osiguranja za koja se obracunava matematicka
pri¢uva {ine raspoloZiva sredstva za ulaganje.

Ova slobodna nov&ana sredstva osiguratelji su duZni ulagati u Republici Hrvatskoj, uzimajuéi u obzir
viste poslova osiguranja koje obavljaju, s time da je zajamCena sigurnost, isplativost te odgovarajuca
raznovrsnost ulaganja. Ulaganje slobodnih nov&anih sredstava mora biti kvalitetno kako bi se §to vise
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smanjio rizik ulaganja kroz vecu disperziju i preciznije definiranje namjene ulaganja $to se posebno
odnosi na ulaganje sredstava Zivotnih osiguranja, s obzirom da ta sredstva imaju karakter dugoroéne
Stednje. Namjene i proporcije ulaganja odredene su Clancima 55., 55a. i 55b. Zakona o osiguranju
(Narodne novine br. 116/99)

Ulaganja iz sredstava matematicke pricuve i ulaganja iz ostalih raspolozZivih sredstava (u 000 kn)
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Visina ulaganja iz sredstava matematicke pricuve rasla je prosje¢nom godisnjom stopom od oko 30% i
u posljednjih Sest godina njezina je vrijednost povecana za tri i pol puta. Medutim, i dalje dominiraju
ulaganja iz ostalih raspoloZivih sredstava koja ¢ine 58% ukupno uloZenih sredstava. Jedan od razloga je
i taj §to je prema Zakonu o osiguranju koji je bio na snazi u 2005. godini u kategoriju ostalih
raspoloZivih sredstava bila ukljucena i stavka temeljnog kapitala tako da Hrvatska, u usporedbi sa
zemljama starim ¢lanicama Europske Unije, tek treba dostici situaciju u kojoj ée prevladavati ulaganja
iz sredstava matematicke pricuve, kao i povoljniji odnos izmedu ulaganja iz matematicke priduve i
premije Zivotnih osiguranja (u Hrvatskoj u 2005. godini 3:1)

Struktura ulaganja sredstava matematicke pricuve

ostalo
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& depoziti

& vrijednosni papiri

78%
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Drustva za osiguranje su u 2005. godini sredstva matematicke pricuve uloZila u:

vrijednosne papire (4,3 mird. kuna ili 75%)

depozite banaka (678,8 mil. kuna ili 12%)

nekretnine sa stalnim prihodom (257,4 mil. kuna ili 4%)
ostalo (498,1 mil. kuna ili 9%)

Struktura ulaganja iz ostalih raspoloZivih sredstava
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Drustva za osiguranje su u 2005. godini ostala slobodna raspoloZiva sredstva uloZila w:

zemlji$ta i gradevinske objekte (2,1 mird. kuna ili 27%)
vrijednosne papire (2,1 mlrd. kuna ili 27%)

depozite (1,5 mird. kuna ili 20%) _
zajmove osigurane zaloZnim pravom (735,0 mil. kuna ili 9%)
ostalo (1,3 mlrd. kuna ili 17%)

Iz danih grafikona vidljivo je da u strukturi plasmana matematicke pri¢uve sa 75% udjela dominiraju
ulaganja u vrijednosne papire, te da se i u strukturi ulaganja iz ostalih raspoloZivih sredstava postupno

poveéavaju ulaganja u vrijednosne papire ¢iji je udjel u 2005. godini izjednacen s ulaganjima u
zemljiSta i gradevinske objekte koja su do 2005. bila najzastupljenija vrsta ulaganja.
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4.3.11 POKAZATELJI U OSIGURATELJNOJ DJELATNOSTI

4.3.11.1 Osnovni osigurateljno-tehni¢ki pokazatelji

120,0%
. Q
1074% 40300  1047% 1037%_,107.1% 1082%
100,0% —
80.0% wmg razmier Steta
60.0% 728 b, E0.0%  T60.6% 0% "70,5% | e razmier troskova
m == kOMbINirani razmjer
40,0% ‘ i — —r— rezuitat ulaganja
5% *335% B% AT 36.1% ST
20,0%
..57% 4,5% 4,8% o 9% 3,9%
e . a0%y49%
0,0% T T T T T
2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.

U pradenju poslovanja osiguravajucih drustava koriste se pokazatelji specifiéni za ovu djelatnost kao
§to su: razmjer Steta, razmjer trofkova, kombinirani razmjer i rezultat ulaganja.

Razmjer Steta raCuna se kao odnos zbroja iznosa likvidiranih $teta, promjena priuva za Stete 1
. promjena ostalih tehni€kih pri¢uva i zaradene premije osiguranja (pomnoZeno sa 100). Razmjer $teta na
razini svih drustava za osiguranje u 2005. godini iznosio je 70,5% 1 povoljniji je u odnosu na 2000.
godinu kada je iznosio 72,9%, a njegovo kretanje u okviru od 50%-70% uobitajeno je za djelatnost
osiguranja.

Razmjer troskova koji se racuna kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashoda (tro§kovi pribave i
troSkovi uprave), ostalih osigurateljno-tehmic¢kih izdataka i zaratunate bruto premije umanjene za dio
premije predane u reosiguranje (pomnoZeno sa 100) iznosio je u 2005. godini na razini svih dru$tava za
osiguranje 37,7% te je nepovoljniji u odnosu na razmjer troskova od 34,5% zabiljeZen u 2000. godini.
Medutim, ovaj pokazatelj ve¢ drugu godinu za redom pokazuje uzlazni trend $to se moZe objasniti
¢injenicom da su u istom razdoblju poslovni rashodi rasli brZe od zaradunate bruto premije. Uobicajeni
raspon unutar kojeg se krede ovaj pokazatelj iznosi 20%-30% za djelatnost osiguranja.

Kombinirani razmjer koji se rauna kao zbroj razmjera Steta i razmjera troskova, a koji pokazuje
rezultat poslovanja prije ukljudivanja prihoda od ulaganja sredstava, iznosio je na razini svih drustava
za osiguranje u 2005. godini 108,3%. Temeljem &injenice da je i razmjer trokova u 2005. godini
povedan u odnosu na prethodnu godinu i ovaj pokazatelj, takoder, pokazuje nepovoljnije kretanje u
odnosu na 2004. godinu. A
Rezultat ulaganja rauna se kao odnos prihoda od ulaganja umanjenih za trofkove ulaganja i stanje
ulaganja (pomnoZeno sa 100). Sigurnost uloZenih sredstava znaCajna je za osigurateljnu djelatnost jer
drustva za osiguranje kao financijske institucije akumuliraju velika financijska sredstva, a pri izradunu
premije osiguranja u obzir uzimaju i buduéi rezultat od ulaganja, ¢ime se za dio tog iznosa moZe
umanjiti premija potrebna za isplatu osiguranih sluajeva i pokride troSkova provodenja osiguranja.
Rezultat ulaganja iznosio je na razini svih drustava za osiguranje u 2005. godini 3,9% i nepovoljniji je
od rezultata ulaganja ostvarenog u 2000. godini kada je iznosio 5,7%. Takoder, rezultat ulaganja u
2005. godini nepovoljniji je za jedan postotni bod i u odnosu na 2004. godinu 3to je posljedica
nepovoljnijeg rezultata ulaganja ostvarenog kod 12 drustava za osiguranje.
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4.3.11.2 Pokazatelji'solventnosti i profitabilnosti

Osim osnovnih osiguravateljno-tehnickih pokazatelja koji su specificni za djelatnost osiguranja,
temeljem podataka iz bilance i ratuna dobiti i gubitka radunaju se jo§ i pokazatelji solveninosti i
profitabilnosti.

Pokazatelji solventnosti koriste se za ocjenu kapitalizacije osiguravatelja u odnosu na obujam njegova
poslovanja, odnosno za utvrdivanje vaZnosti duga u strukturi kapitala osiguravatelja, te su vazni za
investitore koji plasiraju svoja sredstva na dugi rok. Solventnost je pokazatelj sigurnosti
osiguravateljeva poslovanja, a osiguravatelj je insolventan ako je mjegova imovina preoptereéena
dugovima ili se ne moZe transformirati na vrijeme kako bi se platile dospjele obveze. Solventnost
osiguravatelja ovisi o tome postoje li dovoljne tehnicke priCuve za obveze koje se preuzimaju i
posjeduje li osiguravatelj adekvatan kapital. Pokazatelj solventnosti koji se koristi u pradenju
djelatmosti osiguravajuéih drustava je koeficijent zaduZenosti.

Koeficijent zaduZenosti se ratuna kao odnos ukupnih obveza i ukupne aktive, dakle, tehnickih priuva,
tehnickih pri¢uva kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neosiguravateljno-tehnickih pri¢uva, depozita
zadrZanih iz posla predanog u reosiguranje, ostalih obveza i odgodenih placanja troSkova i prihoda
bududeg razdoblja prema ukupnoj aktivi (imovini). Pokazuje stupanj financiranja aktive sredstvima
koja su namijenjena za izmirenje obveza prema osiguranicima, a §to je pokazatelj manji (0,5 i manje),
to je veda vjerojatnost da ée osiguravatelj modi udovoljavati svojim obvezama. Ovaj koeficijent je
dosta visok zbog visokog udjela dugoro¢nih obveza za budude neizvjesne rizike i razgranicenja premije
s obzirom na ukupnu aktivu. Opdéenito, vi§e koeficijente zaduZenosti imaju drustva koja su duZe
vrijeme prisutna na trZiStu s ustaljenim portfeljem, dok druStva koja tek zapoéinju s provodenjem
osigurateljne djelatnosti imaju niZe koeficijente zaduZenosti jer jo§ nisu formirala znacajniji portfelj, a
samim tim i tehni¢ke priuve. Na razini svih druStava za osiguranje ovaj koeficijent je u 2005. godini
iznosio 0,84 i neznatno je veéi od onoga u 2000. godini (0,83).

Pokazatelji profitabilnosti ukazuju na ucinke upravljanja imovinom i dugom na poslovni rezultat
osiguravatelja. Neki od pokazatelja profitabilnosti koji se koriste u pracenju djelatnosti osiguranja su
povrat na koriSteni kapital i rentabilnost vlastitih sredstava. '

Povrat na koristeni kapital (ROA) ratuna se kao odnos neto dobiti i ukupne aktive te pokazuje koliko
100 novéanih jedinica ukupnih sredstava (aktiva) donosi neto dobiti. Ovaj pokazatelj na razini svih
druStava za osiguranje iznosio je u 2005. godini 1,44% i povoljniji je u odnosu na 2000. godinu
(0,53%), medutim zadrZan je na istoj razini kao i u 2004. godini §to je posljedica rasta i neto dobiti i
aktive jednakom stopom od 15%.

Rentabilnost vlastitih sredstava (ROE) predstavlja odnos izmedu neto dobiti i vlastitih sredstava
(upisani kapital, premija na emitirane dionice-kapitalni dobitak, revalorizacijska priuva, pri¢uve i
prenesena dobit ili gubitak) izraZen u postotku, a pokazuje koliko neto dobiti donosi 100 kuna vlastitih
sredstava. Ukupna rentabilnost vlastitih sredstava u 2005. godini iznosila je 9,94% i znatno je
povoljnija u odnosu na 3,17% koliko je iznosila 2000. godine. Medutim, vrijednost ovog pokazatelja u
2005. godini pokazuje nepovoljnije kretanje u odnosu na prethodnu godinu.
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Pokazatelji solventnosti i profitabilnosti u djelatnosti osiguranja od 2000. — 2005. godine

16,00% 0,855
14,00% T 13,40% 50,85 + 0,850
-+ 0,845
12,00% + o 11,11%
10.95% 10,42% 4 0,84 1 0,840
10,00% + + 0,835
8,00% + + 0,830
6,00% - + 0,825
+ 0,820
4,00% + 3,17%
- 0,815
o/ L.
2,00% l 0,53% - 0,810
0,00% - } + 0,805
2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.
= rentabilnost Mastitih sredstava (ROE) s povrat na koridteni kapital (ROA)
| ~—ge koOeficijent zaduZenosti
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Tablica 1. Zaradunata bruto premija po druStvima za osiguranje (u kunama)

NEZIVOTNA OSIGURANJA ZIVOTNA OSIGURANJA UKUPNO
DRUSTVO Indels %t Indeks o Indeks (w5
2004 2005 05/04 2004 2005 2004 2005 05/04 2004 2005 2004 2005 05/04 2004 2005
ADDENDA 27.003.553 29796698 1103 05 0,5 0,0 0.0 27.003.553 29796698 1103 04 04
AGRAM Zivotno 84.406.427 114760639 1360 54 6,1 84.406.427 114760630 1360 1,3 1,6
ALLIANZ 366.916704  452059.195 1232 13 83 186910461 299469946 1602 11,9 158  553.827.165  751.529.141 1357 84 10,2
AURUM WIENER
STADTISCHE 71.324.979 1,4 25.058.593 1,6 0,0 96.383.572 1,5 0,0
BASLER 16.217.215 22198663 1369 03 04 | 0,0 0.0 16.217.215 22198663 1369 02 0,3
BASLER ZIVOTNO 7.968.028 14738494 1850 0,5 0.8 7.968.028 14738494 1850 0,1 0.2
COSMOPOLITAN 35.148.648 41471423 1180 22 2,2 35.148.648 41471423 1180 05 0,6
CROATIA 2491221250 2551385607 1024 493 468  242.931.002 273697434 1127 155 144 2734152351 2825083041 1033 413 38,4
CROATIA zdravstveno 16.762.889 27662821 1650 03 0,5 0.0 0,0 16.762.889 27662821 1650 03 04
ERSTE osiguranje 10.289.109 0,0 0.5 10289.109 0.0 0,1
EUROHERC 728.078.561 841.349.146 1156 144 154 0,0 00 728078561  841.349.146 1156 11,0 11,4
GENERALI 6.193.461 24779952 4001 0,1 0,5 0,0 00 6.193.461 24779952 400,1 0,1 03
GENERALI ZIVOTNO 8.175.038 56.186.556 6873 0.5 3,0 8.175.038 56.186.556 6873 0,1 0,8
GRAWE 114904420 137920577 1200 23 2,5 230246522 238541272 1036 147 12,6 345150941 376470849  109,0 52 5,1
HELIOS 65.672.630 56774755 865 13 10 56770015 52652058 92,7 36 28 122.442.645 109426813 894 138 1,5
HOK 3.185.530 4671688 1467 0,1 0,1 0.0 0,0 3.185.530 4671688 - 1487 00 0,1
JADRANSKO 466883668 - 546.181.641 1170 92 10,0 0,0 00  466883.668 546181641 1170 70 74
KVARNER WIENER :
STADTISCHE 107.547.793 144552073 1344 2,1 27 103540264 148422486 1433 6,6 78 211088057 292974559 1388 32 40
LIBERTAS 1.987.693 1409868 709 00 00  39.675.647 56.001.872  141,1 2,5 3,0 41.663.341 57411740 1378 06 0.8
MERKUR 31.840417 36683010 1152 06 07 186854509 197002210 1054 119 104 218694926 233685220 1069 33 32
SUNCE 75.960.255 100305895 1321 1,5 18 75.894.879 67.595.543 89,1 48 36 - 151.855.134  167.901.438 1106 23 23
TRIGLAV 201.080.552 223034298 1109 40 41 43.466.765 50877.878  117,1 2,8 27 244547317 273912176 1120 37 37
UNIQA 22.601.743 36.831.602 1630 04 07  47.898.185 54552164 1139 3,1 2,9 70.499.928 91383766 1296 1,1 12
VERITAS 55.711.003 1,1 0,0 0,0 55.711.003 0,8 0.0
ZAGREB 186.352.105  216.697.942 1163 3] 40 194475869 219509.990 1129 124 11,6 380.827.973 436207932 1145 57 59
UKUPNO 5.057.446.430  5.454.304.431 1078 100 100 1.569.420.943  1.895.769.074 1208 100 100 6.626867.372 _ 7.350.073.505 1109 100 100
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Tablica 2. Zaracunata bruto premija po skupinama osiguranja (u kunama)

UKUPNO

Zara¢unata bruto premija

Zaradena premija (prihodovana)

udio

Indeks

Indeks

Sifra SKUPINA OSIGURANJA Iznos u 2004 % Iznos u 2005  udio % 2005/2004 Iznos u2004  udio % Iznos u 2005  udio % 2005/2004
01  Osiguranje od nezgode 458.305.051 6,9 469.949.859 6,4 102,5 411.957.380 7.1 424.747.147 - 6,7 103,1
02  Zdravstveno osiguranje 127.374.664 1,9 187.243.610 2,5 147,0 123.267.997 2,1 156.203.208 2,5 126,7
03 Osiguranje cestovnih vozila - kasko 794.639.996 12,0 867.881.781 11,8 109,2 731.544.072 12,6 793.137.598 12,5 108.,4
04  Osiguranje traénih vozila - kasko 1.353.331 0,0 2.606.008 0,0 192,6 1.361.746 0,0 1.520.228 0,0 11,6
05  Osiguranje zragnih letjelica - kasko 27.546.502 04 35.814.734 0,5 130,0 2.746.611 0,0 5.166.336 0,1 188,1
06  Osiguranje pomorskog, rijednog i jezerskog kasko 132.517.897 2,0 164.576.279 2,2 124,2 53.659.030 0,9 62.178.785 1,0 1159
07  Osiguranje robe u prijevozu 59.185.464 0,9 64.358.143 0,9 108,7 45.650.862 0,8 51.161.667 0,8 112,1
08  Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 412.552.806 6,2 439.881.814 6,0 106,6 254.453.171 44 276.619.116 44 108,7
09  Ostala osiguranja imovine 609.739.021 9,2 601.921.707 8,2 98,7 461.956.918 8,0 485.648.779 7,6 105,1
10 Osiguranje od automobilske odgovornosti 2.111.468.716 31,9 2.246.038.143 30,6 106,4 1.993.475.769 34,4 2.080.211.962 32,7 104,4
11 Osiguranje od odgovornosti u zraénom prometu 2.193.033 0,0 1.123.641 0,0 51,2 -1.806.087 0,0 -512.148 0,0 28.4
12 Osiguranje od odgovornosti brodara 24.350.170 0,4 28.680.434 0,4 117,8 14.972.678 0,3 14.384.106 0,2 96,1
13 Ostala osiguranja od odgovornosti 174.310.587 2,6 193.868.683 2,6 111,2 130.743.183 2,3 111.638.843 1,8 854
14 Osiguranje potraZivanja (kredita) 74.975.670 1,1 92.363.826 1,3 123,2 36.807.554 0,6 63.822.148 1,0 1734
15  Osiguranje jamstva 2.018.636 0,0 1.684.116 0,0 83,4 2.608.703 0,0 1.504.026 0,0 57,7
16  Osiguranje razli¢itih financijskih gubitaka 38.355.476 0,6 46.245.215 0,6 120,6 21.498.980 04 27.888.908 0,4 129,7
17 Osiguranje pravne zadtite 1.889.308 0,0 3.098.116 0,0 164,0 161.541 0,0 620.066 0,0 3838
18  Osiguranje turisti¢kih usluga 4.670.101 0,1 6.968.322 0,1 149,2 3.131.551 0,1 3.493.450 0,1 111,6

UKUPNO (neZivotna osiguranja, skupine 1 - 18) 5.057.446.429 76,3 5.454.304.431 74,2 107,8 4.288.191.659 . 74,1 4.559.434.224 71,7 106,3
19 Zivotna osiguranja (osiguranje Zivota i rentna osiguranja) . 1.569.420.943 23,7 1.895.769.074 25,8 120,8 1.501.519.093 25,9 1.797.156.828 28,3 119,7
UKUPNO_(skupine osiguranja 1 -'19) 6.626.867.372  100,0 7.350.073.505 100,0 110,9 5.789.710.754 100,0 6.356.591.052 100,0 ° 109,8
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Tablica 3. Zaraunata bruto premija reosiguranja po skupinama reosiguranja (u kunama)

UKUPNO _ . -
Zaradunata bruto premija Zaradena premija (prihodovana) :

Sifra SKUPINA OSIGURANJA Iznos u2004  udio % Iznos u2005  udio % 2()182/31:)50 4 Iznos u 2004  udio % Iznosu2005  udio % 2013;1721:)504
01  Osiguranje od nezgode 9.459.399 2,8 9.517.145 2,5 1006 9.135.460 6,9 9.870.683 74 108,0
02 Zdravstveno osiguranje 129.285 0,0 117.206 0,0 90,7 509.116 0,4 186.286 . 0,1 36,6
03 Osiguranje cestovnih vozila - kasko 185.210 0,1 814.235 0,2 439,6 185210 0,1 814.235 0,6 439,6
04 Osiguranje traénih vozila - kasko
.05  Osiguranje zraénih letjelica - kasko 9.574.599 2,8 10.172.844 2,7 106,2 892.150 0,7 1.350.584 1,0 151,4
06 Osiguranje pomorskog, rijenog i jezerskog kasko 64.787.780 19,0 75.444.759 19,8 116,4 19.856.814 14,9 21.716.562 16,2 1094
07 Osiguranje robe u prijevozu 8.015.127 2,3 10.042.966 2,6 1253 4.759.675 3,6 6.957.032 5.2 146,2

. 08  Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opasnosti 110.374.773 323 114.872.352 30,1 104,1 19.460.793 14,6 32.505.458 24,3 167,0
09  Ostala osiguranja imovine 65.699.886 19,2 43.720.206 11,4 66,5 33.874.343 25,4 18.281.651 13,7 540
10 Osiguranje od automobilske odgovornosti 12.217.102 3,6 11.977.921 3,1 98,0 2.824.212 2,1 2.252.255 1,7 79,7
11 . Osiguranje od odgovornosti u zraénom prometu 6.816.179 2,0 5.273.353 14 71,4 60.193 0,0 195.081 0,1 324,1
12 Osiguranje od odgovornosti brodara 9.014.837 2,6 10.704.863 2,8 118,7 3.483.337 2,6 4.153.297 3,1 119,2

13 Ostala osiguranja od odgovornosti 12.400.630 3,6 52.072.119° 13,6 419,9 9.328.332 7,0 5.041.816 38 54,0
14 Osiguranje potraZivanja (kredita) 28.985.309 8,5 29.215.838 7,6 100,8 27.732.253 20,8 29.089.172 21,8 104,9
15  Osiguranje jamstva
16  Osiguranje razli¢itih financijskih gubitaka 4.192.180 1,2 8.017.106 2,1 191,2 1.144.296 0,9 1.255.242 09 109,7
17  Osiguranje pravne zatite '

18 - Osiguranje turistitkih usluga
UKUPNO (neZivotna osiguranja, skupine 1 - 18) 341.852.296 100,0 381.962.914 100,0 111,7 133.246.184 100,0 133.669.352 100,0 100,3
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Tablica 4. Aktiva po druitvima za osiguranje (u kunama)

AKTIVA
DRUSTVO 2004 vdiou 2005 “d,f/: u
ADDENDA 31.137.027 02 24.825.036 0,1
AGRAM #ivotno 183.114.115 1,3 501.820.742 3,0
ALLIANZ 823.096.421 57 1.142.754.115 6,9
AURUM WIENER STADTISCHE 123.264.840 0.9
BASLER 46.123.485 03 55.637.207 0,3
BASLER ZIVOTNO 29.557.948 0.2 39.398.154 02
COSMOPOLITAN 79.173.228 0.5 92.054.024 0,6
CROATIA 5.200.454.556 36,7 5.708.706.791 34,5
CROATIA zdravstveno 22.914.357 0,2 51.726.055 0,3
ERSTE osiguranje 40499719 . 02
EUROHERC 1.145.495.304 80 1.299.570.175 78
GENERALI 40.737.000 0.3 50.762.079 03
GENERALI ZIVOTNO 20362416 02 82.463.579 0,5
GRAWE 1.334.443.646 93 1.500.769.227 9,1
HELIOS 468.127.257 32 502.582.308 3,0
HOK 12.034.906 0.1 15.293.913 0,1
JADRANSKO 792.467.032 5,5 825.223.605 50
KVARNER WIENER STADT. 345.028.987 24 803.902.204 49
LIBERTAS 126.504.506 09 157.795.329 10
MERKUR 826.621.890 5.7 957.524.714 58
SUNCE 352.912.922 24 229.240.832 1,4
TRIGLAV 411.875.261 2,9 435.989.724 2,6
UNIQA 156.352.765 11 197.488.135 12
VERITAS 78.210.395 0,5
ZAGREB 1.046.866.760 73 1.180.499.702 7,1
ALLIANZ REOSIGURANJE 18.000.000 0,1 19.900.952 0,1
CROATIA LLOYD 592.664.347 4,1 646.720.598 39
UKUPNO 14.406.541.461 100 16.563.148.921 100
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Tabliéa 5. Skradena bilanca na dan 31.12.2005. za sva druStva (u kunama)

AKTIVA UKUPNO ZA SVA DRUSTVA
Broj Oznaka . . .. Indeks
pozicle  pazicije Opis pozicije ' Iznos u 2004 Iznos u 2005 2005/2004
001 A . POTRAZIVANJA ZA UPISAN] A NEUPLACENI KAPITAL 18.000.000
004 B NEMATERUALNA IMOVINA 149.533.384 106.641.893 - 71,3
008 C ULAGANIJA 11.471.708.540  13.500.087.614 117,7
009 I Zemljista i gradevinski objekti 2.357.093.489 2.403.665.797 102,0
012 I Ulaganja u povezana poduzeca i sudjelujuéi interesi 786.401.028 1.396.122.534 177,5
019 m Ostala financijska ulaganja 8.328.214.022 9.700.299.283 116,5
Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje (depoziti kod
027 v :
cedenta)
ULAGANJA ZA RACUN I RIZIK VLASNIKA POLICA ZIVOTNOG
028 OSIGURANJA 1.546.711 56.518.079 3.654,1
029 POTRAZIVANJA 1.736.544.974 1.981.409.143 114,1
- 035 F OSTALA IMOVINA 815.723.472 702.569.460 86,1
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I NEDOSPJELA
044 G NAPLATA PRIHODA 213.484.380 215.922.732 101,1
050 H UKUPNO AKTIVA 14.406.541.461  16.563.148.921 1150
PASIVA u kunama
Broj Oznaka . - ) Indeks
pozicije _poicije Opis pozicije Iznos u 2004 Iznos u 2005 2005/2004
052 A KAPITAL I PRICUVE - VLASTITI KAPITAL 2.194.874.917 2.639.068.565 120,2
053 I Upisani kapital 1.317.754.575 1.350.850.985 102,5
056 II Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 3.735.776 16.350.605 437,7
057 I Revalorizacijska pri¢uva 10.439.041 134.555.613 1.289,0
061 v Pri¢uve 661.657.969 826.404.848 124,9
065 v Prenesena (zadrZana) dobit ili gubitak -5.831.030 72.969.657
068 VI Dobit ili gubitak tekuéeg obratunskog razdoblja 207.118.586 237.936.857 114,9
071 OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE OBVEZE)
072 TEHNICKE PRICUVE 10.968.768.767  12.485.570.931 1138
073 1 Prijenosne premije, neto od reosiguranja 2.055.470.270 2.263.618.682 110,1
076 2 Matematicka pri¢uva Zivotnih osiguranja, neto od reosiguranja 4.672.655.583 5.588.634.930 119,6
079 3 Pri¢uva §teta, neto od reosiguranja 4.160.374.307 4.556.110.216 109,5
082 4 Pricuve za p-ovrate.premija ovisne i neovisne o rezultatu (bonusi i popusti), 11.185.437 0.627.445 86,1 '
neto od reosiguranja
085 5 Priuva za izravnavanje §teta (kolebanje §teta) 30.447
086 6 Ostale osigurateljno - tehni¢ke priuve, neto od reosiguranja 69.083.170 67.549.212 97,8
TEHNICKE PRICUVE ZIVOTNIH OSIGURANJA KADA
089 D UGOVARATELJ SNOSI RIZIK ULAGANIJA, NETO OD 1.527.789 56.194.330 3.678,1
REOSIGURANJA
NEOSIGURATELINO - TEHNICKE PRICUVE (PRICUVE ZA OSTALE
092 E RIZIKE | TROSKOVE) 25.984310 42.168.638 162,3
096 F DEPOZITI ZADRZANI IZ POSLA PREDANOG U REOSIGURANJE 62.151.298 121.839.904 -196,0
097 G OSTALE OBVEZE 1.034.560.135 1.084.955.373 104,9
ODGODENO PLACANIE TROSKOVA IPRIHOD BUDUCEG
103 H RAZDOBLJA 118.674.245 133.351.182 1124
104 I UKUPNA PASIVA 14.406.541.461  16.563.148.921 115,0
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- Tablica 6. Skraéeni racun dobiti i gubitka za razdoblje 1.1.2005. — 31.12.2005. za sva druitva (u kunama)

pc?zll':-;je :’);:211;2 Opis pozicije . ' . _ Iznos u 2004 Iznos u 2005 2013;1218504
A TEHNICKI RACUN - POSLOVI NEZIVOTNIH OSIGURANJA
001 I Zaradene premije (prihodovane) 4.421.437.845 4.693.103.576 106,1
002 1 Zaraéunate_l_)ruto premije o . o o 5.399.298.726 5.836.267.345 108,1
006 I m:g:::) rezultat ulaganja iz netehni¢kog raduna (pozicija C, VI s protivnim 178.469.991 205.729.173 1153
007 Iz Ostali tehni¢ki prihod, neto od reosiguranja 239.227.565 357.1 18.37.4 149,3
008 v Izdaci za osigurane sludajeve, neto od reosiguranja -3.055.454.528  -3.284.563.806 107,5
015 v Promjena ostalih tehni¢kih priduva, neto od reosiguranja 2.845.052 11.809.213 415,1
016 VI Izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), neto od reosiguranja -4.380.743 795.638
019 VI Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatnosti), neto -1.347.350.417  -1.462.153.423 108,5
029 A1 Ostali osigurateljno - tehni€ki izdaci, neto od reosiguranja -315.135.015 -434.489.213 137,9
030 X Promjena izravnavajuéih priuva (kolebanje $teta) .
031 X Rezultat tehni¢kog rafuna - neZivotno osiguranje (pozicija C, I) 119.659.751 87.350.132 73,0
B TEHNICKI RACUN - POSLOVI ZIVOTNIH OSIGURANJA
032 I Zaradene premije (prihodovane) 1.501.519.093 . 1.797.156.828 119,7
033 1 ZaraCunate bruto premije 1.569.420.943 1.895.769.074 120,8
037 II Prihod od ulaganja 422.378.307 433.284.439 102,6
047 m Nerealizirani dobici kod ulaganja 1.895.219 5.392.243 284,5
048 v Ostali osigurateljno - tehni¢ki prihod, neto od reosiguranja 9.633.101 29.970.258 3111
049 v Izdaci za osigurane sluéajeve, neto -265 .522.202 -332.118.334 1250
056 VI Promjena ostalih tehnickih priduva, neto od reosiguranja -888.704.612 -970.885.667 109,2
061 VI Izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), neto od reosiguranja -87.458.335 -43.178.174 _49,4
064 vHI Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatosti), neto -507.642.428 -610.551.899 120,3
074 IX Troskovi ulaganja . -96.786.342 -185.306.901 191,5
081 X Nerealizirani gubici.kod ulaganja -1.795.242
082 X1 Ostali tehnicki troskovi, neto od reosiguranja -30.826.913 -31.522.723 1023
083 X1l Efz;;zi:;i)rezultat ulaganja na netehnicki radun, (pozicija C, IV s protivnim 5.222.946 2.977.700 570
084 X1 Rezultat tehniCkog ratuna - Zivotno osiguranje (pozicija C, II) 53.061.944 87.467.127 164,8
C NETEHNICKI RACUN - UKUPNI OBRACUN
085 1 Rezultat tehni¢kog raduna - neZivotno osiguranje (pozicija 4, X) 119.659.751 87.350.132 73,0
086 I Rezultat tehnickog raduna - Zivotno osiguranje (pozicija B, XIII) 53.061.944 87.467.127 164,8
087 it Prihod od ulaganja 520.512.299 497.097.262 95,5
097 v ;{:Jsg:’r:ie;; ;;Zz:‘lzt]?; :l;aganja s tehnickog raduna Zivotnih osiguranja (poz. B, XII s 5.222.046 2.977.700 57,0
098 v TroSkovi ulaganja -285.571.470 -224.204.640 78,5
105 VI Il}f:gg'rueie;: er;zz::lt:; ':}aganja na tehni¢ki raun neiiv?mog osiguranja (poz. 4, Il s -178.469.991 205.729.773 1153
106 VI Ostali prihodi 82.657.314 88.123.013 106,6
107 Vi Ostali troSkovi, ukljudujuéi vrijednosna uskladenja -42.801.567 -32.690.090 76,4
108 IX Porez na dobit ili gubitak iz redovnih aktivnosti ~69.585.815 -66.145.026 95,1
109 X Dobit ili gubitak od redovnih aktivnosti posiije poreza , 204.685.410 234.245.705 1144
110 XI Izvanredni prihod 5.476.129 11.442.065 208,9
il XiI Izvanredni rashod -3.042.952 -6.838.028 224,7
112 X Dobit ili gubitak iz izvanrednih aktivnosti 2.433.177 4.604.037 189,2
113 XV Porez na dobit ili gubitak iz izvanrednih aktivnosti -109.792
114 XV Ostali porezi (koji nisu prikazani pod prethodnim pozicijama)
115 XVI Dobit ili gubitak obradunskog razdoblja 238.739.950 1153

207.118.588
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Tablica 7. Rezultat tehni¢kog racuna i ukupni obradun po drustvima (u kunama)

NEZIVOTNA OSIGURANJA I

REZULTAT TEHNICKOGA RACUNA

ZIVOTNA OSIGURANJA I

NETEHNICKI RACUN

DRUSTVO REOSIGURANJA REOSIGURANJA UKUPNI OBRACUN (neto dobit ili gubitak)
2004 2005 ek 2004 2005 4 2004 2005 e 4
ADDENDA 355.088 -6.288.582 87.581 -12.501.476
AGRAM Zivotno 16.629.826 23.567.745 141,7 13.255.515 18.645.143 1407
 ALLIANZ _ 14.062.964 15.450.473 109,9 395.123 172216 43,6 18.379.004 22.933.746 1248
AURUM WIENER STADTISCHE -57.134.195 -7.304.278 -96.645.204
BASLER -1.353.332 -584.580 432 174.700 1.026.973 . 5878
BASLER ZIVOTNO 2734537 -1.703.847 62,3 -812.898 33.500
COSMOPOLITAN 2.358.935 -1.711.479 2.215.300 372.873 16,8
CROATIA 37.157.367 47.347.761 127,4 4.880.153 3.647.464 74,7 88.474.229 98.219.653 11,0
CROATIA zdravstveno 119.511 -87.372 91.073 97.830 107,4
ERSTE osiguranje -5.703.621 -5.605.694
EUROHERC 58.244.061 32.794.851 56,3 52.637.035 35.237.876 66,9
GENERALI -6.031.179 -10.087.849 167,3 -4.134.655 -8.024.911 194,1
GENERALI ZIVOTNO -6.409.890 -9.039.189 141,0 -5.559.711 -8.969.039 161,3
GRAWE 517.819 982.795 189,8 17.394.221 20.696.253 119,0 18.110.229 17.634.052 97,4
HELIOS -625.273 -821.600 1314 748.821 668.368 89,3 749.897 998.044 133,1
HOK -281.596 -63.412 22,5 66.921 500.809 7484
JADRANSKO 61.504.150 31.978.204 52,0 60.204.313 30.411.920 50,5
KVARNER WIENER STADT. -7.091.354 ~14.114.122 199,0 3.238.356 4.949.272 152,8 © 237.146 253.967 107,1
LIBERTAS -19.189 347.315 -1.431.429 -940.170 65,7 5.908.674 11.012.061 186,4
MERKUR 2.055.190 ~122.490 9.897.462 26.212.454 264,8 14.322.898 22.438.976 - 156,7.
SUNCE 9.321.048 924.403 13.091.762 17.577.687 134,3 1.660.732 2.409.279 145,1
TRIGLAV -4.387.933 -39.181.857 892,9 1.741.995 5.932.861 340,6 1.861.972 -30.639.865
UNIQA 2.155.090 1.227.985 57,0 2.564.025 1.681.728 1.204.078 3.532.922 2934
VERITAS -22.348.312 -15.517.063
ZAGREB 19.925.003 -9.968.308 3.129.447 1.459.384 46,6 19.455.721 1.210.284 6,2
ALLIANZ REOSIGURANJE -365.542 390.650
CROATIA LLOYD 32.156.019 37.982.067 118,1 30.691.098 37.120.376 120,9
UKUPNO 119.659.751 87.350.132 73,0 53.061.944 $7.467.127 164,8 207.118.588 238.739.950 115,3

N
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Tablica 8. Izdaci za osigurane shida

eve Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)

DRUSTVO

LIKVIDIRANE STETE (ODSTETE)

PROMJIENA PRICUVA ZA STETE

UKUPNO ODSTETE

(ODSTETE)

AGRAM zivotno 3.118) 3817 1224 433 4.608]  1.063,6 3.551 8.425 2373
ALLIANZ 20265  22.252 109,8 1711 492 28,8 21.976 22.744 103,5
AURUM WIENER STADTISCHE 4520 600 5121

BASLER ZIVOTNO 396 478 120,6 269 237 666 241 36,2
COSMOPOLITAN 2.076]  1.900 91,5 2.076 1.900 91,5
CROATIA 76.677|  94.641 1234 3.705 -1.350 80.382 93.202 116,1
ERSTE osiguranje 29 29

GENERALI ZIVOTNO 1224 2471 201,9 422 2376 563,7 1.646 4.847 294,6
GRAWE 7271 61743 130,6 -882 745 46.389 62.488 134,7
HELIOS 19327] 16743 86,6 -9 738]  7.8017 19.318 16.005 82,9
KVARNER WIENER STADTISCHE 4571 719 1574 -1.158 1.684 3413 8.880 2602
LIBERTAS 1368 2.020 147,7 27 839 369,7 1.595 2.859 179,3
MERKUR 22.574] 26368 116,8 2.665 2.418 90,7 25.239 28.785 114,1
SUNCE 11.313]  7.59 67,1 -394 -1.228 311,3 10.918 6.362 583
TRIGLAV 14.306] 18507 1294 5.367 1397 26,0 19.673 19.903 101,2
UNIQA 2099|2245 107,0 635 213 2.734 2.032 744
ZAGREB 28.644| 47161 164,6 1317 14362]  1.090,1 29.962 61.524 205,3
UKUPNO 259.748| 315.131 121,3 14.908 25.186 168,9 274.656 340.317 123,9
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Tablica 9. Izdaci za osigurane slu¢ajeve neZivotnih osiguranja (u 000 kuna)

LIVIDIANESTETE,  TOMIENATCUVAZA  OSIGURANE SLUCATEVE
> BRUTO IZNOSI
2004 2005 12‘(‘)%655;00 , 2004 2005 %%"’51;;00 4 2004 2005 g(l)%esljsioo .
ADDENDA 12010  16.768 139,6 830 358 432 12840  17.126 133,4
ALLIANZ 174271  199.449 1144 11.562  35.155 304,01  185.833  234.603 126,2
AURUM WIENER
STADTISCHE  49.868 20.067 69.935
BASLER 3.032 3.853 127,01  3.709 4507 121,5 6.741 8.361 124,0
CROATIA 1.662.144 1.692.291 101,8 45752 55517 121,3 1.707.895 1.747.807 = 1023
CROATIA zdravstveno 3.089 7.488 2424 853 2452 287,6 3.941 9.940 2522
EUROHERC 324709  396.823 1222 99.143 111.016 112,0  423.852  507.839 119,8
GENERALI 102 3.029 29641 1.036 3.714 358,5 1.138 6.743 592,4
GRAWE  65.627  63.197 96,3 -2.323  6.047 63305  69.244 109,4
HELIOS  35.671  34.567 96,9 1432  2.844 198,6  37.103  37.411 100,8
HOK 112 287 256,6 2343 3331 1422 2.455 3.619 1474
JADRANSKO 221481  303.632 137,1 38.673  40.146 103,8  260.154  343.778 132,1
KVARNER WIENER
STADTISCHE 51559  64.875 1258 18.940 25.031 1322 70.500  89.907 127,5
LIBERTAS 118 129 109,1 254 169 66,5 372 298 80,0
MERKUR 11723 13.169 112,3 4200  9.903 2358 15923  23.072 144,9
SUNCE 42299  49.295 116,5 13396  8.839 66,0  55.696  58.134 1044
TRIGLAV ~ 138.034  149.920 108,6 14.984 16326 123.051  166.246 135,1
UNIQA 6373 15576 2444 5255  28.052 5338  11.628  43.629 375,2
VERITAS = 47.759 24.070 71.828
ZAGREB 101.220 125.506 124,0 12.012 77.869 648,2 113.233 203.375 179,6
UKUPNO 2.951.202 3.139.855 - 106,4  286.221 431.277 150,7 3.237.424 3.571.132 110,3
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Tablica 10. Poslovni rashodi i zaradena premija Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)

ODNOS POSLOVNIH
DRUSTVO ZARADENA PREMIJA POSLOVNI RASHODI RASHODA I ZARADENE .
PREMIJE u %
Indeks Indeks

2004 2005 2005/2004 2004 2005 2005/2004 2004 2005
AGRAM Zivotno 83.753 114.444 136,6 19.855 19.913 100,3 23,7 17,4
ALLIANZ 183.279 295.953 161,5 76.048 82.637 108,7 41,5 27,9
AURUM WIENER
STADTISCHE 23.717 6.577 27,7
BASLER ZIVOTNO 7.804 14.443 185,1 6.346 8.254 130,1 81,3 57,1
COSMOPOLITAN 30.785 38.189 124,1 16.600 21.916 132,0 53,9 574
CROATIA 242.670 273.405 112,7 76.488 83.316 108,9 31,5 30,5
ERSTE osiguranje 10.160 ) 9.229 90,8
GENERALI ZIVOTNO 3.590 27.443 764,4 13.785 28.967 210,1 384,0 105,6
GRAWE 227.823 238.157 104,5 52.531 64.327 122,5 23,1 27,0
HELIOS . 54.433 51.604 94,8 18.180 16.885 92,9 33,4 32,7
KVARNER WIENER
_STADTISCHE 78.548 110.832 141,1 29.690 39.727 133,8 37,8 358
LIBERTAS ‘ 39.203 55.420 1414 17.737 32.260 181,9 452 58,2
MERKUR 180.484 189.847 105,2 41.428 43.606 105,3 23,0 23,0
SUNCE 76.330 67.021 87,8 23.217 21.495 92,6 30,4 32,1 :
TRIGLAV 43.333 50.756 117,1 17.355 17.457 100,6 40,0 344
UNIQA 31.830 40.123 126,1 18.631 20.484 109,9 58,5 51,1
ZAGREB 193.935 219.361 113,1 73.175 100.079  136,8 37,7 45,6
UKUPNO 1.501.519 1.797.157 119,7 507.642 610.552 1203 33,8 34,0
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Tablica 11. Poslovni rashodi i zaradena premija neZivotnih osiguranja (u 000 kuna)

ODNOS
) POSLOVNIH
DRUSTVO ZARAPENA PREMIJA POSLOVNI RASHODI RASHODA I
ZARADENE
PREMUE u %
2004 2005 2‘(’)%":51;;00 , 2004 2005 ;‘5%"51;;00 , 2004 2005
ADDENDA - 25011  29.064 1162 13312 18479 1388 532 636
ALLIANZ  277.140  341.511 1232 95208  107.401 1128 344 314
AURUM WIENER
STADTISCHE  52.259 | 37.622 72,0
BASLER  11.855  14.713 1241 7282  8.149 11,9 614 554
CROATIA 2.146.789 2.180.048 101,5 594.840  655.840 1103 27,7 301
CROATIA zdravstveno 13269 21.770 164,1 6.183 14263 230,7 466 655
EUROHERC 667267  774.105 1160  203.852  239.628 17,6 30,6 31,0
GENERALI 622 4527 7274 12925 25707 1989 2.076,9 567,9
GRAWE 74718  85.168 1140 29671  22.990 775 39,7 27,0
HELIOS ~ 30.502  33.836 1109  12.698  13.874 1093 41,6 41,0
HOK 2754  3.855 140,0 1.271 1.531 1205 46,1 397
| JADRANSKO ~ 430.817  502.888 1167 113564  154.507 1361 264 307
KVARNER WIENER STADT. 49431  63.243 1279 22501  30.872 1372 455 488
LIBERTAS 1.657 1.809 109,2 817 718 87,9 493 397
MERKUR 22925  25.254 1102 10612 10.798 10,8 463 428
SUNCE 6458  73.784 1142 25301 20423 80,7 392 277
TRIGLAV 176987 196676 111,1  60.394  68.746 1138 341 350
UNIQA 7711 11913 1545 3584  7.897 203 465 663
VERITAS  64.077 30.724 | 47,9
ZAGREB 167816  195.271 1164 52789 54.848 1039 315 281
UKUPNO 4.288.192  4.559.434 1063 1335150 1.456.673 1090 311 319




Tablica 12. Stanje tehnickih pri¢uva po drudtvima (u kunama)

DRUSTVO TEH"giKI}':PP;“oéUVE PRIJENOSNE PREMIJE %gﬁ;’g&%ﬁm‘“ PRICUVE $TETA
2004 2005 15‘;1/%125 2004 2005 Igg/%‘f 2004 2005 I(‘)‘g/‘z)ﬁs 2004 2005 1(‘)‘2;:)';5

ADDENDA 14.867.168 15872757 1068 12.821.248 13.483.451 1052 2.017.153 2375337 1178
AGRAM #ivotno 139.762.632  450.282.049 3222 1.245.831 4280023 3435 135526202 434996327 3210 2.990.509 11.005699 368,
ALLIANZ 642.653.495  856.769.051  133.3 144.118.905 179.632.165 1246  307.243.655 458988340 1494 191280179 218146790 1140
AURUM WIENER
STADTISCHE 163.567.633 : 28.552.492 71.703.474 59.520.843
BASLER 19.540.388 27.487.038 1407 9.062.255 12586617 1389 10.478.133 14900422 1422
BASLER ZIVOTNO 11.850.812 21.050.550 17,6 43.352 11734976 20.975265 1787 115.836 31.933 27,6
COSMOPOLITAN 32.339.059 60.899.008 1883 32.330.050  60.899.008 1883
CROATIA . 4258496248 4451396870  104,5 894.474.817 923723460 1033 916710552 1044.937.838 1140 2423310879 2458735572 1015
CROATIA zdravstveno 14.560.082 20316729 139,5 8.041.082 13.934278 1733 852570 3304701 3876
ERSTE osiguranje 7.394.559 2.103 7.369.039 23.417
EUROHERC 756298622 912.969.716  120,7 366.071.106 412499273 1127 390227.516 500470444 1283
GENERALI 1.468.308 5603.941 3817 963.155 4808026 4992 505.153 795915 1576
GENERALI ZIVOTNO 4.149.738 26.482.993 6382 66.265 59.159 89,3 3917.366 25204419 6434 166.107 1219415 7341
GRAWE 1186416294 1338035678 1128 37.476.434 49.623528 1324 1070.099.952 1.192.073.034 1114  75.842232 92208655  121,6
HELIOS 40697239 440301812 1082 23.104.548 21.551.750 933 301461118 337720944 1120  82.194872 81.029.118 98,6
HOK 5.743.425 8304314 1446 275.865 737.001 2672 5.467.560 7567214 1384
JADRANSKO 460.509.932  530.172214 1151 234.156.919 271827163 116, 226353.013 258314604  114,]
KVARNER WIENER :
STADTISCHE 176702976 452678769 2562 29.651.312 60446413 2039 113813787  254.195943 2233  31.357.391 132.115.186 4213
LIBERTAS 69.651.210 78706720 113,0 3.612.871 3795174 1050 47752645  60.096822 1259 2.310.538 3318984 1436
MERKUR 725759.179 852052239 1174 13.631.010 14922508 109,5  671.047.420 786042506 117,  41.080.740 51087225 1244
SUNCE 285538.880 151721843 53,1 34.689.437 50014913 1442  194.096.245 56.617.599  101.577.783 1794
TRIGLAV 321833290 375617789 1167 89.407.060 98308263 1100  80.009.886  91.796.559 1147  151.720.981 184812555 1218
UNIQA 44.071.681 72839253 1653 -3.676.680 2.746.197 37.169.605 52566458 1414 7.158.958 11.204.711 157.8
VERITAS 64.209.279 19.734.902 44.474.377
ZAGREB 845742277  997.896.558  118,0 76.948.376 88277985 1147 678029541 760772427 1122 90764360  _ 148846.146 1640
ALLIANZ REOSIGURANJE
CROATIA LLOYD 316063755 330718479 1046 31.041.061 36315781 - 1170 263.557.809  272.928.391 103,6

UKUPNO 10.968.768.767__12.485.570931 1138 2055470270  2263.618.682 1100 4672655583 5588634930 1196 4160374307 4556110216 1095
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Tablica 12. Stanje tehnickih pri¢uva po dru§tvima (u kunama)

DRUSTVO PRICUVE ZA POVRATE PREMIJA IZRA&E;‘E};VN%%‘%TET A OSTALE TEHNICKE PRICUVE
2004 2005 201822550 , 2004 2005 Jgg/‘;‘f)so . 2004 2005 20132/;1330 .
ADDENDA 28.767 13.960 48,6
AGRAM Zivotno
ALLIANZ 1756 1756 100,0
AURUM WIENER STADTISCHE 3.790.825
BASLER
BASLER ZIVOTNO
COSMOPOLITAN
CROATIA 24000000  24.000.000 100,0
CROATIA zdravstveno 5666430  3.077.750 543
ERSTE osiguranje .
EUROHERC
GENERALI
GENERALI ZIVOTNO
GRAWE 2.997.676 4.130.461 1378
HELIOS 211.858
HOK
JADRANSKO 30.447
KVARNER WIENER STADTISCHE 1.784.364 96.122 5921227  6.160,1
LIBERTAS 15975.155  11.495.740 72,0
MERKUR
SUNCE 135.608 129.148 95,2
TRIGLAV 695.364 700412 100,7
UNIQA 3419797  6.231.887 182,2
VERITAS
ZAGREB
ALLIANZ REOSIGURANJIE
CROATIA LLOYD 179.238 188.660 1053 21285647 21.285.647 100,0
UKUPNO 11185437 9.627.445 86,1 30.447 69.083.170 67549212 97,8

~
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Tablica 13. Ulaganja iz raspoloZivih sredstava za ulaganje (u 000 kuna)

UKUPNO
Redni . . uloiena_ / uloZena / Indeks
bro;n Namjena ulaganja Iznos u 2004 raspoloZiva Iznos u 2005 raspolotiva 2005/2004
- UKUPNO RASPOLOZIVA SREDSTVA ZA ULAGANJA 8.196.188 100,0 9.337.687 100,0 1139
UKUPNO ULOZENA SE{EDSTVA d+ 1 +110) 6.761.856 82,5 7.805.164 83,6 1154
I Ulaganja predvidena &lankom 55 (1 do 10): 6.215.852 75,8 6.875.787 73,6 110,6
1 vrijednosni papiri  (1.1.do 1.2.) 1.490.262 18,2 1.315.590 14,1 88,3
1.1 izdavatelj RH 1.484.562 18,1 1.309.916 14,0 88,2
1.2 izdavatelf HNB 5.700 01 5.674 0,1 99,5
2 obveznice i drugi duZnicko vrijednosni papiri kojima se trguje na 57.605 0,7 80.892 0,9 140,4
organiziranom trZi§tu vrijednosnih papira u RH
3 dionice i drugi vrijed. papiri s promjenjivim prihodom kojima se 129.384 1,6 439.920 4,7 340,0
trguje na organiziranom trZi§tu vrijednosnih papira u RH (ne
obuhvaca namjene iz tocke 4)
4 udjeli i dionice investicijskih fondova koji svoju imovinu ulaZu u 30.365 0,4 234.850 2,5 7734
vrijednosne papire i depozite banaka s namjerom disperzije i
ogranidenja rizika ulaganja )
5 udjeli i vrijednosni papiri kojima se ne trguje na organiziranom 351.403 43 316.617 34 90,1
trZistu vrijed. papira u RH (ne obuhvaéa namjene iz tocke 4.)
6 zajmovi osigurani zaloZnim pravom ili prijenosom vlasni§tva na 824.565 10,1 734.952 7.9 89,1
nekretnini, ako je zaloZno pravo ili prijenos vlasni§tva upisano u
zemlji$noj knjizi u RH te ako visina ulaganja nije vida od 60%
vrijednosti nekretnine utvrdene na temelju procjene ovlaStenog
7 depoziti i krediti bankama sa sjedi$ter u RH 998.024 12,2 1.531.526 16,4 153,5
8 ostali zajmovi koji su osigurani garancijom banaka ili vrijednosnim 286.290 3,5 74.928 0,8 26,2
Ppapirima iz tocke 1.1 2.
9 depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje 139 0,0
(depoziti kod cedenta)
10 zemljita i gradevinski objekti u RH 2.047.954 25,0 2.146.373 23,0 104,8
I Ulaganja predvidena flankom 55b 145.696 1,8 721.386 7,7 495,1
T Ostala ulaganja (A do B): 400.308 4,9 207.991 2,2 52,0
A ulaganja u Republici Hrvatskoj (1 do 2): 266.330 3,2 117.234 1,3 44,0
1 udjeli i dionice investicijskih fondova (osim onih iz totke 4.)
2 ostali zajmovi koji nisu osigurani garancijom banaka, vrijed. 266.330 32 117.234 1,3 44,0
papirima iz tocke 1. i 2. ili zaloZnim pravom iz tocke 6.
B ulaganja u inozemstvu (1 do 5): 133.977 1,6 90.757 1,0 67,7
1 depoziti u bankama 16.965 0,2 18.934 0,2 11,6
2 duznicki vrijednosni papiﬁ
3 udjeli, dionice ili drugi vrijednosni papiri s promjenjivim prihodom 106.938 1,3 71.822 0,8 67,2
4 zajmovi 10.074 0,1
5 zemlji$ta i gradevinski objekti

159



Tablica 14. Ulaganja iz sredstava matematiZke pri¢uve (u 000 kuna)

UKUPNO
l}:‘:’?l ,, Namjena ulaganja Izpos u 2004 UISO:DG?:/ Imos u 2005 ul:é;?:/ 201332%504
STANJE MATEMATICKE PRICUVE 4.672.656 100,0 5.588.635 100,0 119,6
UKUPNO ULOZENA SREDSTVA (I + IX + 1H) 4.711.116 100,8 5.750.504 102,9 122,1
I Ulaganja predvidena lankom 55a (1 do 5): 4.597.468 98,4 5.476.177 98,0 119,1
1 vrijednosni papiri (1.1 do 1.3) 3.435.392 73,5 4.294.157 76,8 125,0
1.1 izdavatelj RH 3.281.891 70,2 3.964.049 70,9 120,8
1.2 izdavatelj HNB 219.604 39
1.3 izdavatelf HBOR 153.501 3,3 110.503 2,0 72,0
2 vrijednosni papiri za isplatu kojih jamé&i RH 219.835 4,7 22.073 04 10,0
3 depoxziti i krediti bankama sa sjediitem u RH 480.832 10,3 678.754 12,1 141,2
4 zajmovi osiguranicima iivouﬁh osiguranja do visine otkupne 171.376 3,7 $223.754 4,0 130,6
vrijednosti police osiguranja
5 nekretnine sa stalnim prihodom ' 290.033 6,2 257.439 4,6 883
11 Ulaganja predvidena flankom 55b 30.661 0,7 78.564 1,4 256,2
Ostala ulaganja (A do B): 82.987 1,8 195.763 35 2359
A ulaganja u Republici Hrvatskoj (1 do 3): 82.987 1,8 195.763 35 235,9
1 ulaganja u udjele i vrijednosne papire (osim iz tocke 1.1 2.) 10.119 0,2 97.161 1,7 960,1
(1.1do 1.3)
1.1 duZniéki vrijednosni papiri
1.2 dionice i drugi vrijednosni papiri s promjenjivim prihodom 10.119 0,2 15.000 0,3 1482
1.3 udjeli u trgovaékim drustvima 82.161 15
2 ulaganja u zajmove (osim zajmova iz tocke 4.) (2.1do2.4) 72.867 1,6 98.602 1,8 135,3
2.1  osigurane garancijama banaka
2.2 osigurane zaloZnim pravom il prijenosom prava vlasnistva na 6.680 0,1 32.574 0,6 487,6
nekretninama ’
2.3 osigurane ostalim instrumentima naplate 61.829 13 64.358 12 104,1

2.4 ostali zajmovi 4.359 0.1 1.670 0,0 383

3 nekretnine bez stalnih prihoda  (sluZe za vlastitu djelatnost)

B ulaganja u inozemstvu (1 do 5):
depoziti u bankama

—

duZni¢ki vrijednosni papiri
udjeli, dionice ili drugi vrijednosni papiri s promjenjivim prihodom

zajmovi

v R W N

nekretnine




Tablica 15. Pokazatelji u osigurateljnoj djelatnosti po dru$tvima

RAZMJER §TETA TR KOMBINIRANI REZULTAT KOEFICIJENT VIAST SRPoSAvA  RoREr
%) o RAZMJER (%) ULAGANJA (%) ZADUZENOSTI o KAPITAL (%)

DRUSTVO 2004 3005 2004 3005 2004 2005 2004 2005 3004 2005 2004 2005 2004 2005
ADDENDA 5132 58,78 53,63 6793 10495 12671 3,76 4,0 0,66 1,08 084  -11821 028 50,36
AGRAM 7ivotno 6474 7276 28,16 17,36 929 90,12 6,66 2,60 081 091 5968 70,02 124 37
ALLIANZ 6420 69,24 38,50 3135 10270 100,59 5,73 3,33 087 088 20,00 19,18 223 2,01
AURUM WIENER STADTISCHE 1317 000 60,82 000 191,99 0,00 071 0,00 1,55 000 329,14 000 7840 000
BASLER 5295 5538 6247 4594 11542 101,32 10,66 14,30 0,48 0,55 0,73 426 0,38 1,85
BASLER ZIVOTNO 6606 6635 82,06 57,79 14812 124,14 10,49 11,54 0,44 0,58 4,66 0,20 275 009
COSMOPOLITAN 4381 5761 53,92 57,39 97,73 115,00 3,07 3,48 0,60 0,73 10,02 1,51 28 04l
CROATIA 7425 7225 3694 42,62 115,19 114388 374 2,60 086 0,34 13,16 11,86 67 172
CROATIA zdravstveno 2970 45,66 36,95 53,06 66,65 98,72 045 1,28 0,73 043 1,52 033 040 019
ERSTE osiguranje 000 72,76 0,00 90,82 000 163,58 0,00 2,07 0,00 037 000 1807 000+ -13,84
BUROHERC 62,11 6539 3235 33,43 0446 9882 441 4,59 0,78 0,78 25,99 14,28 460 27
GENERALI 88,55 27,66 897,12 31999 98567 347,65 6,58 623 0,17 039  -108 2062  -1015  -1581
GENERALI ZIVOTNO 83,85 8527 381,98 10826 46583 193,53 5,77 232 033 075 2206 3026 -1893  -10,88
GRAWE 6487 7161 26,87 26,18 oL74 103,79 649 5,48 092 092 21,80 18,12 1,36 1,18
HELIOS 9577 90,73 35,14 3815 13091 128,38 6,18 5,06 092 092 2,08 271 016 020
HOK 6408 6192 41,95 3548 10602 97,40 402 5,99 049 0,57 L1 8,23 056 327
JADRANSKO 5824 6316 27,04 30,29 85,67 93,44 1,98 1,90 0,75 076 4436 17,80 7,60 3,69
KVARNER WIENER STADTISCHE 6949 6654 40,03 4051 10952 107,05 5,33 1,46 0,83 0,83 040 0,19 0,07 0,03
LIBERTAS 6332 47,17 45,78 5808 109,10 10525 2,71 1,02 0,69 0,73 18,03 34,67 4,67 6,98
MERKUR 9442 73,88 25,74 2520 120,07 99,08 7,13 2,80 092 091 26,01 34,30 1,73 2,34
SUNCE 7235 6503 31608 2864 10843 93,66 6,01 10,51 090 0,80 4,93 544 047 1,05
TRIGLAV 6782 79,56 40,63 4093 10844 12049 4,56 4,38 0,35 092 302 4819 045 7,03
UNIQA 49,05 39,84 55,58 5249 104,63 92,32 4,59 235 0,75 0,77 323 8,32 0,77 1,79
VERITAS 8483 0,00 62,56 000 14739 0,00 021 0,00 0,89 000  -6521 000  -1984 0,00
ZAGREB 79 7439 4221 4739, 11417 121,78 7,85 9,75 093 094 3841 1,73 186 0,10
ALLIANZ REOSIGURANJE 000 0,00 000 63079 000 630,79 0,00 4,06 0,00 0,03 0,00 2,07 0,00 1,96
CROATIA LLOYD 7591 79,06 9,00 387 8500 8293 3,56 429 0,62 0,64 15,85 19,09 5,18 574

UKUPNO 7103 7050 3607 37,75 107,10 10825 4,90 3,88 0,85 0,84 10,42 9,94 1,44 1,44
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